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Aufienhandel

Die Ursachen
der deutschen Uberschiisse

Friedhelm Teusch, Frankfurt

er deutsche AuBienhandel hat in den vergan-

genen 25 Jahren nahezu stédndig mit Ausfuhr-
liberschiissen abgeschlossen. lhre Gesamtsumme
belief sich von 1950 bis 1973 auf 194 Mrd. DM (in
jeweiligen Preisen) oder rund 2 %o des gleichzei-
tig erzeugten Sozialproduktes (BSP). Auch real (in
Preisen von 1962) hat die deutsche Volkswirtschaft
mehr Waren an das Ausland abgegeben als von
dort bezogen, im langjahrigen Mittel etwa 2,5 %
des realen BSP (vgl. Tab. 1).

Merkmale der Uberschiisse

Zu dieser Entwicklung 148t sich zusammenfassend
folgendes feststellen:

(] In den zwanziger und dreiBiger Jahren war die
Handelsbilanz des damaligen Deutschen Reiches
iiberwiegend passiv, was darauf hindeutet, daB die
Grundbedingungen fiir den deutschen AuBen-
handel heute wesentlich andere sind als damals.

(] Die AuBenhandelsiiberschiisse zeigen im gro-
Ben und ganzen einen verzégerten antizyklischen
Verlauf — sie nehmen bei schwacher Inlandskon-
junktur zu, gehen aber bei guter Inlandskonjunk-
tur zuriick. Trotz der wiederholten DM-Aufwertun-
gen scheinen sie im Trend eher leicht zuzuneh-
men.

] AuBer der Bundesrepublik haben nur ganz
wenige Industrielander dauerhafte Exportiber-
schiisse — so z. B. die USA, Kanada und Japan.
Dies verdeutlicht am ehesten die besondere Posi-
tion des deutschen AuBenhandels, zumal die
eigene Handelsbilanz seit 1952 nie passiv gewesen
ist, wahrend die der genannten Lander zeitweise
auch beachtliche Defizite aufwiesen.

Friedhelm Teusch, 36, Dipl.-Volkswirt, ist
wissenschaftlicher Mitarbeiter der volkswirt-
schaftlichen Abteilung der Landeszentral-
bank in Frankfurt a. M. ‘
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[] Der AuBenhandelsiliberschuB ‘ergibt sich bei
einer stets groBer werdenden Verflechtung der
Bundesrepublik mit ihren auslandischen Handels-
partnern, was an der nahezu stetig zunehmenden
Export- oder Importquote am Sozialprodukt zu
erkennen ist, und einem wachsenden Welthandels-
anteil der BRD, der 1973 mit 13 %o erheblich gréBer
war als Anfang der sechziger Jahre.

Vielzahl von Faktoren

Die besondere AuBenhandelsposition der Bundes-
republik hat vorwiegend dékonomische, aber auch
technologische, soziale und regionale Ursachen.
Da eine ganze Reihe von Faktoren eine Rolle spie-
len und sich deshalb jede ,monokausale“ Erkla-
rung verbietet, sind diese Einfliisse in ihrer jewei-
ligen Bedeutung fiir die strukturell aktive Handels-
bilanz einzuschatzen. “

Ob damit eine stets einleuchtende Antwort auf die

- Frage gegeben werden kann, warum die deutschen

AuBenhandelsiiberschiisse so hoch sind, erscheint
nicht einmal sicher. Denn das Gewicht der einzel-
nen Faktoren wechselt im Zeitablauf, und was fiir
die Vergangenheit oder fiir bestimmte Konjunktur-
lagen galt, hat fir die Zukunft vielleicht keine
groBe Bedeutung mehr. Insbesondere die Ende
1973 von den Olfdrderléandern getroffene Entschei-
dung, den Rohdlpreis drastisch zu erhdhen, wird
vermutlich dazu fiihren, daB die deutschen AuBen-
handelsiiberschiisse nach einiger Zeit hinter ihrem
bislang erreichten Niveau zuriickbleiben kénnten.

Strukturelle Erklérungen

Die hohen deutschen AuBenhandelsiiberschiisse
haben vorwiegend strukturelle Ursachen. Zu ihnen
gehort einmal die relativ stark ausgeprégte Indu-
strialisierung des Bundesgebietes, etwa im
Ruhrgebiet, im Rhein-Main-Gebiet, an der Saar.
Diese im wesentlichen historisch bedingte Indu-
strialisierung setzte — nach einer relativ kurzen
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Aufbauphase — die deutsche Wirtschaft zu Beginn
der 50er Jahre in die Lage, sich wieder zunehmend
in die weitwirtschaftiiche Arbeitsteilung einzuschal-
ten. Rasch wachsende AuBenhandelsziffern, ein
steigender Weltmarktanteil und beachtliche Aus-
fuhriiberschiisse (schon 1954 rund 3 % des realen
BSP) sind die ,,Marksteine“ dieser Entwicklung.

Die ausgepréagte Industrialisierung, die die Bundes-
republik sowohl mit den Fertigungskapazitéten fiir
wachsende Lieferungen in das Ausland ausstattete
als auch zu einer relativ geringen Abhéngigkeit
von importierten Erzeugnissen: flihrte, hat sich bis
heute erhalten; denn zu rund 41°b wird das So-
zialprodukt im Sektor ,Verarbeitendes Gewerbe”
geschaffen. Bei vergleichbaren Industrieléndern da-
gegen erreicht dieser- Anteil lediglich etwa ein
Drittel, iberwiegend aber nur ein Viertel des BSP.
War der hohe  Industrialisierungsgrad anféinglich
mehr als Ursache der AuBenhandelsiiberschiisse
zu sehen, so ist er heute Ursache und Folge zu-
gleich — eine Folge deshalb, weil die Exportpro-
duktion den industriellen Charakter der deutschen
Wirtschaft in starkem MaBe pragt.

Als zweite ,strukturelle* Erklarung der hohen
deutschen AuBenhandelsiiberschiisse bietet sich
der Wechselkurs der D-Mark an. Mit einem AuBen-
wert von beispielsweise 4,20 DM je US-Dollar war
die D-Mark vermutlich schon frithzeitig unterbewer-
tet, was aber zunachst deshalb wenig Probleme
schuf, weil die vorhandene Arbeitslosigkeit auch
tiber den Export abgebaut und zudem ein fir not-

Tabelle 1

AuBenhandelsiiberschiisse
der Bundesrepublik Deutschland

AusfuhriiberschuB AusfuhriiberschuB in %
Mrd. DM d. Bruttosozialprodukts
Zeit U 2u
zu [fd. Preisen zu Ifd. Preisen
Preisen von - Preisen von
1962 1) 1962 1)
19501959 21,3 L., 12 ...
- 1960-1969 | 87,4 89,6 2,0 S22
1970-1973 84,9 47,4 27 21
19850-1973 193,6 (... 21 (...
(1952-1973) (196,7) (191,9) 2.2 2.4)
. Nachrlchtllch:
absolute Werte o )
~ héchst 33,0 (1973) 21,9 (1973) - N, -
~ niedrigst 0,7 (1952) 1,2 (1965) - -
in % des BSP ’
- = hdchst - - 3,6 (1973) 3,9 (1967)
~ niedrigst - - 0,3 (1965) 0,3 (1965)
1

1} Durchschnittswerte; Angaben erst ab 1952 verfligbar.
Quelfe: Amtliche AuBenhandelsstatistik; Ausfuhr (fob) und
Einfuhr (cif).
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wendig erachtetes Devisenpolster angelegt wer-
den konnte. Aber die bereits Mitte der 50er Jahre
einsetzenden Aufwertungserwartungen. machten
deutlich, daB die AuBenhandelsiiberschiisse auch
eine Wechselkurskomponente hatten.

FaBt‘man beide Faktoren zusammen, so 1aBt sich

sagen, daB sowohl die Faktorausstattung (Indu-

strialisierungsgrad) als auch der glinstige Wechsel-
kurs (Unterbewertung der DM) das Entstehen der
Handelsbilanziiberschiisse begiinstigt, ja tber-
haupt erméglicht hat. Inwieweit auch gegenwdrtig
noch beide Einflisse auf hohe deutsche Export-
tiberschiisse hinwirken, ist schwer zu beurteilen.
Der Industrialisierungsgrad konnte sich infolge
einer tiberproportionalen Ausweitung des tertidren
Sektors allmédhlich zuriickbilden, was gewisse
Konsequenzen fiir die Exportintensitat der deut-
schen Wirtschaft hétte. Auch die zunehmende Ver-
lagerung von Produktionsstétten in das Ausland
erscheint geeignet, den Industrialisierungsgrad zu
verringern und D|rektexporte durch Auslandsferti-
gung zu ersetzen. .

Wirkungen des Wechselkurses

Ob vom AuBenwert der D-Mark auch heute noch
Impulse ausgehen, die auf eine strukturell aktive
Handelsbilanz hinwirken, ist fraglich. Seit der DM-
Aufwertung vom Oktober 1969 hat sich der (ge-
wogene) AuBenwert der D-Mark bis Ende 1973 um
20 %o, bis Mai 1974 sogar um 30 % und im Zeit-
abschnitt 1961 (vor der ersten DM-Aufwertung) bis
Mai 1974 schlieBlich um rund 50% erhdht. DaB
hieraus kein groBerer Druck auf die Exportiber-
schiisse entstand, ist eine erstaunliche und weithin
unerwartete Entwicklung, zumal einige Beispiele
die Wirksamkeit von WechselkursmaBnahmen im
Hinblick auf eine Anderung der Handelsbilanz be-
legen (GroBbritannien, USA, Japan).

Wechselkursverschiebungen benétigen  jedoch
zum einen eine geraume Zeit, bis sie — nach einer
anfinglich sogar gegenldufigen Reaktion — {ber
die Mengenwirkungen auf die Ausfuhr (Dampfung)
und die Einfuhr (Steigerung) auch zu einem Abbau
der realen wie der nominalen Handelsbilanziiber-
schilsse fiihren. In dieser Zeit kann sich die kon-
junkturelle Konstellation, die fiir die Einkommens-
elastizitdten im Warenhandel wichtig ist, grund-
legend gewandelt haben, so daB eine Anderung
der Handelsbilanz vereitelt wird. Solche Tendenzen
kénnien etwa einem nachhaltigeren Erfolg der
DM-Aufwertungen von 1969 und 1971 entgegen-
gestanden haben.

Zum anderen scheint der Preis- und Wechselkurs-
mechanismus in einem Klima der weltweiten in-
flatorischen " Entwicklung nicht unerheblich ‘an
Wirksamkeit eingebiit zu haben. Gerade in jiing-
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ster Zeit zeigt sich an, daB auch beachtliche Auf-
oder Abwertungen, die durch freie Kursbildung
an den Devisenmérkten zustande kommen, die
Handelsstrome nur mihsam umzulenken ver-
madgen. Die unter stabileren Geidverhéltnissen —
beispielsweise 1961, als die deutsche Handels-
bilanz schon bald spirbar auf die Aufwertung
reagierte — zu erwartenden Wirkungen bleiben
daher um so eher aus, je reibungsloser die Uber-
wiélzung der Aufwertung auf die Abnehmer deut-
scher Produkte im Ausland gelingt, und je weniger
die Preisvorteile, die die auslandischen Anbieter
durch die Aufwertung am inlandsmarkt erlangen,
zu einer Steigerung auch der Umsétze (statt allein
der Gewinne) genutzt werden.

Hohe Prelsstabilitét

Die hohen deutschen AuBenhandelsiiberschiisse

beruhen — langfristig gesehen — aber auch auf der -

besonderen Preisstabilitdt in der Bundesrepublik
und der Reaktion der Warenstréme hierauf. So 148t
sich zeigen, daB die Exporipreise (in DM) lang-
fristig weit weniger gestiegen sind als wichtige
Binnenpreisniveaus; diese wiederum erhdhten sich
weniger als vergleichbare Preisniveaus im Aus-
land: Im langjahrigen Mittel (1962—1972) sind in
der Bundesrepublik die Lebenshaltungskosten
(+3,25 %), die Erzeugerpreise (+2°%) und die
DM-Exportpreise (10,7 %) jéhrlich weit weniger
gestiegen als im konkurrierenden Ausland. Selbst
unter Einrechnung von Auf- und Abwertungen hat
sich das deutsche Exportpreisniveau von 1962 bis
1972 nicht libermaBig erhéht (+3 % jahrlich). Im
Verlauf von 1973 hat sich diese Verteuerung freilich
stark beschleunigt, ohne dem Exportgeschift bis-
her sichtlichen Abbruch getan zu haben.

Die starke Verbesserung des AuBenwertes der
D-Mark hat auch die Einfuhr nicht so beginstigt,
daB sie wesentlich rascher als in fritheren Jahren
wuchs. in hohem MaBe dirfte dies die Folge der
bereits erwdhnten mangelnden Preisreagibilitat
der Warenstrome sein. Auch die Warenimporte der
Bundesrepublik scheinen namlich eine geringe
Preisempfindlichkeit aufzuweisen. Obwoh! die DM-
Einfuhrpreise (Durchschnittswerte) 1973 nur um
rund 2%, hoher waren als 1962 — wahrend die
Inlandspreise auf der Erzeugerstufe allein jahrlich
um diesen Betrag stiegen —, sind ausléndische
Giter trendméaBig eher zégernd und konjunkturell
in deutlich schwankendem MaBe zur Deckung des
Inlandsbedarfs herangezogen worden. Erst in

jungster Zeit scheint es ausléndischen Anbietern

leichter zu gelingen und auch in ihrem Interesse
zu liegen, Marktanteile im inland an sich zu ziehen.
Jedenfalls war die Importquote 1973 mit 24 % des
realen’ Bruttosozialproduktes die bislang hochste
der Nachkriegszeit.
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Waren- und Regionalstruktur

Als auBeres Merkmal der Einfliisse, die in ihrer
Gesamtheit zu einem strukturellen Handelsbilanz-
iberschuB fiihren, kann die warenméBige Zusam-
mensetzung dieses Uberschusses herangezogen
werden '). Danach ist im langjihrigen Mitte! bei
landwirtschaftlichen Produkten sowie Erndhrungs-
glitern und Tabak ein hoher ImportiiberschuB fest-
zustellen, der zum Teil stetig  zugenommen hat.
Auch bei bergbaulichen Erzeugnissen (einschlieB-
lich Rohdél) und Verbrauchsgiitern importiert die
Bundesrepublik per Saldo mehr, als sie exportiert.
Sie ist also Nettoimporteur von Agrar- und indu-
striellen Ausgangsprodukten. Dagegen liegt der
Kern der hohen Exportiiberschiisse ganz eindeutig
im Investitionsgliterbereich, wo die Bundesrepublik
eine sehr starke Stellung auf dem Weltmarkt be-
sitzt. So werden per Saldo vor allem Maschinen,
Autos und elektrotechnische Produkte, die zu den
am schnellsten wachsenden Nachfrageelementen
in aller Welt gehoren, in zum Teil erheblichem Um-
fang exportiert.

Die Aufteilung des Exportiiberschusses nach Im-
portidndern gibt ebenfalls Auskunft Uber seine
Ursachen. Eine regionale Gliederung zeigt, da8
sich das Aktivum der Handelsbilanz in hohem
MaBe auf kleinere Nachbarlander konzentriert, die
vor allem Mitglied-der EFTA sind. Diese Lander
kénnen schon aufgrund der GroBe ihrer Inlands-
méarkte oder aufgrund von technischen Gegeben-
heiten viele Produkte nicht selbst produzieren, die
sie flr investive oder konsumtive Zwecke brau-
chen. Man denke hier etwa an Lander wie die
Schweiz, Usterreich und Danemark. Da diese Lin-
der auBerdem nicht sehr weit entfernt sind, kénnen
sie auch mit frachtintensiven Giitern beliefert wer-
den.

Konzentration der Exportiiberschiisse

Anhand der Regionalstruktur der deutschen Ex-
portliiberschiisse 1aBt sich auBerdem verdeutlichen,
daB das nicht selten zu hérende Argument, hohe
AuBenhandelsiiberschiisse seien zur Finanzierung
der Defizite bei Dienstleistungen und Ubertragun-
gen erforderlich, nicht unbedingt berzeugt. Viel-
mehr scheint es so, daB die hohen Nettoausgaben
deutscher Auslandsreisender und die Uberweisun-
gen der im Bundesgebiet beschéftigten auslandi-
schen Arbeitskriafte die Empfangerldnder in den
Stand setzten, hdhere Warenimporte auch aus der
Bundesrepublik zu tatigen. Stellt man eine hierfir
besonders augenféllige Gruppe von Lindern zu-
sammen, so ergibt sich, daB das Reiseverkehrs-
defizit und die Gastarbeiteriiberweisungen mittel-
fristig etwa ebenso hoch sind wie der Aktivsaldo

2 Vgl. Friedhelm Teusch: Zur Warenstruktur der deutschen
S.

xp%;tﬁf?ersmﬁsse, in: WIRTSCHAFTSDIENST, 53. Jg (1973), H. 11,
. 5 .
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der deutschen Handelsbilanz mit diesen Landern,
die vom gesamten ExportliberschuB 58 %o auf sich
vereinigen, an der Gesamtausfuhr jedoch nur mit
rund 24% und an der Gesamteinfuhr mit rund
18 % beteiligt sind (vgl. Tab. 2). Diese Konzen-

Tabelle 2

UberschuB im Warenhandel und Defizite bei

Reiseverkehr und Gastarbeiteriiberweisungen ')
(Kumulativ, 1969—1973)

in % der Betrage

Positionen Mrd. DM fiir alle Lander
Reiseverkehrsbilanz -31,2 86,2
Gastarbeiteriberweisungen - 28,4 92,5
Handelsbilanz 2) + 58,2 57,9
Summe - 14 -

7) Beriicksichtigt sind: Italien, OUsterreich, Schweiz, Griechenland,
Jugoslawien, Spanien, Tiirkei. 2) Nach Herstelfungs- und Ver-
brauchsténdern.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Beiheft Reihe 3 ,Zahlungs-
bilanzstatistik* Mai 1974.

tration der Exportiiberschisse ist sicherlich nicht
zufalliger Natur. Sie zeigt zugleich, daB der hohe
AuBenhandelsiiberschuB nicht isoliert gesehen
werden darf, sondern stets im Zusammenhang mit
den hochpassiven\\Bereichen des (Ubrigen Lei-
stungsverkehrs.

AbschlieBend sei noch auf einen Faktor hingewie-
sen, der das Entstehen der Exportiiberschiisse
sicherlich ebenfalls beglinstigt: Es handelt sich
dabei um den Wandel bei den Verwendungs-
komponenten des heimischen Sozialproduktes,
und zwar von den iiberdurchschnittlich importab-
héngigen Bereichen wie dem privaten Verbrauch
hin zu den Sektoren mit gréBerer ,Autarkie”, wie
etwa dem Staatsverbrauch, dem Verbrauch an pri-
vaten Dienstleistungen sowie aber auch Teilbe-
reichen der Ausristungsinvestitionen (vgl.  Ta-
belle 3).

Tabelle 3

Verwendungsstruktur des Bruttosozialprodukts
(zu laufenden Preisen; in % des BSP)

Anteil am BSP-

Position 1962 1973 Zuwachs

1973:1962
BSP 100,0 100,0
Privater Verbrauch 57,0 53,4 51,1
Staatsverbrauch 14,8 18,3 20,5
— Zivil 10,7 15,4 18,5
— Verteidigung 4,2 .29 2,1
Brutto-investitionen 272 7 25 245
— Ausriistung 11,6 10,4 9,7
— Bau 14,4 14,1 13,8
— Vorrdte 1,1 1,0 1,0
Inland. Verwendung 99,0 97,2 96,1
AuBenl_neitrag ) 1,0 2,8 3,9

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen.
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Waéahrend  die bisher geschilderten Faktoren zu
erkldaren helfen, warum die Bundesrepublik ber-
haupt eine strukturell Uberschiissige Handels-
bilanz aufweist, kann auBerdem darauf abgestellt
werden, in welcher Weise die Einfuhr und Ausfuhr
jeweils dazu beigetragen haben.

Gefahr der Exportlastigkeit

Bei der am heimischen Sozialprodukt und am Welt-
handel gemessenen Uberdurchschnittlich raschen
Steigerung der deutschen Ausfuhr handelt es sich
wohl vornehmlich um den Reflex einer vorteilhaften
Warenstruktur. Zu mehr als der Hélite besteht der
deutsche Warenexport aus Erzeugnissen der
Investitionsgiiterindustrie, allein Maschinen und
Automobile bestreiten 33 % (1973). Da nun nicht
nur in den Industrieldndern, sondern mehr noch in
den Entwicklungslandern Investitionsgiiter stark
nachgefragt werden, profitiert hiervon der deut-
sche Export aufgrund des breitgefacherten Sorti-
ments technisch hochentwickelter Produkte in
hohem MaBe.

Die relativ stark ausgebaute Marktposition deut-
scher Anbieter hélt offenbar auch den Preiswett-
bewerb in engeren Grenzen. Entscheidend ist viel-
mehr, daB ein einmal gewahltes Sortiment von In-
vestitionsgiitern oder technischem Know-how nur
schwer gedndert wird, weil dies nicht ohne Pro-
duktionsumstellung oder gar -unterbrechung még-
lich ist. Zudem beliefert die Bundesrepublik jene
Importmérkte in iberdurchschnittlich groBem
MaBe, die besonders rasch wachsen. Mehr als die
Halfte der deutschen Gesamtausfuhr ging in den
letzten Jahren auf solche Markte, was dem Export-
geschaft naturgemiaB zusatzliche Impulse ver-

~ schaffte. Eine giinstige Waren- und Regionalstruk-

tur der Exporte bei offenbar geringer Preisemp-
findlichkeit sind mithin die ,,Saulen” des Ausfuhr-
erfolges. Infolgedessen ist die Ausfuhr im
Vergleich zum Sozialprodukt langfristig Giberdurch-
schnittlich gewachsen. Mit einer Exportquote von
gut 19 % (1973) wurden alle friiheren Jahre weit
tbertroffen, was zu Befiirchtungen iiber eine ,Ex-
portlastigkeit” der Bundesrepublik AnlaB gegeben
hat. .

DaB eine solche Exportlastigkeit auch im inter-
nationalen Vergleich vorhanden zu sein scheint, ist
wohl im wesentlichen die Folge verzégerter Wech-
selkursanpassungen. Es kdnnte jedoch auch von
Bedeutung sein, daB exportintensive GroBunter-
nehmen erst allméhlich Uber den Aufbau ihrer Aus-
landsproduktion  Direktexporte aus inlandischer
Erzeugung ersetzen. Fiir 1973 ist diese Auslands-
produktion auf "eine GréBenordnung von
30 Mrd. DM zu schatzen, d. h. auf nur etwa den
sechsten Teil der Direktausfuhr. Bei anderen L&n-
dern, insbesondere den USA und GroBbritannien,
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sind die Anteile wesentlich héher. Es ist nicht aus-
zuschlieBen, daB kiinftig durch verstarkte Produk-
tionsverlagerungen in das Ausland auch das
Wachstum der Exporte aus inlandischen Produk-
tionsstatten und damit auch der UberschuB der
deutschen Handelsbilanz gedampft werden
kénnte. Im Interesse einer besonderen Verteilung
und Nutzung der Ressourcen in aller Welt wére
solch eine Umstellung jedoch zu begriiBen.

Zuriickbleiben der Importe

Erstaunlich ist, daB trotz der kraftigen Anhebung
des AuBenwertes der D-Mark, der Zollfreiheit bei
einem GroBteil der Importe und der wachsenden
Freizligigkeit im internationalen Handel die deut-
schen Einfuhren insgesamt nicht kréaftiger zuge-
nommen haben. Die Importquote war jedenfalls
auch 1973 (15,7 %) nicht wesentlich héher als in
der Mitte der sechziger Jahre (15,3 %) und sogar
niedriger als 1969 und 1970. Real ist sie allerdings
bis auf 24 %o (1973) gestiegen, was immerhin auf
eine recht ausgepragte Einkommenselastizitit der
Wareneinfuhr schlieBen 148t sowie auf das gestei-
gerte Interesse des Auslands an einer Belieferung
des deutschen Marktes.

Die ,strukturelle® Ursache des relativ geringen
Importbedarfs liegt vermutlich im Investitionsbe-
reich. Die Bundesrepublik hat bezeichnenderweise
bei einer international {iberdurchschnittlichen
Investitionsquote eine recht niedrige Importquote.
Der Grund hierfiir ist darin zu suchen, daB aufgrund
der hochindustrialisierten Struktur der deutschen
Wirtschaft der Bedarf an auslandischen Investi-
tionsgiitern nur gering ist. Zum hohen , Selbstver-
sorgungsgrad“ im Investitionssektor kommt noch
hinzu, daB die bei steigendem Einkommen und
Lebensstandard - unterproportional wachsenden
Ausgabenkategorien — vor allem Agrar- und Er-
néhrungsprodukte — anfénglich einen relativ
hohen Anteil der Gesamteinfuhr ausmachten, da-
nach aber zuriickblieben und so die Zunahme der
Gesamteinfuhr ,bremsten“. Durch ({iberdurch-
schnittlich steigende . Lieferungen im Bereich der
chemischen Erzeugnisse und der Verbrauchsgiiter
ist dieser Effekt nur teilweise aufgehoben worden.

Generell scheint- auBerdem noch zu gelten, daB
das Auslandsangebot dem inlandischen Bedarf
oder Geschmack nicht voll entspricht, die techno-
logischen Unterschiede zu groB sind oder die Lie-
ferfahigkeit der ausléndischen Wettbewerber nicht
immer gewaéhrleistet ist. In ihrer Summe fiihren
solche — im einzelnen nicht quantifizierbaren —
Einfliisse dazu, daB die Einfuhren hinter ihrem an
sich moglichen Umfang zuriickbleiben. Das tragt
zu den hohen Exportiiberschiissen bei. SchlieBlich
sei noch darauf hingewiesen, daB das langfristige
Wachstum der Industrieproduktion im Inland etwas
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geringer ist als die mit Exportanteilen gewogene
Produktion im Ausland. Diese — freilich nur kleine
— Wachstumsdifferenz konnte ebenfalls dafiir ver-
antwortlich sein, daB die Importe relativ hinter ih-
rem moglichen Umfang zuriickbleiben und daB
hohe Handelsbilanziiberschiisse auftreten.

EinfluB der Ulpreiserh6hungen

Die ,Olkrise“ hat allerdings seit dem Herbst 1973
auch fiir den deutschen AuBenhandel neue Daten
gesetzt. Die Beschliisse der wichtigsten Olférder-
lander im Oktober und Dezember 1973, den Roh-
6lpreis drastisch heraufzusetzen, laufen tendenzieli
auf eine starke Verteuerung der Energie-Einfuhr,
eine (iberaus kréaftige Steigerung der Einfuhrwerte
in diesem Bereich und vermutlich langfristig auch
auf einen gewissen Abbau der Aktivsalden in der
deutschen Handelsbilanz hinaus. Exportiiberschis-
se im MaBe der jlingsten Zeit konnten daher wohl
der Vergangenheit angehoren.

Die gesamte Energieeinfuhr der Bundesrepublik
belief sich 1973 — als sich die Olpreissteigerungen
erst gegen Jahresende voll bemerkbar machen
konnten — auf rund 16 Mrd. DM; hiervon entfielen
auf Rohd! rund 9 Mrd. DM (110,5 Mill. Tonnen) und
rund 5 Mrd. DM auf Mineralblerzeugnisse. Die
Bundesbank rechnet fiir 1974 bei ungefahr gleich-
bleibenden Importmengen wie im Jahre 1973 und
den Preisen und Wechselkursen vom Januar 1974
mit einer Zunahme um rund 17 Mrd. DM auf einen
Importwert von rund 32 Mrd. DM ?). Selbst die Ver-
doppelung der wertméaBigen Einfuhr binnen Jah-
resfrist und ein weiterer kiinftiger Anstieg der
Mineraldleinfuhr flthren jedoch auch nicht zu
einem entsprechenden Abbau des Handels- und
Leistungsbilanziiberschusses.

Einer solchen Entwicklung, die auf eine Halbie-
rung des Uberschusses von 1973 in Héhe von 33
Mrd. DM innerhalb eines Jahres hinausliefe, steht
namlich entgegen, daB auch fiir die deutschen Ex-
portprodukte dlpreisbedingte Verteuerungen zu er-
warten sind, die eine Zunahme der Ausfuhrwerte
zur Folge haben. AuBerdem diirfte die Nachfrage
der Diférderléander aufgrund ihrer hdheren Export-
erlése auch den deutschen Waren zugute kom-
men, wenngleich hieraus keine groBe ,Entlastungs-
wirkung® zu erwarten ist. SchlieBlich kénnten von
den Bemithungen zur Einsparung und Substitution
des Energietrégers Ol sowohl dampfende Wirkun-
gen auf die eigene Oleinfuhr als auch Impulse auf
die deutsche Ausfuhr von Anlagegiitern ausgehen.
Alle diese Gegenkréafte tragen dazu bei, daB sich
der blpreisbedingte Riickgang der deutschen Han-
delsbilanziiberschiisse voraussichtlich in engen
Grenzen halten wird.

gVergI. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Marz 1974,
. 24,
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