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Aupfenhandel

Neue Rekorde im Welthandel

Franz J. Jageler, Hamburg

Das Jahr 1973 verspricht ein Jahr der Rekorde
im internationalen Warenverkehr zu werden.
Das gilt filr dengesamten Welthandel, insbesondere
jedoch fir die Entwicklung in einzelnen Landern.
Im Bereich der Ausfuhr ragen die USA mit einer
Steigerung ihrer Exporte um voraussichtlich gut
40 % heraus. In Japan ist mit einer Zunahme der
Einfuhren zu rechnen, die in der GroBenordnung
von rd. 50 % liegt. Die BRD schlieBlich wird ihren
ExportliberschuB auf schitzungsweise mehr ais 30
Mrd. DM erhohen.

Nach ,nur* 9 % im vergangenen Jahr lassen die
bisher vorliegenden Zahlen fiir 1973 ein reales
Wachstum der weltweiten Handelsumsétze von
13 9%, erwarten. Nominal lag die Zuwachsrate des
gesamten Welthandels im 1. Halbjahr 1973 sogar
um 26 % ") iiber dem entsprechenden Vorjahres-
niveau, und fiir das gesamte Jahr ist eine Steige-
rungsrate von etwa 25 % zu erwarten. Dieser boom-
artige, in der bisherigen Entwicklung des interna-
tionalen Handels nach dem Zweiten Weltkrieg ein-
malige Anstieg ist auf das Zusammenwirken einer
Reihe von Sondereinflissen zuriickzufithren. Sti-
mulierend wirkten sich dabei insbesondere ein
weltweiter kraftiger Konjunkturauftrieb, eine aber-
malige Beschleunigung des allgemeinen Preisauf-
triebs und die erneute Abwertung des Dollars
aus 7).

UberschuB der USA

Am starksten werden die USA von dem weltweiten
NachfragestoB profitieren. lhre Ausfuhren expan-

dierten bereits in den ersten acht Monaten dieses

Jahres wertmagBig um 39,2 9%, gegeniiber der ent-
sprechenden Vorjahresperiode?d). Fiir das ganze
Jahr 1973 wird eine Steigerung von etwa der glei-
chen GroBenordnung erwartet, Da gleichzeitig die
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amerikanischen Einfuhren bis Ende August nur um
rd. 24 9%, zunahmen und wegen der sich abkiihlen-
den Konjunktur eher nach unten tendieren, sieht
es im Augenblick so aus, als ob sich die Handels~
bilanz der USA wieder auf ein verbessertes Gleich-
gewicht hinbewegt. Damit scheinen sich die in letz-
ter Zeit aufgekommenen Zweifel, ob AuBenhandels-
stréme durch Wechselkursédnderungen iiberhaupt
noch beeinfluBbar sind, ais gegenstandslos zu er-
weisen. { )

Weltweiter AuBenhandelshoom

Auch die jlingsten Veréffentlichungen amerikani-
scher AuBenhandelsstatistiken lassen erwarten,
daB die Gesamtbilanz der USA 1973 wieder mit
positiven Zahlen abschlieBt, zumindest aber das
Rekorddefizit des letzten Jahres erheblich vermin-
dert wird. Immerhin wies die Handelsbilanz im Sep-
tember einen UberschuB von 873 Mill. US-§ auf,
womit das Gesamtdefizit der vergangenen acht Mo-
nate von 818 Mill. US-$4) mehr als ausgeglichen
werden konnte. Dennoch sind die Aussichten fiir
die ldngerfristige Entwickiung der amerikanischen
AuBenhandelssituation nicht ganz so positiv zu be-
urteilen, wie es gegenwartig haufig getan wird.

1} Vgl. International Monetary ‘Fund, International Financial Sta-
tistics, October 1973.

?) Vgl. Im einzelnen hierzu Wiebke J @ n s 6 n : 1974: Verlangsamte
Nel%%ndelsexpanslon. In: Konjunktur von morgen, 16. Jg. (1973),
.

3) Vgl. International Monetary Fund, a. a. O.
4 Vgl. ebenda. :
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Denn erstens ist der Ausfuhranstieg in den USA zu
einem nicht unerheblichen Teil auf die (iberpropor-
tionale Zunahme des Exports landwirtschaftlicher
Erzeugnisse zuriickzufithren. Mit plus 81 9% im er-
sten Halbjahr 1973 gegeniiber dem entsprechen-
den Vorjahreszeitraum lag die Steigerungsrate der
amerikanischen Agrarexporte erheblich (iber der
Zuwachsrate der Gesamtausfuhren (vgl. Tab. 1).
Zu diesem Ergebnis haben vor allem die Ernteein-
buBen aufgrund ungiinstiger Witterungsbedingun-
gen des Jahres 1972 in der UdSSR, in Siidostasien,
Australien und Teilen Lateinamerikas und Afrikas
beigetragen. Es handelt sich hier also lediglich um
einen voriibergehenden EinfluBfaktor.

Tabelle 1

Werte und Zuwachsraten des US-Exports nach
ausgewaihlten Glitergruppen

Januar—Juni 1973

Giitergruppen Zuwachsrate
Wert (US-$) gegeniiber

Vorjahr In %,
Gesamtexport 32 682 37,2
Industriegiter 24 343 27,7
davon: Maschinenbau 7922 ~ 24,7
Automobile - - 2913 29,7
Chem. Erzeugnisse 2589 28,2
Agrarprodukte . 7 900 81,0
davon: Sojabohnen 1470 113,0
Welzen 1394 170,0
Korn ) 1143 132,0

Quelle: U.S. Department of Commerce, U.S. Foreign Trade,
Exports, Commodlty by Country (FT 410).

Der zweite Grund, der die Prognosen hoher ame-
rikanischer Handelsbilanziiberschiisse skeptisch
beurteilen 1aBt, ist der starke Auftrieb der amerika-
nischen Exportpreise in den vergangenen Mona-
ten. Eine private Konjunkturforschungsgesellschaft
in den USA hat z. B. errechnet, daB dadurch der
Wettbewerbsvorteil der letzten beiden Dollarab-
wertungen bereits zur Hilfte eliminiert worden ist.

SchlieBlich sei auch an die strukturellen EinfluB-
faktoren erinnert, die die amerikanische Handels-
bilanz langfristig bestimmen. Die vergleichsweise
ungiinstige regionale und giitermaBige Struktur
der US-Exporte %), der steigende Bedarf an Einfuh-
ren von Industrierohstoffen angesichts einer sich
standig verschiechternden Versorgungslage im
Energiebereich sowie die zunehmende handelspo-
litische Blockbildung in Westeuropa sind Faktoren,
deren negativer EinfluB zur Zeit zwar durch kurz-
fristige Einflisse {iberlagert wird, der jedoch auf
lange Zeit unverandert wirksam ist.

%) Nur ca. 73 % der amerikanischen Ausfuhren entfallen auf den
expansiven industriegitersektor. Die entsprechenden Werte f{ir die
BRD und Japan llegen dagegen bei 91 % bzw. 95 %. Und wahrend

die BRD {iber 83 9 ihrer Industriegiiterausfuhren auf den
waehstumstrachtlgen Markten der westlichen Industrienationen ab-
setzt, sind es bei den USA gerade 68%. Vgl. FranzJ.Jidgele
Verstirkte Unglelchgewlchte im Welthandel In: WIRTSCHAFTS-
DIENST, 52. Jg. (1972), H. 12, 8.
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Japan wird auf der Einfuhrseite 1973 die hdchsten
Steigerungsraten aller Industrienationen aufzuwei-
sen haben. In den ersten acht Monaten des Jahres
nahmen die japanischen Importe um nominal
40 % ) gegeniiber der entsprechenden Vorjahres-
periode zu. Fiir das gesamte Jahr ist ein wertmaBi-
ger Anstieg von rd. 50 % zu erwarten — eine Zu-
wachsrate, wie sie in Japan nach dem Zweiten
Weltkrieg noch nicht erreicht wurde.

Importboom in Japan

Ein wesentlicher Erklarungsfaktor hierflir ist die
Uberaus starke Expansion der inlandischen Nach-
frage. Fir 1973 wird wieder mit einem Wachstum
des BSP zu laufenden Preisen von rd. 20 % ge-
rechnet. Mit Sicherheit haben zu dieser dynami-
schen Einfuhrsteigerung auch die importférdern-
den MaBnahmen wie Zollsenkungen, Einfuhrlibe-
ralisierungen und -erleichterungen beigetragen,
die von der japanischen Regierung in den vergan-
genen Monaten ergriffen wurden, sowie die zwei-
malige Wechselkursdnderung des Yen seit 1971.
Eine mitentscheidende Rolle diirfte auBerdem der
sich verstarkende Wandel im japanischen Konsu-
mentengeschmack gespielt haben. Mit steigendem
Einkommen und zunehmender Freizeit beginnen
sich die Verbrauchergewohnheiten breiter Schich-
ten in Japan an amerikanische und westeuropa-
ische Verhaltnisse anzundhern. Begiinstigt durch
die Yen-Aufwertung und die liberalere Einfuhrpoli-
tik, sind daher die importe von Konsumgiitern, vor
allem von Textilprodukien, Mdbeln, Bekleidung,
Schuhen, elektrotechnischen Geriaten und Autos,
aus den USA und Europa in der letzten Zeit beson-
ders stark angestiegen (vgl. Tab. 2).

Tabelle 2

Importzuwachsraten ausgewihiter Giitergruppen
in Japan @) 1972 und 1. Halbj. 1973
(in %)

Giitergruppen ' 1972 1. Halbj. 1973
Textilprodukte 32,3 47,8
Méobet 96,3 191,8
Bekleidung 13,3 121,7
Schuhe 51,1 159,0
Elektrotechnische Gerite - 0,8 40,4
Autos 15,1 50,9

a) Im Vorjahresvergieich auf Yen-Basis.

Quelle: Japan Tariff Association, Japan Exports & Imports,
Commodlty by Country.

Ob der gegenwartige ImportstoB in Japan fiir lan-
gere Zeit andauern und ob insbesondere damit
auch die seit 1965 bestehende chronische Uber-
schuBsituation der Handelsbilanz beseitigt wird,
muB sich noch zeigen. Die strukturelle Verschle-

) Auf Yen-Basis. Vgl. international Monetary Fund, a. a. O.
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bung bei den Einfuhren scheint dafiir zu sprechen,
ebenso die verstarkte Preiswettbewerbsfahigkeit
auslédndischer Anbieter auf dem japanischen Markt
als Folge der Yen-Aufwertungen.

Dagegen spricht jedoch das anhaltende Wachstum
der japanischen Ausfuhren, die — trotz Yen-Auf-
wertung — im ersten Halbjahr dieses Jahres wie-
derum um 24 % im Vorjahresvergleich angestie-
gen sind. Besonders stark zugenommen haben da-
bei mit rd. 43 9% die Exporte Japans in die west-
européischen L&nder. Die wachstumstréchtigen
Markte dieser Staaten sind jedoch von den Japa-
nern bisher noch ungeniigend erschlossen. 1972
gingen z. B. nur 12 9%, der japanischen Ausfuhren
.in die erweiterte EWG, 31 % dagegen in die USA.
Allein eine stérkere Diversifizierung der japani-
schen Ausfuhren wird also in Zukunift fiir hohe
Wachstumsraten sorgen und, bei sich abflachender
Binnenkonjunktur in Japan, auch in Zukunft unter
Umstanden wieder Handelsbilanziiberschiisse ent-
stehen lassen.

VergréBerter Uberschul der BRD

Am Beispiel des deutschen AuBenhandels zeigt
sich besonders deutlich, daB der EinfluB von Wech-
selkurs@nderungen auf die Enwicklung der Waren-
strome durch andere Faktoren i{iberkompensiert
werden kann. Obwohl die DM allein in den ersten
zehn Monaten dieses Jahres um durchschnittlich
18,5 % aufgewertet wurde?), weisen die Statisti-
ken immer hohere Exportiiberschiisse aus. Bereits
in den ersten neun Monaten dieses Jahres wurden
fiir 22,8 Mrd. DM 8) mehr Waren aus- als eingefiihrt,
und nachdem im September mit einem Aktivsaldo
von 3,8 Mrd. DM alle bisherigen Monatsergeb-
nisse der Nachkriegszeit iibertroffen worden sind,
ist flir das ganze Jahr 1973 mit einem gesamten
UberschuB von rd. 30 Mrd. DM zu rechnen. Das
entsprdache gegeniiber dem Vorjahr einer Steige-
rung um mehr als ein Drittel.

Begiinstigt wird diese Entwicklung durch die aus-
gepragte weltweite Investitionskonjunktur, die ge-
genwdrtig herrscht. Immerhin entfallen {iber 56 %
der Ausfuhren der BRD auf Erzeugnisse der In-
vestitionsgiiterindustrie. Die BRD profitiert deshalb
zur Zeit besonders stark von dem internationalen
Nachfrageboom. Eine kiirzlich im WIRTSCHAFTS-
DIENST veroffentlichte Untersuchung macht aller-
dings deutlich, daB gerade der Aktivsaldo im Au-
Benhandel mit Investitionsgiitern so gut wie keine
Parallele zu den konjunkturellen Zyklen im In- und
-Ausland aufweist, sondern im Zeitablauf sténdig,
wenn auch mit unterschiedlichen Zuwachsraten,
gestiegen ist (von 22 Mrd. DM 1962 auf 54 Mrd. DM

7} Mit Welthandelsantellen gewogener Aufwertungssatz der deut-
schen Bundesbank.

t) Vgl. Statistisches Bundesamt, AuSenhandel, R. 1, September 1973.
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1972) ?). Da die Nettoimporte in den {ibrigen Berei-
chen des deutschen Warenhandels nur sehr viel
langsamer zugenommen haben und zum Tell
(Grundstoff- und Produktionsgiiter) auch die
Schwankungen der Binnenkonjunktur mitma-
chen %), muB dies auf die Dauer zu auBenwirt-
schaftlichen Schwierigkeiten fiihren.

Gefahren der Exportlastigkeit

Ohnehin ware es falsch, die Uberschiisse der deut-
schen Handelsbilanz nur positiv — als Zeichen ho-
her Leistungskraft und Wettbewerbsiédhigkeit der
Wirtschaft der BRD — zu sehen. Vielmehr stellt die
starke Exportlastigkeit auch eine erhebliche Ge-
fahr fiir die deutsche Wirtschaft dar *'). Dies gilt
einmal im Hinblick auf die Bemiihungen um mehr
Preisstabilitat, da die Unternehmen stark export-
abhangiger Branchen immer eher bereit sein wer-
den, in Lohnverhandiungen groere Zugestandnis-
se zu machen, als stabilitatspolitisch wiinschens-
wert ist.

Tabelle 3

Exportquoten 2) wichtiger Industriezweige
in der BRD 1970 bis 1972
(in %)

Industriezweige | 1970 1971 1972 b)
Investitionsgiiterindustrie 31 42 42
davon: Maschinenbau 38 44 48

Fahrzeugbau 40 52 50

Elektrotechn.

Industrie 21 24 26
Verbrauchsgiiterindustrie 1 17 17
davon: Textilindustrie 13 18 7
Verarbeitungsindustrie 18 32 31

a) Anteile des Auslandsumsatzes am Gesamtumsatz. b) Schatzung.
Quelle: Ilfo-Konjunkturtest.

Dies gilt zum anderen aber auch unter Beschafti-
gungsaspekten. Immerhin entfallen heute 31 % des
Gesamtumsatzes der verarbeitenden Industrie der
BRD auf den Export. In einzelnen Branchen ist die-
ser Anteil sogar noch erheblich gré8er (vgl. Tab. 3).
Sollte es auf der Exportseite einmal zu einem ech-
ten Einbruch kommen, wéaren also erhebliche Be-
schéaftigungseinbuBen kaum zu vermeiden. Ein sol-
cher Einbruch ist aus ,normalen” konjunkturrellen
Griinden nicht zu erwarten, ebenso nicht aufgrund
der veréanderten Wechselkurse. Die drohenden Ge-
fahren einer weltweiten Wirtschaftskrise aufgrund
der BoykottmaBnahmen der arabischen erddlex-
portierenden Linder (OAPEC) sowie die verstarkt
zunehmenden protektionistischen Strémungen in
den USA lassen jedoch besonders in der BRD zur
Vorsicht mahnen.

%) Vgl. Friedhelm T e u s ¢ h : Warenstruktur der deutschen Export-
uberschiisse. In: WIRTSCHAFTSDIENST, 53. Jg. (1973), H. 11, S. 599.

1) Vgl. ebenda, S. 600.

1) Vgl. Manfred Holthus: Federal Republic — Export Nation
No. 1. In: INTERECONOMICS, 1973, H. 10, S. 295.
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