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Rohstoffpreise

Weltmarkte
im Zeichen der Hausse

Heinz Kolbe, Wiebke Jensen, Hamburg

elbst in der Zeit eines weltweiten kraftigen

Preisauftriebs ist die seit Ende 1971 anhal-
tende Preishausse auf den Weltrohstoffmarkten
ein auBerordentliches Phadnomen. Gemessen an
dem vom HWWA — Institut fir Wirtschaftsfor-
schung — Hamburg berechneten Index der Welt-
marktpreise fiir Nahrungsmittel und Industrieroh-
stoffe erhdhte sich das Preisniveau von Anfang
Dezember 1971 bis Ende Februar 1973 um nicht
weniger als 37 %. Einen so steilen Anstieg der
Rohstoffpreise hat es in den vergangenen zwanzig
Jahren seit der Koreakrise nicht mehr gegeben.
Fiir die Rohstoffexportlander, nicht zuletzt far
die meisten Entwicklungsldnder, bedeutet diese
Preishausse eine erhebliche Steigerung ihrer De-
viseneinnahmen, flir die Industrieldnder dagegen
eine Erhéhung der Kosten, die dem Preisauftrieb
neue Nahrung gibt. Fir viele Verbrauchslander
Ist allerdings die Verteuerung der Rohstoffe teil-
weise beachtlich durch die zweimalige Abwertung
des US-Dollar und die gleitende Abwertung des
Pfund Sterling gemildert worden, da die meisten
Rohstoffe liberwiegend In diesen beiden Wahrun-
gen notiert und gehandelt werden.

Agrarische Industrierohstoffe als Spitzenreiter

Auf den Weltmérkten fiir Industrierohstoffe bildete
die Verstdrkung des wirtschaftlichen Wachstums
und damit des Rohstoffbedarfs in der westlichen
Welt die Grundlage fir die Aufwértsentwicklung
der Preise. Die Wachstumsrate des realen Brutto-
sozialprodukts in den OECD-Lindern insgesamt
erreichte 1972 5,5%, nach nur 2,5% und 3,4%
in den Jahren 1970 und 1971. Von der Preiswelle
wurden  im Laufe des Jahres 1972 nahezu alle
Industrierohstoffe erfaBt. Besonders stark stiegen
die Notierungen fiir Wolle (von Anfang Dezember
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1971 bis Ende Februar 1973 -+ 138 %), Haute
(+ 70 %), Kautschuk (+ 54°%), Blei (- 65%o),
Kupfer (+ 37 %) und Stahl im Welthandel (+
68 %). Insgesamt erhohte sich der HWWA-Index
der Preise fiir Industrierohstoffe in diesem Zeit-
raum um 34 %; er liegt damit um 48 % {iber dem
Stand im Durchschnitt der Jahre nach dem Korea-
krieg von 1952 bis 1956.

Tabelle 1

 HWWA-Index der Weltmarktpreise
fiir Nahrungsmittel und Industrierohstoffe
19521956 = 100, auf Dollarbasis

Warengruppe Dezomboriars | Ctora
Gesamtindex 107,3 147,3
Nahrungsmittel 100,0 145,8
Industrierohstotfe 110,7 148,1
Brenn- und Trelbstoffe 124,5 138,4
Konsumgliterrohstoffe 99,0 162,2
Investitionsgliterrohstoffe 104,9 148,2

Wahrungspolitische Unsicherheiten

Die Verstarkung des Wachstums In den Industrie-
1&ndern erklart nicht allein den steilen Anstieg des
Preisniveaus auf diesen hohen Stand. Denn in den
Jahren der konjunkturbedingten Nachfrageflaute
1970 und 1971 waren in den Produktionslédndern

Heinz Kolbe, 42, Dipl.-Volkswirt, und Dr.
Wiebke Jensen, Dipl.-Volksw., sind Referen-
ten in der Abteilung Konjunktur und Sta-
tistik des HWWA-Institut fir Wirtschaftsfor-
schung-Hamburg.
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erhebliche unverkaufte Rohstoffbestédnde entstan-
den, die auf den meisten Markten fiir langere Zeit
eine reichliche Versorgung sicherstellten. Trotz-
dem ist es schon Anfang 1972 zu einer ungewdhn-
lich starken Nachfragebelebung gekommen, weil
die Verarbeiter und der Handel mit der vorsorg-
lichen Aufstockung ihrer Lagerbestidnde began-
nen. Entscheidend fiir diese sprunghafte Zunahme
der Kaufbereitschaft diirite der Umschwung in den
Erwartungen gewesen sein. 1971 waren von den
immer wieder aufiebenden wahrungspolitischen
Diskussionen und von dem offenen Ausbruch der
Wahrungskrise im August gravierende Unsicher-
heitsmomente in die Markte hineingetragen wor-
den. Einmal bedeuten potentielle Veranderungen
von Wahrungsrelationen schon markttechnisch

ein zusatzliches Risiko flir den internationalen.

Handel mit Rohstoffen, und zum anderen sahen
die Markiteilnehmer Gefahren fiir die Weltkonjunk-
tur. Insofern war das Realignment der Wahrungen
im Dezember 1971 eine wesentliche Vorausset-
zung fir die Nachfragebelebung. Die Verarbeiter
und der Handel fiihlten sich nunmehr durch die
optimistischere Einschétzung der kinftigen Ent-
wicklung veraniaBt, ihre Vorrdte an Rohstoffen
wieder aufzustocken, nachdem sie 1971 im allge-
meinen ,von der Hand in den Mund" gelebt hat-
ten.

Diese Phase, in deren Veriauf die Spekulation auf
héhere Preise die Rohstoffnachfrage zuséatzlich
verstdrkte, endete zunachst im Mai 1972. Das
reichlich gebliebene Angebot auf den meisten
Industrierohstoffmarkten milderte voriibergehend
die Furcht vor Versorgungsengpéssen und einer
anhaltenden Preishausse. Somit entfiel das wich-
tigste Motiv fiir die Verarbeiter, die Lager-
bildung weiterhin spekulativ zu forcieren. Mit der
Freigabe des Pfundkurses kam Ende Juni iiber-
dies erneut wahrungspolitische Unsicherheit in die
Mérkte. Aber schon im Herbst 1972 trat eine er-
neute Nachfragebelebung ein. Neben der fort-
gesetzten Hausse der Preise fiir agrarische In-
dustrierohstoffe (Wolle, Baumwolle, Haute und
Kautschuk) sind seitdem auch die NE-Metalle er-
heblich teurer geworden.

Neuorientierung auf den Rohstoffmérkten

Durch die neue internationale Wahrungskrise seit
Mitte Februar 1973 ist die Situation auf den Welt-
rohstoffmérkten zunédchst uniibersichtlich gewor-
den. Dieses Mal miissen die Marktteilnehmer bei
jhren Kaufen und Verk&aufen neben der Abwertung
des Dollars zusétzlich in Rechnung stellen, daB
wichtige Wéhrungen weiterhin floaten, d. h. ihre

Relationen untereinander und zum Dollar Ver-

anderungen unterliegen.
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Diese Phase der Unsicherheit auf den Welt-
rohstoffmérkten diirfte allerdings trotz der beson-
deren Schwierigkeiten nicht allzu lange anhalten.
Wichtig ist in diesem Zusammenhang, daB die
Wahrungsunruhen in einer Zeit eingetreten sind,
die durch ein kréftiges wirtschaftliches Wachstum
und eine entsprechende Zunahme des Rohstoff-
bedarfs in der westlichen Welt gekennzeichnet
ist. An dieser -allgemeinen konjunkturellen Auf-
wértsentwicklung diirfte sich kaum etwas &ndern.
In den USA werden die neuen wahrungspolitischen
MaBnahmen das Wirtschaftswachstum eher noch
fordern, und in Westeuropa und in Japan sind die
binnenwirtschaftlichen Auftriebskrifte inzwischen
so stark geworden, daB die mégliche Dampfung
der Auslandsnachfrage den Konjunkturauf-
schwung — wenn (berhaupt — nur wenig beein-
trachtigen wird. Der laufende Bedarf an Rohstof-
fen wird daher weiterhin kraftig zunehmen. Diese
Erkenntnis diirfte die aufgekommene Unsicherheit
der Verarbeiter und des Handels {iber die Fort-
setzung des glinstigen Verlaufs der Weltkonjunk-
tur schnell wieder iiberwinden. Das in den letzten
Monaten deutlich sichtbar gewordene Bestreben,
die Rohstofflager vorsorglich aufzustocken, wird
voraussichtlich anhalten. Damit sind aber alle Vor-
aussetzungen fiir einen weiteren Anstieg der Roh-
stoffpreise gegeben. :

»Wiahrungsbedingte® Preisverinderungen

Kaum voraussehbar ist gegenwartig allerdings
das AusmaB des Anstiegs der Rohstofinotierun-
gen. Wahrungsbedingte Preisverdnderungen sind
namlich entscheidend davon abhangig, wie sich
Produktion und Verbrauch der einzelnen Roh-
stoffe regional auf den Dollarraum und auf die
librige Welt aufteilen und an welchen Marktorten
der Schwerpunkt des internationalen Handels mit
diesen Rohstoffen liegt. Es wiirde zu weit fiihren,
hier fiir jeden Rohstoffpreis die ,theoretisch”
mogliche Entwicklung abzuleiten. Grundsétzlich
sind die in Dollar notierten Rohstoffe flir Kaufer
aus anderen Landern in heimischer Wahrung bil-
liger geworden, so daB sie mehr als bisher nach-
gefragt werden miiBten. Daraus wiirde sich ein
erheblicher Druck auf die Notierungen der in Lon-
don gehandelten Rohstoffe ergeben haben, wenn
nicht auch diese sich bereits infolge der faktischen
Abwertung des Pfund Sterlings gegeniiber den
Wa&hrungen wichtiger Verbrauchslander fir die
meisten Abnehmer verbilligt hatten, wenn auch
nicht so sehr wie die in den USA angebotenen
Rohstoffe. Nun werden aber die Rohstoffprodu-
zenten im Dollar- und Pfundraum darauf bedacht
sein, einen moglichst groBen Teil des ,Ab-
wertungsgewinns“ einzustecken, wahrend es fiir
die Rohstoffproduzenten in anderen Wa&hrungs-
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gebieten darum geht, ErléseinbuBen zu vermeiden.
Sowohl die Dollar- wie die Pfund-Notierungen fiir
Rohstoffe sind daher in eine neue Hausse-Phase
geraten, ohne daB die wahrungspolitischen und
die marktmaBigen Komponenten auseinanderge-
halten werden konnen.

Steiler Anstieg der Nahrungsmittelpreise

Die Weltmarkte flir Nahrungsmitte! standen 1972
ebenfalls iiberwiegend im Zeichen hausseartiger
Preissteigerungen, weil die Angebotsentwickiung
nicht mit der starken Nachfragezunahme Schritt
hielt. Héher notiert werden gegenwartig vor allem
Zucker (+ 76 %), Kakao (+ 72 %), Olsaaten
(- 65 9%0), Rindfleisch (+ 63 %), Weizen (+ 58 %),
Gerste (+ 45 %) und Kaffee (+ 39 %). Insgesamt
ist das Preisniveau auf den Nahrungsmittelmark-
ten von Anfang Dezember 1971 bis Ende Februar
1973 auf Dollarbasis um 46 % gestiegen.

Die Prognose der ‘Nahrungsmittelpreise flr ein
Kalenderjahr im voraus wird dadurch erschwert,
daB nach der Jahresmitte bei den meisten Nah-
rungsmitteln eine neue Saison beginnt. Schon
aufgrund erster Hinweise auf die kiinftigen Ernte-
ergebnisse konnen sich die Nahrungsmittelpreise
vbllig anders entwickeln, als sie nach der voraus-
sichtlichen Angebots- und Nachfrageentwicklung
in der laufenden Saison prognostiziert werden.
Mit dieser Einschrinkung sind bis Ende 1973 wei-
tere Preissteigerungen bei Weizen, Kakao, Kaffee,
Olsaaten und Futtergetreide zu erwarten. Die No-
tierungen fiir Zucker und andere Nahrungsmittel
dirften demgegeniiber 1973 sinken. Insgesamt
wird sich das Preisniveau auf den Nahrungsmittel-
mérkten in den nachsten Monaten voraussichtlich
noch erhohen.

EinfluB auf die Binnenwirtschaft

Mit dem kraftigen Anstieg der Rohstoffpreise auf
den Weltmarkten ging eine gleichgerichtete, wenn
auch schwiachere Preisbewegung der von der Bun-
desrepublik eingefiihrten Grundstoffe oder Roh-
stoffe in einem umfassenderen als dem in der Au-
Benhandelsstatistik gebriuchlichen Sinne einher.
Um den EinfluB der gegenwartigen Rohstoffhausse
auf die Kostenentwicklung der inlandischen Pro-
duktion abzuschatzen, bietet sich der Index der
Grundstoffpreise an. Dieser ,soll”, wie das Stati-
stische Bundesamt schreibt '), ,,die Entwicklung der
Preise von Grundstoffen darstellen, die vom ver-
arbeitenden Gewerbe... gekauft werden.“ Er
wird fir Grundstoffe ausldndischer Herkunft ge-
sondert berechnet und basiert insoweit auf Preis-
reihen aus der Statistik der Einkaufspreise flir Aus-

) Vgl. Fachsérie M, Reihe 2, Index der Grundstoffpreise 1971,
orbemerkung, S. 3.
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landsgiiter. Diese ,,cif” und ,frei Grenze"” ermittel-
ten Preise werden jedoch um staatliche Importbe-
lastungen wie Zolle, Abschopfungen u. a. erhoht
und um etwaige Importentlastungen, wie sie z. B.
im Rahmen des Absicherungsgesetzes von 1968
gewahrt wurden, vermindert, damit man die tat-
séchlich von den Importeuren zu zahlenden Ein-
standspreise erhélt. Ein Vergleich der Verénde-
rungsraten in Tabelle 2 deutet darauf hin, daB sich
durch dieses Verfahren teilweise erhebliche Ab-
weichungen zwischen Einfuhr- und Grundstoffprei-
sen ergeben. Dies gilt in besonderem MaBe fiir
die von Abschépfungen im Rahmen der EWG-
Marktordnungen betroffenen Giiter der Ernah-
rungswirtschaft. So erhohten sich die Einfuhr-
preise fiir diese Waren um 15,1 %, wéahrend die
entsprechenden Grundstoffpreise um 6,1 % stie-
gen.

Tabelle 2

Anstieg der Grundstoffpreise
von Juli bis Dezember 1972 in %o

Index der Einkaufs-
preise flr
Ausiandsgiter
ohne Fertigwaren-
Enderzeugnisse

HWWA-Index
der
Weltmarktprelse

Index der
Grundstoffpreise
(ausl. Herkunft)

Insgesamt: insgesamt:

12,6 9.3 5,7
Nahrungs- und Giter Grundstotfe
Futtermittel- der Erndhrungs- der Erndhrungs-
Rohstoffe: wirtschaft: wirtschaft:

26,3 15,1 : 6,1
Industrierohstoffe: industrielle Grundstoffe

Vorprodukte (Roh-  der gewerblichen
stoffe, Halbwaren,  Wirtschaft:
Fertigwaren-
Vorerzeugnisse):

6,8 6,3 56

Zwischen dem HWWA-Index der Weltmarktpreise
und den beiden anderen, auf das Inland bezoge-
nen Indices bestehen bedeutende methodische
Unterschiede. Der HWWA-Index wird auf Dollar-
basis berechnet, die anderen beruhen dagegen auf
D-Markbasis. Diese Tatsache spielte allerdings
im Zeitraum Juli bis Dezember 1972 angesichts der
geringen Anderung der Relation zwischen beiden
Wahrungen keine Rolle. Ferner ist der HWWA-
Index gewichtet mit Welthandelsanteilen, jene sind
mit Einfuhranteilen gewichtet. Weiterhin basiert
der HWWA-Index fast durchweg auf fob-Preisen,
wahrend die Einfuhrpreise die Fracht- und Ver-
sicherungskosten enthalten. Der HWWA-Index und
der hier in erster Linie interessierende Index der
Grundstoffpreise decken sich giiterméBig nicht
vollstandig und weichen auBerdem in der Abgren-
zung einzelner Gitergruppen voneinander ab.
SchlieBlich unterscheiden sich die beiden Indices
hinsichtlich des Umfangs der représentativen Er-
zeugnisse und Preisreihen. Der HWWA-Index be-
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zieht eine geringere Zahl von Giitern und Preis-
reihen ein als der Index der Grundstoffpreise.

Importquoten der Grundstoffe

Die methodischen Unterschiede ergeben sich teil-
weise aus der Tatsache, daB Bewegungen der
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe nicht ohne weite-
res auf das binnenwirtschaftliche Preisgeschehen
zu Ubertragen sind. Wesentlich fiir die Beurteilung
ihres Einflusses auf die binnenwirtschaftlichen Ko-
sten ist es auBerdem, den Anteil der ausléndischen
Grundstoffe an den insgesamt vom verarbeitenden
Gewerbe bezogenen Grundstoffen zu kennen.
Diese ,Importquote“ der Grundstoffe insgesamt
betrug, wie sich aus dem Wiagungsschema ermit-
teln 14Bt, im Basisjahr 1962 25,4 %. Tabelle 3 zeigt
" die Importanteile fiir die wichtigsten Giitergruppen.

Tabelle 3

Importquoten wichtiger Grundstoffe
nach dem Wagungsschema von 1962 in %

Grundstoffe insgesamt ' 25,4
Grundstoffe der Erndhrungswirtschaft : 27,6
lebende Tiere 4,9

ernahrungswirtsch. Grundstoffe tierischen Ursprungs 11,5
erndhrungswirtsch. Grundstoffe pflanzlichen Ursprungs 41,1

Grundstoffe zur GenuBmittelhersteliung 83,9
Grundstoffe der gewerblichen Wirtschaft 24,6
Rohstoffe ' 53,7

Halbwaren u. Vorerzeugnisse mit Grundstoffcharakter 19,8

Bei einzelnen Waren belduft sich die Importquote
naturgemaB auf 100 %, so bei Rels, Rohkaffee,
Naturkautschuk und Edelmetallen. Relativ hoch ist
der Anteil der Einfuhr (alles in %) bei den Grund-
stoffen Rohtabak (95,8), Kakao und Kakaoerzeug-
nisse (90,7), Olfriichte und pflanzliche Ole zur Er-
nahrung (58,3), Spinnstoffe (64,7), Haute, Felle,
Federn (54,4), rohes Erd6! (79,4), Erze (76,7),
Steine und Erden (40,5) sowie Holzschliff und Zell-
stoff (59,1). Ein Vergleich zwischen Einfuhr und In-
landsumsatz 148t darauf schlieBen, daB die Im-
portquoten seit 1962 teilweise erheblich gestiegen
sind. So haben z. B. Einfuhren von Erzeugnissen
der Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien
doppelt so schnell zugenommen wie die Inlands-
umsétze dieser Industrien.

Uberwiegen des ausliindischen Preisauftriebs

Seit mehreren Monaten haben die aus dem Aus-
land herriihrenden Preisauftriebstendenzen im Be-
reich der Materialversorgung der produzierenden
Wirtschaft das Ubergewicht iiber die inl&ndische
Teuerung erlangt. Noch 1971 in der Phase des
Floating hatten sich auslandische Grundstoffe
stark verbilligt und einen gewissen Ausgleich fir
den schon damals erheblichen Preisanstieg inladn-
discher Produkte gebildet. Nach seinem Tiefstand
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im Januar 1972 erhdhte sich der Preisindex der
Grundstoffe ausldndischer Herkunft zunichst ma-
Big, seit August jedoch beschleunigt. Im Dezember
1972 betrug der Anstieg gegeniiber Juli 5,7 %, bei
inlindischen Grundstoffen 3,1 %.

Tabelle 4

Preisbewegungen ausgewihliter Grundstoffe
von Juli bis Dezember 1972 in %

Giitergruppe \ insgesamt | inlandisch ‘ausléndisch
Schlachtrinder 3,6 2,9 9,5
Fleisch und Fleischwaren 6,1 4,9 11,9
Fische 22,7 18,8 30,8
Getreide {ohne Reis) -0,3 —-0,7 -0,3
Spinnstoffe einschl. Abfille 15,6 - -
Haute, Felle, Federn 34,1 - 25,2
Gespinste - 8,5 7,2
Leder 23,0 21,8 26,9
NE-Metalle und NE-Metall-

halbzeug 1,7 0,8 . 3,6
(einschl. NE-MetaIIschrott)

Kraftstoffe und Schmierdl 42 386 59

(ohne Heizdl)

Quelle: Statistisches Bundesamt.

Bei einzelnen Giitergruppen wichen die Anstiegs-
raten je nach Herkunft erheblich voneinander ab.
So verteuerten sich im Zuge der weltweiten Knapp-
heit importierte Schlachtrinder dreimal so stark
wie inléndische, Fleisch und Fleischwaren mehr
als doppelt so stark wie heimische Ware. Hiute
und Felle sowie Leder wurden ungeachtet ihrer
Herkunft um ein Viertel und mehr teurer. Der Preis-
anstieg auf dem Weltgetreidemarkt (um fast ein
Drittel) machte sich dagegen im Inland {iberhaupt
nicht bemerkbar. Hier ebneten die Marktordnun-
gen die Preisbewegung ein. (Vgl. Tabelle 4.)

Der EinfluB der extremen Preissteigerungen auf
den internationalen Rohstoffmarkten seit der Jah-
reswende auf die Materialkostenentwickiung der
produzierenden Wirtschaft in der Bundesrepublik
ist noch nicht voll zu (ibersehen. GewiB ist jedoch,
daB er trotz der wahrungspolitischen Einfliisse
starker sein wird als im zweiten Halbjahr 1972.
Dafiir spricht nicht nur die explosionsartige Be-
schleunigung der Hausse als solche und die Tat-
sache, daB die Teuerung zuletzt bei Industrieroh-
stoffen noch schneller als bei Nahrungs- und Fut-
termittelrohstoffen fortschritt. Wie die vorange-
gangene Entwicklung gezeigt hat, schlagen ge-
rade Preiserh6hungen von Industrierohstoffen auf
die Grundstoffpreisentwicklung in der gewerbli-
chen Wirtschaft ziemlich ungemindert durch. Nur
zum Teil wird der Anstieg der auf Dollar-Basis
berechneten Rohstoffpreise durch Aufwertungen
in den Verbrauchsldndern aufgefangen werden.
Z. B. erhéhte sich nach der Dollarabwertung der
HWWA-Index der Weltmarktpreise fiir Industrie-
rohstoffe bei Umrechnung in D-Mark von Ende De-
zember bis Ende Februar um 5,5 %.
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