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EWG

Konjunkturaussichten in der EWG
fur das Jahr 1972

Bernhard Molitor, Brussel

Insgesamt ist in den EWG-Landern nach mehre-
ren Jahren eines Gbersteigerten Booms im Laufe
des Jahres 1971 eine deutliche konjunkturelle
Beruhigung eingetreten'). Dennoch kam es zu
keiner durchgreifenden Dampfung des Lohn- und
Preisanstiegs. Zwar zeichnete sich in der zweiten
Jahreshélfte unter dem Druck der nachlassenden
Nachfrage und der Baisse fiir einige wichtige
industrielle Rohstoffe und Halbwaren auf den
Weltmarkten im Bereich der Erzeugerpreise eine
Stabilisierungstendenz, teilweise sogar ein Riick-
gang ab, doch sind die Lebenshaltungskosten in
allen Mitgliedslandern weiter sehr rasch gestie-
gen. Sie waren gegen Jahresende 1971 in den
EWG-Mitgliedsldndern um 4,5% (ltalien) bis
8,5% (Niederlande) hoher als ein Jahr zuvor.

Die Wirtschaftsentwicklung im Jahre 1972 wird
vor allem von drei Faktoren bestimmt werden:

[} von den Wirkungen der Neufestsetzung der
Wahrungsrelationen in Washington und der L&-
sung der noch anstehenden internationalen Wah-
rungs- und Handelsprobleme;

1 von der weiteren Entwicklung der Investitions-
neigung der Unternehmer in der Gemeinschaft;

Dr. Bernhard Molitor ist Direktor fiir Volks-
wirtschaften der Mitgliedstaaten und fiir
Konjunktur bei der Kommission der Euro-
pdischen Gemeinschaften. In dem vorliegen-
den Beitrag duBert der Autor seine persén-
liche Ansicht.
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[C] von den konjunkturpolitischen Méglichkeiten,
den in fast allen Mitgliedslandern zu beobachten-
den Tendenzen einer Konjunkturverlangsamung
wirksam entgegenzusteuern, ohne daB damit Fort-
schritte in Richtung auf eine Stabilisierung des
Preisniveaus in Frage gestellt werden.

Ungeldste Wahrungsprobleme

Die Vereinbarungen von Washington haben teil-
weise die Unsicherheit beseitigt, die auf den in-
ternationalen Wahrungs- und Handelsbeziehun-
gen lastete. Es bestehen seitdem wieder feste
Wahrungsrelationen. Die Aufhebung des im
August von den Vereinigten Staaten eingefiihrten
Sonderzolls und der diskriminierenden handels-
politischen MaBnahmen haben die Gefahr eines
Handelskrieges erheblich reduziert. Dies ist im
Interesse einer stetigen Ausweitung des inter-
nationalen Handels zu begriiBen, zumal das Wirt-
schaftsklima in den meisten Industrieldndern
immer ungiinstiger wurde.

Es widre allerdings ein trrtum, anzunehmen, da8
damit bereits alle Probleme geldst seien. Der er-
wartete RiickfluB von spekulativem Kapital nach
den Vereinigten Staaten hat bisher noch nicht
eingesetzt. Die Probleme der Finanzierung von
Defiziten in der Zahlungsbilanz der Vereinigten
Staaten und einer eventuellen Konsolidierung
von bestehenden Dollarguthaben sind noch nicht
geldst. Die Ausweitung der Bandbreiten auf
* 2,259 mag zwar einen gewissen Schutz gegen
tiberméaBige zinsinduzierte Kapitalbewegungen
bieten, das Problem unerwiinschter umfangreicher
spekulativer Kapitalstrome besteht jedoch weiter.

1) Damit entsprach dle tatsdchliche Entwicklung den Erwartungen.
Vgl. Bernhard M o litor: Konjunkturaussichten in der EWG fiir
1971. In: WIRTSCHAFTSDIENST, 51.Jg. (1971), H. 2, S. 77 fi.
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Selbst eine begrenzte Konvertibilitdt des Dollars
konnte bisher nicht wiederhergestellt werden.
Die angestrebte Reform des internationalen Wah-
rungssystems, bei der es insbesondere um die
Rolle der verschiedenen Reservemedia und die
VergréBerung der Aktionsmadglichkeiten des Inter-
nationalen Wahrungsfonds geht, ist bisher fast
nur Gegenstand allgemeiner Erklarungen, aber
noch keiner ernsthaften Diskussion zwischen den
Beteiligten.

Sicherlich stellt es einen erheblichen Fortschritt
dar, daB statt einseitiger handelspolitischer MaB-
nahmen Handelsverhandiungen zwischen den
Vereinigten Staaten und ihren wichtigsten Han-
delspartnern gefiihrt werden. Dennoch besteht
nach wie vor eine erhebliche Unsicherheit, die
sich allerdings mit jedem Schritt, mit dem eines
der Probleme einer Losung néhergebracht wird,
vermindert.

Rascheres Wachstum in den USA

Die Aussichten fiir die Weltkonjunktur sind zwar
nach der Konferenz in Washington offensichtlich
etwas besser geworden. Dennoch darf nicht dber-
sehen werden, daB die Neufestsetzung der Wech-
selkursrelationen in den néachsten zwei Jahren die
bisher sehr starke Ausweitung des Welthandels-
volumens, die vor allem durch den unrealistischen
Wechselkurs des Dollars bedingt war, bremsen
diirfte. Die relativ glinstigen Wachstumsbedingun-
gen in den Vereinigten Staaten werden infolge
der Abwertung des Dollars nicht mehr in so star-
kem MaBe Impulse auf den Welthandel ausiben,
wie dies in frilheren Perioden raschen Wachstums
der Wirtschaft in den Vereinigten Staaten der
Fall war.

Das reale Bruttosozialprodukt der USA, das 1971
um rd. 3% zugenommen hat, diirfte sich weiter
kraftig erhéhen. Die Hauptimpulse werden vor-
aussichtlich von der Zunahme des privaten Ver-
brauchs ausgehen, die durch die in der letzten
Zeit ergriffenen MaBnahmen — insbesondere die
Abschaffung der Kaufsteuer von 7% fiir Auto-
mobile und das vorzeitige Inkrafitreten der Ein-
kommensteuerbetridge im Januar 1972 — zusitz-
lich geférdert wird. AuBerdem ist zu erwarten, daB
sich bei steigender Beschiftigung die Sparnei-
gung der privaten Haushalte, die im Herbst vori-
gen Jahres einen neuen Rekordstand seit 1946
erreicht hat, wieder normalisiert. Dariiber hinaus
werden die offentlichen Verbrauchsausgaben star-
ker expandieren. Die kréftige Expansion im Woh-
nungsbau wird aller Voraussicht nach anhalten.
Ferner ist anzunehmen, daB die allgemeine Be-
lebung der Aktivitdt mit einem lebhafteren Lager-
aufbau einhergehen wird.
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Unsicherheit besteht noch hinsichtlich der Inve-
stitionstétigkeit der Unternehmen. immerhin ist es
wahrscheinlich, daB sich im Laufe des Jahres 1972
— unter dem EinfluB steigender Gewinne — eine
gewisse Besserung der Investitionsneigung ab-
zeichnet. Dabei diirften auch von der beschlos-
senen 7°%oigen Steuervergiinstigung flir den Er-
werb von Ausriistungsgiitern anregende Wirkun-
gen ausgehen. Die jingsten Unternehmerbefra-
gungen zeigen bereits, daB die Unternehmer bei
ihren Investitionsplanungen wieder optimistischer
geworden sind. So beabsichtigte im Januar die
private Wirtschaft, ihre Investitionsausgaben 1972
insgesamt um rd. 9% zu steigern, wobei die In-
dustrieunternehmer allerdings nur mit einer Zu-
nahme um 4 %o rechneten. »

Insgesamt konnte das reale Bruttosozialprodukt
1972 um 5-69%o zunehmen. Trotz des rascheren
Wirtschaftswachstums diirfte aber der Abbau der
Arbeitslosigkeit nur langsam vor sich gehen. Die
Preisentwicklung, die bereits vor dem BeschluB
der amerikanischen Regierung, die Léhne und
Preise einzufrieren, Zeichen einer deutlichen Be-
ruhigung aufwies, diirfte in den kommenden Mo-
naten weiterhin recht ruhig verlaufen. Allerdings
ist nicht auszuschlieBen, daB nach Aufhebung des
~wage and price freeze"“, der zunéchst bis April
1972 befristet ist, die Preisentwicklung wiederum
einen Sprung nach oben macht.

Die Handelsbilanz dirfte sich voraussichtlich ver-
bessern, insbesondere wenn man davon ausgeht,
daB der Dollar in den Wahrungen der wichtigsten
Handelspartner spiirbar niedriger bewertet wird.
Gewichtet mit den Exporten belauft sich die Ab-
wertung gegeniiber allen anderen OECD-L&éndern
auf 7,2%. Gegeniiber den EWG-Lindern allein
belduft sie sich auf 9,9 %. AuBerdem werden die
Ausfuhren durch die EinfGhrung der ,disc* (do-
mestic international sales corporation) steuerlich
begtinstigt werden. Allerdings ist es sehr unwahr-
scheinlich, daB8 die laufende Zahlungsbilanz 1972
bereits einen Aktivsaldo aufweisen wird.

Expansionstendenzen in GroSbritannien

In GroBbritannien dirfte die sich seit dem zweiten
Halbjahr 1971 abzeichnende Wiederbelebung, die
allerdings bis jetzt nur recht zégernde Fortschritte
machte, zunéchst weiter verstiarken. Entscheiden-
der Motor diirfte dabei der private Verbrauch sein,
der durch Steuererleichterungen und die Locke-
rung der Teilzahlungsbedingungen begiinstigt
wird. Auch der Wohnungsbau wird weiterhin recht
dynamisch verlaufen. Die 6ffentlichen Investitio-
nen dirften kraftig zunehmen, zumal die Regie-
rung vor kurzem eine Ausweitung der éffentlichen
Programme zur Beseitigung der Arbeitslosigkeit
in die Wege geleitet hat.
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Dagegen werden von den Investitionen der priva-
ten Unternehmen vorerst keine starkeren Impulse
ausgehen. Die im Januar veréffentlichten Ergeb-
nisse der Investitionsbefragungen in der Industrie
lassen sogar einen leichten Riickgang im Jahre
1972 erwarten. Dennoch ist es nicht auszuschlie-
Ben, daB ein Nachlassen des Drucks der Lohn-
kosten und die glnstigeren Absatzchancen, die
der Eintritt GroBbritanniens in die Gemeinschaft
fliir die britischen Unternehmen erdffnet, diese
dazu veranlassen werden, ihre Investitionspléne
nach oben zu revidieren.

Insgesamt kénnte das reale Bruttosozialprodukt
1972 unter der Voraussetzung, daB es zu keinen
gréBeren Arbeitskonflikten kommt, um 3-—3,5%
zunehmen, gegeniber rd. 1,5% im Jahre 1971.
Bei sich voraussichtlich verlangsamender Expan-
sion der Exporte und eher beschleunigtem Wachs-
tum der Einfuhren diirften die Uberschiisse in der
Handelsbilanz, die in den beiden Vorjahren kréftig
gewachsen sind, 1972 wieder geringer ausfallen.

In den Ubrigen Industrielandern dirfte sich da-
gegen insgesamt das Wachstum 1972 weiter ab-
schwéchen. Die erwartete Belebung in Japan wird
wahrscheinlich durch die Wirkungen der amerika-
nischen MaBnahmen erheblich verzoégert werden,
selbst wenn die Binnennachfrage von der Regie-
rung weiter angekurbelt wird. Nur in Kanada
durfte sich das Wirtschaftswachstum in raschem
Tempo fortsetzen.

Abschwidchung der Investitionstétigkeit

Angesichts dieser Perspektiven werden vom Welt-
handel wohl kaum in nennenswertem Umfang
neue Impulse auf Produktion, Beschaftigung und
Einkommen in der Europiischen Wirtschafts-
gemeinschaft ausgehen. Wenn trotzdem eine
leichte Steigerung des Exportvolumens zu erwar-
ten ist, so vor allem deshalb, weil Produktions-
kapazitaten frei werden und deshalb die Unter-
nehmer stirker in den Export drangen kénnten.

Denn vieles spricht dafir, da8 1972 die Expansion
der Inlandsnachfrage weniger dynamisch ausfal-
len wird. Dies gilt in besonderem MaBe fur die
Investitionen. Die bereits 1971 in fast allen L&n-
dern der Gemeinschaft verzeichnete Abschwa-
chung der Investitionsneigung der Unternehmer
dirfte vorerst anhalten.

In mehreren Mitgliedsldndern, namentlich in der
Bundesrepublik Deutschland, in Belgien und in
den Niederlanden diirften die Investitionsausga-
ben preisbereinigt sogar absolut spiirbar sinken.
Bestimmend ist daflr in erster Linie der starke
Druck auf die Gewinnmargen, der von dem an-
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haltend starken Anstieg der Lohnkosten je Pro-
dukteinheit ausgeht. Zwar ist in jingster Zeit der
Lohnauftrieb in den meisten Mitgliedslandern
etwas schwacher geworden, doch sind andererseits
infolge der splrbar veriangsamten Produktions-
ausweitung die Produktivitatsfortschritte nur noch
gering. Nach ersten noch sehr vorldufigen Schat-
zungen der Dienste der Kommission sind die
Lohnkosten je Produkteinheit in nationaler Wah-
rung 1971 in ltalien um rd. 12,5 %o, in der Bundes-
republik um 10,5%, in Belgien um 9%, in den
Niederianden um 7,5 %o und in Frankreich um 6 %
gestiegen. Berucksichtigt man die Wechselkurs-
veranderungen, so belduft sich der Anstieg in
Dollar in der Bundesrepublik auf 14,5 %o, in ltalien
auf 13,5 %o, in Belgien auf 11,6 %, in den Nieder-
landen auf 119, und in Frankreich auf 6 %o.

Tabelle 1

Anlageinvestitionen der Industrie
(Veranderung der Werte gegeniiber dem Vorjahr in %) *)

Realisa- | Absichten | GeShatzte | ppgichten

tionen 1970 1971 tionen 1971 1972
Deutschland + 23 + 5 + 2 — 5
Frankreich + 32 + 16 + 13 + 5
Italien + 38 + 40 + 25 + 17
Belgien + 50 —_ —_ 2 —
Luxemburg + 64 + 17 + 35 + 7

*) Nach den Ergebnissen der Ende 1971 durchgefithrten EWG-
Investitionsbefragung bei den Unternehmern, die den groBSten
Teil der industrlebranche umfaBt, mit Ausnahme des Bergbaus
und der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie. Es sind jedoch im
allgemeinen nicht die Investitionen der &ffentlichen Unternehmen
inbegriffen wie z.B. Eisenbahn, Post, Elektrizitit. Der Begriff
»Investitionen” wird in dem gleichen Sinn wie in der volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung verwendet. In Belgien werden die
Absichten nur in qualitativen Tendenzangaben ausgedriickt.

Hinzu kommt, daB die Gewinnmargen vor allem
in der BRD, in den Niederianden und in der Bel-
gisch-Luxemburgischen Wirtschaftsunion durch
die Verschiebung der Wahrungsrelationen, die in
den genannten Landern zu einer spilirbaren Ho-
herbewertung ihrer Wéhrungen gegeniiber ihren
Handelspartnern gefiihrt hat, zusatzlich eingeengt
wurden. In mehreren Landern sind 1971 die
Eigenfinanzierungsmittel der Unternehmen sogar
absolut ricklaufig gewesen. In der BRD diirften
die gesamten Eigenfinanzierungsmittel (unver-
teilte Gewinne, Abschreibungen und Kapitaliber-
tragungen) des Unternehmenssektors (ohne Woh-
nungsbau) 1971 um etwa 14—16 Mrd. DM gesun-
ken sein, wéhrend sie bisher in den letzten
12 Jahren nur einmal, nédmlich 1963, einen abso-
luten Rickgang aufwiesen, und zwar in einer
GréBenordnung von 500 Mill. DM. Diese negati-
ven Faktoren werden mindestens vorlaufig wohl
kaum von den Investitionsanreizen aufgewogen,
die von dem Zwang zur Rationalisierung, den
gunstigeren Mdoglichkeiten, sich leichter und billi-
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ger Fremdkapital zu beschaffen, und den zusétz-
lichen Absatzchancen ausgehen, die sich aus dem
Beitritt GroBbritanniens und anderer Lénder sowie
den Abkommen mit den Gbrigen Staaten der
EFTA nach dem 1. Januar 1973 ergeben werden.

Zunahme der offentlichen Investitionen

Die Investitionsneigung der Unternehmer dirfte
vor allem in der BRD, in den Niederlanden und
in der Belgisch-Luxemburgischen Wirtschafts-
union nachlassen, so daB3 in diesen Ldndern mit
einem fiihlbaren Riickgang der realen Anlage-
investitionen der Unternehmen zu rechnen ist,
wihrend sie in Frankreich immer noch merklich
steigen werden. [n [talien kénnte sich unter dem
EinfluB der in den letzten Monaten von der Regie-
rung ergriffenen MaBnahmen die gegenwartig
sehr geringe Investitionsbereitschaft der Unter-
nehmer im Laufe des Jahres 1972 zunehmend
erholen.

Im Gegensatz zur privaten Investitionstétigkeit
werden in allen Mitgliedslandern der Gemein-
schaft — mit Ausnahme in den Niederlanden —
die offentlichen Investitionsausgaben sehr be-
trachtlich zunehmen. Dafiir sprechen nicht nur die
im zweiten Halbjahr 1971 in Angriff genommenen
Investitionsvorhaben der oOffentlichen Hand und
die Haushaltsplanungen fiir 1972, sondern es ist
dariiber hinaus auch damit zu rechnen, daB in
. mehreren Landern zusitzliche offentliche Ausga-
benprogramme beschlossen werden, wenn die
private Investitionstatigkeit — erwartungsgemaf
— schwach ausfallen sollte. Dabei muB allerdings
beriicksichtigt werden, daB in mehreren Mitglieds-
landern die Baukapazitdten in relativ hohem
MaBe durch die fiihlbar wachsenden Ausgaben
fir den Wohnungsbau in Anspruch genommen
werden.

Nachlassende Dynamik
der privaten Verbrauchsausgaben

Relativ dynamisch diirfte unter dem EinfluB der
immer noch rasch steigenden Léhne und Gehalter
sowie der Sozialleistungen die Expansion der pri-
vaten Verbrauchsausgaben bleiben. Immerhin
konnte auch hier schon relativ bald eine spiirbare
Verlangsamung des Anstiegs eintreten. Einmal

ist die Zunahme der Tarifldhne und -gehélter in

mehreren Mitgliedslandern, namentlich in der
Bundesrepublik Deutschland, in jingster Zeit
etwas schwéacher geworden, zum anderen diirfte
die Lohndrift erheblich nachlassen und vom An-
stieg des Beschaftigungsvolumens geringere Im-
pulse auf die Einkommensexpansion ausgehen.
Dariiber hinaus kénnte die Sparneigung der pri-
vaten Haushalte bei einer weiteren Auflockerung

WIRTSCHAFTSDIENST 1972/11

der Arbeitsméarkte weiter steigen. Da aufierdem
zu beflirchten ist, daB der Auftrieb der Verbrau-
cherpreise erst sehr spat auf die verdnderte Kon-
junkturkonstellation reagieren wird, dirfte die
Relation zwischen Zunahme des privaten Ver-
brauchs in jeweiligen Preisen und der volumen-
méBigen Zunahme ungiinstiger ausfallen als in
den beiden Vorjahren.

In Frankreich dirfte die Expansion der nominalen
Verbrauchsausgaben relativ am kréaftigsten sein.
In ltalien konnte sie sich im Zuge einer allgemei-
nen Konjunkturverbesserung verstarken. Hier ist
im Gbrigen zu beriicksichtigen, daB im Herbst die
meisten der in der zweiten Jahreshilfte 1969 ab-
geschlossenen Mehrjahrestarifvertrdge erneuert
werden miissen und wegen des Auslaufens einer
Reihe weiterer kollektiver Arbeitsvertrage die —
gemessen an der Zahl der betroffenen Arbeit-
nehmer — groBte Tarifrunde der Nachkriegszeit
ansteht.

Das Jahresregister 1971

der wirtschaftspolitischen Monatsschrift
WIRTSCHAFTSDIENST
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Angesichts dieser Perspektiven fiir die Nachfrage-
entwicklung wird der Anstieg des realen Brutto-
sozialprodukts 1972 sicherlich geringer ausfallen
als in den beiden Vorjahren. Eine Wachstumsrate
von 3,5 bis 3% scheint nach den Vorausschat-
zungen der Dienste der Kommission der Euro-
paischen Gemeinschaften gegenwartig eine rea-
listische Hypothese. Dabei diirfte die Zunahme
in Frankreich merklich Ober dieser Spanne liegen,
wahrend das Wachstum in der BRD und in
Luxemburg voraussichtlich spiirbar niedriger sein
wird.

Geringe Mandvrierfdhigkeit
der Konjunkturpolitik

Insgesamt ergdbe sich nach diesen Vorausschat-
zungen fir die Gemeinschaft die niedrigste
Wachstumsrate fir die Produktion, die jemals seit
1958 verzeichnet wurde. Damit stelit sich die
Frage, ob, wann und in welcher Form die Expan-
sion stimulierende MaBnahmen wiinschenswert
sind.

Die Mandvrierfahigkeit der Konjunkturpolitik
wird durch zwei wesentliche Faktoren eingeengt:
einmal durch die nur teilweise behobene wah-
rungs- und handelspolitische Unsicherheit und
zum anderen durch den immer noch sehr kréfti-
gen Lohn- und Preisanstieg. Werden nicht in bei-
den Richtungen spirbare Fortschritte gemacht,
so ist die Gefahr auBerordentlich groB8, daf ex-
pansive MaBnahmen verpuffen. Uber die Maglich-
keiten einer Lésung der Wahrungs- und Handels-
krise wurde bereits oben gesprochen. Rasche
Fortschritte in dieser Richtung sind auch eine
wichtige Vorbedingung dafiir, daB die Wirtschafts-
politik den konjunkturellen Abschwéchungsten-
denzen rechtzeitig mit Erfolg gegensteuern kann.

Ohne ein konjunkturkonformeres Verhalten der
verschiedenen sozialen Gruppen wird eine nen-
nenswerte MaBigung des Kosten- und Preisauf-
triebs kaum schon bald erreicht werden kdnnen.

Solch ein Verhalten entsprache im {ibrigen durch-
aus ihrem eigenen Interesse. Denn eine Fortset-
zung des Verteilungskampfes, der sich in einem
anhaltenden Lohn- und Preisauftrieb niederschla-
gen wiirde, hitte zur Folge, daB die Risiken eines
spirbaren Konjunktur- und Beschiftigungsein-
bruches schnell zunehmen. Eine Flucht nach vorn,
d. h. die ldee, im Interesse eines hoheren Wachs-
tums eine kraftige Inflationsrate zu akzeptieren,
widerspriache nicht nur den stabilitatspolitischen
Zielen, die sich alle Mitgliedstaaten gesetzt
haben, und wiirde neuer Sand in das Getriebe
der wirtschaftlichen Steuermechanismen bedeu-
ten, sondern miiBte Ober kurz oder lang gerade
in den Landern, deren internationale Wett-
bewerbsposition durch das Realignment der
Wechselkursparititen beschnitten wurde, wirt-
schaftlich erhebliche Nachteile haben.

Es ist eine wichtige Erfahrung fast aller Lander
in den vergangenen Jahren, daB die Politik des
~gradualism”, d.h. eine langsame, schrittweise
Intensivierung konjunkturpolitischer MaBnahmen,
nur wenig erfolgreich war. In den Landern der
Gemeinschaft gelang es nicht, damit die konjunk-
turellen Ubersteigerungstendenzen rechtzeitig
unter Kontrolle zu bringen. Deshalb muB8 man
sich fragen, ob eine dhnliche, wenn auch umge-
kehrt ausgerichtete Politik in einem Konjunktur-
abschwung erfolgreich sein kann oder ob es nicht
besser ist, im Hinblick auf inzwischen verkrustete
Inflationsmentalitdten expansive MaBnahmen noch
etwas hinauszuzdgern, diese dann aber um so
energischer zu gestalten. Dies schlieBt selbstver-
sténdlich nicht aus, daB bereits vorher Restrik-
tionsmaBnahmen der neuen Lage angepaBt wer-
den, ohne daB es sich dabei um ein Umschalten
auf einen ausgesprochenen Expansionskurs
handelt %).

2) Angesichts der nun schon mehr als zwei Jahre anhaltenden
Konjunkturschwéche in Italien ist in diesem Lande bereits seit
einiger Zeit eine energische Expansionspolitik angebracht.

Tabelle 2
Nachfrage nach Giitern und Dienstleistungen und Angebot
1969 1) 1970 2) 4) | 1971 2) 4) | 1972 3) 4)
Mrd. RE 5) Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr in %
in laufenden

Preisen Volumen Werte ’ Volumen Werte | Volumen
Bruttoanlageinvestitionen 101,9 + 8,5 + 18,6 +3 + 10 + 05
Offentlicher Verbrauch 60,0 + 4,1 + 1,7 + 45 + 15 +3
Privater Verbrauch 253,0 + 6,1 -+ 10,8 +5 + 10,5 + 3,5
Bruttosozialprodukt_ 430,0 + 5,6 4 12,2 + 35 + 10 + 25
AuBenbeitrag (Mrd. RE) 5) 53 + 4,6 + 55 + 6,0

1) SAEG, Allgemeine Statistik, 1971, Nr. 6. 2) Schitzungen der Dienststellen der Kommission; abgerundet. 3) Vorausschdtzungen der

Dienststellen der Kommission; abgerundet.

4) Zusammenfassung der Aggregate der einzelnen Mitgliedsldnder fiir die Gemeinschaft

insgesamt anhand der amtlichen Wahrungsparitdten 1970. 5) 1 RE = 1 Rechnungseinheit = 0,888671 g Feingold.
Quelle: Kommission der Europaischen Gemeinschaften, Vierteljahresbericht 1-1972, ,Zur Wirtschaflslage der Gemeinschaft”.
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