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ANALYSEN UND BERICHTE

Konjunkturaussichte_n der EWG fur1971

Bernhard Molitor, Briissel

er seit 1867 in der Gemeinschaft zu beobach-

tende Konjunkturaufschwung, der durch im-
mer stérker ausgepréagte Uberhitzungssymptome
gekennzeichnet war, hat im Laufe des Jahres 1970
seinen Hohepunkt berschritten. Mehrere Ursa-
chen haben dabei mitgewirkt: Die Bremsen der
in allen Mitgliedslandern — vielfach allerdings
erst spat oder mit unzureichender Intensitdt —
ergriffenen RestriktionsmaBnahmen begannen zu
greifen. Die expansiven Impulse, die von der
Weltkonjunktur auf die Gemeinschaft ausgingen,
haben sich — namentlich unter dem EinfluB der
Konjunkturabkiihlung in den Vereinigten Staaten
— filhlbar abgeschwéacht; spontane Marktkrafte,
wie insbesondere die Normalisierung der zuvor
exzessiven Lagerbildung bei einigen wichtigen
Grundstoffen und die Beruhigung des bisher lang-
sten in der Gemeinschaft zu verzeichnenden In-
vestitionsbooms, wirkten ihrerseits in Richtung
einer gewissen Entspannung.

Insgesamt gesehen fiel die Verlangsamung des
Wachstums des realen Bruttosozialprodukts 1970
niedriger aus, als es im Herbst 1869 erwartet
wurde ). Die Zunahme belief sich in der Ge-
meinschaft auf knapp 6 %, nach einem Anstieg
um 7% im Jahre 1969. So erireulich dieses Er-
gebnis auch ist, so darf doch nicht {ibersehen
werden, daB es mit einer weiteren Verschlechte-
rung der Gleichgewichtsbedingungen einherging.
Die Beruhigung der Expansion der Nachfrage, die
in einigen Industriezweigen zu einer Verringerung
des Arbeitskraftebedarfs und zu einer leichten
Abnahme der Kapazitatsauslastung fiihrte, hatte
bisher keine spiirbaren preisdampfenden Wirkun-
gen.

Die Inflationstendenzen, die zu Beginn des Jahres
1970 sehr ausgepragt waren, haben sich daher
wiahrend des ganzen Jahres fortgesetzt, in einigen
Léndern sogar noch verstarkt. Insgesamt war da-
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her der Preisanstieg 1970 der stérkste, der jemals
seit Bestehen des Gemeinsamen Marktes in einem
Jahr verzeichnet wurde. Der implizite Preisindex
des Bruttosozialprodukts der Gemeinschaft diirfte
1970 um rd. 6,5% und der Preisindex des priva-
ten Verbrauchs um 4,5 bis 5% gestiegen sein.

Veranderte Inflationsursachen

Dabei haben sich die Ursachen der inflationsten-
denzein deutlich gewandelt. Einmal gehen von den
gliterwirtschaftlichen Beziehungen mit den Nicht-
mitgliedsldndern nur noch relativ schwache in-
flationdre Impulse auf die Gemeinschaft aus. Die
Handelsbilanz (cif/fob) der Gemeinschaft, die 1968
einen UberschuB in H6he von 1,7 Mrd. Dollar und
1969 ein Defizit von nur 8 Mill. Dollar aufwies,
diirfte 1970 ein Defizit von iiber 1 Mrd. Dollar er-
reicht haben. Der UberschuB der laufenden Zah-
lungsbilanz hat sich infolgedessen splirbar ver-
ringert. Hinzu kommt, daB die Verteuerung der
Weltmarktpreise fir wichtige industrielle Rohstoffe,
die 1969 einen wichtigen Preisauftriebsfaktor dar-
stellte, seit dem Friihjahr 1970 zum Stillstand ge-
kommen ist und sogar einer Baissetendenz Platz
gemacht hat.

Dagegen ist eine deutliche Umkehr der Liquidi-
tatsstrome zwischen der Gemeinschaft und den
Nichtmitgliedslandern zu beobachten, durch die

1) vgl. Bernhard Mo litor: Konjunkturaussichten in der EWG
fir 1970. In: WIRTSCHAFTSDIENST, 50. Jg. (1970), H. 3, S. 177 {f.

Dr. Bernhard Molitor ist Direktor fiir Volks-
wirtschaften der Mitgliedstaaten und fir
Konjunktur bei der Kommission der Euro-
péischen Gemeinschaften. In dem vorliegen-
den Beitrag duBert der Autor seine persén-
liche Ansicht.
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die Inflationstendenzen in Europa neue Nahrung
erhalten und insbesondere die Wirkungen der
restriktiven Geld- und Kreditpolitik der Notenban-
ken spiirbar beeintrachtigt werden.

Aber nicht nur im auBenwirtschaftlichen Bereich
hat sich eine Verschiebung in den den Preisauf-
trieb begiinstigenden Faktoren ergeben, sondern
auch innerhalb der Gemeinschaft. So hat gegen-
wartig die Nachfrage-/Angebotskonstellation als
Preisauftriebsfaktor sicherlich eine erheblich ge-
ringere Bedeutung als Anfang 1970, wenn auch in
dieser Hinsicht Unterschiede von Land zu Land
und von Wirtschaftszweig zu Wirtschaftszweig be-
stehen. Allgemein ist es in der Gemeinschaft An-
fang 1971 zu einem spiirbaren Abbau der Uber-
nachfrage gekommen.

Das Nachlassen der konjunkturellen Spannungen,
das daraus auf wichtigen Giitermérkten resultierte,
fand jedoch in den letzten Monaten in der Lohn-
und Preisentwicklung kaum einen Niederschlag.
Der Anstieg der Einkommen je Beschaftigten blieb
bis in die jiingste Zeit hinein in allen Mitglieds-
landern sehr lebhaft; da sich gleichzeitig die Pro-
duktivitatsfortschritte deutlich verlangsamt haben,
ist der Anstieg der Lohnkosten je Produkteinheit
sehr hoch. Betrachtet man das Jahr 1970 insge-
samt, so diirften die Einkommen je Beschéftigten
im warenproduzierenden Gewerbe aufgrund erster,
naturgemaB noch sehr provisorischer, Schatzun-
gen der Dienststellen der Kommission je nach
Land um 10 bis 22 %, gestiegen sein. Dabei liegt
Frankreich am unteren Ende der Skala und ltalien
am oberen. Unter Beriicksichtigung der Produk-
tionszunahme kann der Anstieg der Arbeitskosten
je Produkteinheit im warenproduzierenden Ge-
werbe 1970 in ltalien auf rd. 14°%,, in Deutsch-
land auf etwa 12,5 %, in Frankreich auf annihernd
5% sowie in den Niederlanden und in Belgien
auf rd. 4,5% geschatzt werden.

Die weitere Wirtschaftsentwicklung im Jahre 1971
wird vor allem von drei Faktoren bestimmt: der
Entwicklung der Weltkonjunktur, den Nachwirkun-
gen der Steigerung des Masseneinkommens im
Jahre 1970 und den Wirkungen der zukiinftigen
Lohnvereinbarungen auf Investitionen und Ver-
brauch sowie dem zukiinftigen Kurs der Wirt-
schaftspolitik.

Tendenzen in der Weltkonjunktur

Hinsichtlich der Weltkonjunktur ist 1971 eine ge-
genlaufige Entwicklung in den Vereinigten Staa-
ten sowie im Vereinigten Konigreich einerseits
und Kontinentaleuropa andererseits zu erwarten.
Wéhrend in den beiden erstgenannten L&ndern
wieder mit einer Konjunkturbelebung zu rechnen
ist, dirfte sich das Wirtschaftswachstum in den
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meisten Léndern Kontinentaleuropas 1971 weiter
verlangsamen. Dies dirfte dazu fiihren, daB sich
zwischen diesen Landern die Wachstumsraten des
realen Bruttosozialprodukts, bei denen sich die
Schere 1970 weiter gedffnet hat, 1971 wieder an-
néhern werden.

In der amerikanischen Wirtschaft scheint die Pro-
duktionskurve ihren Tiefpunkt bereits (iberschrit-
ten zu haben. Nach dem Streik in der Automobil-
industrie, von dem zahlreiche Wirtschaftszweige
in Mitleidenschaft gezogen worden sind, wird sich
nicht nur die Industrie bemiihen, die erlittenen
Produktionsverluste wettzumachen, sondern auch
die bereits vor dem Sireik zu beobachtenden
Tendenzen fiir eine Konjunkturerholung diirften
wieder an Gewicht gewinnen. Wachstumsférdernd
wirken dabei die hohen Einkommenssteigerungen,
die Lockerung der Kreditpolitik sowie der Anstieg
der oOffentlichen Ausgaben, namentlich der Einzel-
staaten und der Gemeinden, der bei nur relativ
schwach steigenden Staatseinnahmen 1971 ein
ziemlich hohes Defizit der 6ffentlichen Hand zur
Folge hat. Angesichts der immer noch ziemlich
groBen Sparneigung der privaten Einkommens-
empfanger und der nur schwachen Investitions-
tatigkeit der Unternehmen, mit der aufgrund der
Ergebnisse der jlingsten Investitionsbefragungen
gerechnet werden muB, wird allerdings das Wirt-
schaftswachstum 1971 voraussichtlich nur maBig
bleiben 2),

In GroBbritannien dirfte sich die in den letzten
Monaten zu beobachtende leichte Belebung des
Wirtschaftswachstums in maBigem Tempo fortset-
zen. Sie diirfte vor allem von den Verbrauchsaus-
gaben, den Wohnungsbauinvestitionen und einer
Aufwartsentwicklung der Exporte getragen wer-
den, wahrend die Investitionstétigkeit der Unter-
nehmen, den Investitionsbefragungen zufolge,
schwach bleiben diirfte.

In den meisten kontinentaleuropéischen L&ndern,
die nicht zur Gemeinschaft gehdren, diirfte sich
dagegen das Wirtschaftswachstum verlangsamen.
Einmal sind angesichts der starken Preisauftriebs-
tendenzen in den meisten dieser Lander die re-
striktiven MaBnahmen im Herbst 1970 verscharft
worden, zum anderen dirften von der Konjunk-
tur in der Gemeinschaft weniger starke Impulse
auf die Wirtschaft dieser Lander ausgehen.

Unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen Ent-
wicklung der Wirtschaftsperspektiven in den {ibri-
gen Industrielandern und der Annahme einer Ver-
langsamung der Aufwartsentwicklung der Importe
der Entwicklungslander rechnen die Dienststellen
der- Kommission immer noch mit einer wertmaBi-

2) Die kirziich angekiindigte Verbesserung der steuerlichen Ab-
schreibungsmadgiichkeiten dirfte sich erst alim&hlich in einer
Erholung der Investitionsneigung der Unternehmer niederschlagen.

WIRTSCHAFTSDIENST 1971/Ii
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gen Ausweitung des Welthandels ®) im Jahre 1971
von etwa 10 %o, gegentber rd. 13 %6 im Jahre 1970.

Allerdings diirfte in Anbetracht ihrer Exportstruk-
tur die Zuwachsrate der Ausfuhren der Gemein-
schaft 1971 eher geringer ausfallen als die Zu-
nahme des Welthandels. Entscheidend ist dafiir,
daB der Konjunkturaufschwung in den Vereinig-
ten Staaten sich aus den bereits frither an dieser
Stelle dargelegten Griinden#) erst mit einer ge-
wissen Verzdgerung in der Entwicklung der Liefe-
rungen der EWG nach den Vereinigten Staaten
bemerkbar machen wird und zum anderen die
Ausfuhren in die kontinentaleuropéischen Lander
der Européischen Freihandelszone wahrscheinlich
nur relativ schwach zunehmen werden.

Verlangsamung des Produktionswachstums

Die Gefahr ist gro, daB die EWG-Binnenkon-
junktur 1971 durch eine immer noch relativ rasche
Zunahme der nominalen Nachfrage bei gleich-
zeitiger Abschwachung des realen Wachstums ge-

3) EinschlieBlich der Einfuhren der EWG aus Nichtmitgliedslan-
dern und aus Mitgliedsldndern, aber ohne die Importe der
Staatshandelsldnder. Die Angaben fiir 1970 wurden auf der Grund-
lage der Ergebnisse der ersten 9 Monate geschatzt.

4) Vgl. Bernhard Molitor: Die Konjunkturaussichten in der
EWG fir 1970, a. a. O., S. 177 ff.

pragt wird. Wahrend 1970 noch vorwiegend Kapa-
zitdtsengpasse fiir die Verlangsamung des Wirt-
schaftswachstums bestimmend waren, wobei aller-
dings eine gewisse Differenzierung nach Mitglieds-
landern und Branchen unverkennbar ist, werden
im laufe des Jahres 1971 auch stérker Nach-
frageelemente eine Rolle spielen. Dies mag zu-
nachst paradox erscheinen, da immer noch mit
einer relativ raschen Zunahme der nominalen Ge-
samtnachfrage gerechnet wird. Es ergibt sich je-
doch aus der besonderen Konstellation, in der
sich die Wirtschaft in den meisten Landern der
Gemeinschaft befindet. Der Abbau der Ubernach-
frage, der sich insbesondere in einer Beruhigung
der Auftragseingénge, einer Verringerung der Auf-
tragsbestdnde und einer Verkiirzung von Liefer-
fristen widerspiegelt, hat — zumindest bisher —
keinen dédmpfenden EinfluB auf den Lohnanstieg
gebracht. In fast allen Mitgliedslandern sind daher
die Unternehmen einem spiirbaren Druck auf die
Gewinne ausgesetzt, der in den Wirtschafiszwei-
gen um so gréBer ausfillt, in denen, sei es we-
gen eimer Abschwichung der Auftragsentwicklung
und eiiner abnehmenden Kapazitatsauslastung —
wie in der Stahlindustrie —, sei es wegen anhal-
tender Arbeitskonflikte — wie in ltalien —, die
Produkctivitdt zuriickgeht oder nur noch gering-
fiigig siteigt. Die Unternehmer suchen diesem Druck

NEUERSCHEINUNG

von Horst Regling

VEROFFENTLICHUNGEN DES HWWA-INSTITUT FUR WIRTSCHAFTSFORSCHUNG-HAMBURG

MILITARAUSGABEN UND WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Der dkonomischen Bedeutung der Militdrausgaben wurde in der Bun-
desrepublik bisher wenig Beachtung geschenkt, Erst die sich verstdr-
kenden Hinweise auf die bedeutsamen dkonomisch wirksamen Neben-
effekte, die insbesondere in den USA dem militérischen Sektor zu-
geschrieben werden, lieBen Zweifel an der traditionellen Auffassung
von der Unproduktivitdt der Militdrausgaben aufkommen. Die viel-
faltigen Auswirkungen, die die Ausgaben im militdrischen Bereich
nach der Wiederaufristung auf das Produktionspotential sowie die
wirtschaftliche Entwicklung in der Bundesrepublik ausgeldst haben,
sind daher Gegenstand der vorliegenden Analyse.

Oktav, 265 Seiten, 1970, brosch. DM 34—

VERLAG WELTARCHIV GMBH -

HAMBURG
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durch Preiserhéhungen zu begegnen. Dies hat
seinerseits neue Lohnerhdhungen zur Foige, und
zwar sowohl wegen gleitender Lohnskalen, wie
sie in ltalien, Belgien und Luxemburg seit langem
bestehen und in Frankreich und den Niederlanden
in neue Tarifvereinbarungen zunehmend Eingang
finden, als auch wegen der dadurch ausgeldsten
neuen Lohnforderungen. Psychologisch beglinstigt
wird ein solcher Lohn-/Preisaufschaukelungspro-
zeB auch durch die Tatsache, daB sich allgemein
die Ansicht immer starker durchsetzt, daB die
Regierungen bei einer sich abzeichnenden Gefahr
eines stirkeren Konjunktureinbruchs, bei dem die
Arbeitspldtze splirbar gefahrdet wiirden, recht-
zeitig expansive MaBnahmen ergreifen werden —
und kénnen. DaB diese keineswegs immer dazu
die Moglichkeit haben und durch die Lohn-/Preis-
spirale selbst bereits erhebliche Barrieren dage-
gen aufgebaut werden, zeigen die Erfahrungen
der letzten Jahre in anderen wichtigen Industrie-
landern, namentlich in den angelséchsischen Lén-
dern. In der Tat sind Spatphasen der Hochkon-
junktur wenig fir einen Kampf der Sozialpartner
um eine Verbesserung der Anteile am Volksein-
kommen geeignet.

Anhaltende Verbrauchskonjunktur

Das Jahr 1971 wird vor allem im Zeichen der
Verbrauchskonjunktur stehen. Die Steigerung des
Masseneinkommens aufgrund der starken Anhe-
bung der Nominalléhne und die in allen Mitglied-
staaten vorgesehene Verbesserung der Soziallei-
stungen werden wiederum eine rasche Steigerung
der privaten Verbrauchsausgaben zur Folge haben.
Allerdings ist zu hoffen, daB der Anstieg der
Lohnséatze alimahlich etwas nachlassen wird. Dar-
tiber hinaus wird die Zunahme der Lohnsumme
1971 auch durch eine Abschwéachung der Beschaf-
tigungszunahme und die voraussichtliche Verkir-
zung der effektiven Arbeitszeit je Beschéftigten
beeinfluBt werden. Hinzu kommt, daB ein Teil des
Zuwachses der Bruttoeinkommen durch die Steu-
erprogression beschnitten wird. Dies gilt nhament-
lich fir Deutschland, wo bis Mitte 1971 ein Zu-
schlag zur Einkommensteuer erhoben wird, und
auch fir die Niederlande, wo die Regierung die
Einkommensteuersitze Anfang 1971 um 3% er-
hoht hat. In Frankreich dagegen wird die Steuer-
progression durch steuerliche Entlastungen der
Einkommen in Hohe von 3,2 Mrd. Franc abge-
schwéacht. Besonders schwierig ist gegenwértig
eine Schatzung (ber die zukiinftige Entwicklung
der Sparneigung, da hier unterschiedliche Ten-
denzen gegenilberstehen: neben der allgemeinen
Tendenz, bei starken Einkommenserhéhungen
einen groBeren Teil des Zuwachses zu sparen,
einmal die Bemiihungen, sich durch den Erwerb
von Sachwerten gegen die Inflationsfolgen abzu-
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sichern, andererseits der Zug zu einer zuséatzlichen
Erhdhung der Spartétigkeit, wenn Arbeitsplatze
nicht mehr ganz so sicher sind wie vor dem Hohe-
punkt des Konjunkturaufschwungs.

Auch von den 6ffentlichen Verbrauchsausgaben
dirften, den Haushaltsplanungen in den Mitglieds-
landern zufolge, weiter kraftige Impulse ausgehen,
wobei hier insbesondere die Erhéhung der Léhne
und Gehalter ins Gewicht fallt.

Von der Investitionstétigkeit werden dagegen we-
niger starke Impulse ausgehen. Zwar kann im
Laufe des Jahres 1971 mit einer Beruhigung des
Lagerabstockungsprozesses gerechnet werden.
Dies gilt unter anderem fiir Stahl, wo in Anbe-
tracht der Moglichkeit eines Streiks in der ameri-
kanischen Stahlindustrie im Sommer und des zu
erwartenden gréBeren Ruickgriffs auf das euro-
paische Stahlangebot der Handel und die Ver-
braucher ihre Vorrate eher wieder erh6hen wer-
den.

Abgeschwichte Investitionsneigung

Dagegen durfte sich die Investitionsneigung der
Unternehmen weiter. abschwéchen. Entscheidend
ist hierfar vor allem der Druck auf die Gewinn-
margen. Eine Ausnahme bildet Frankreich, wo in
den vergangenen zwei Jahren die Gewinnentwick-
lung der Unternehmen relativ giinstig war. Uber-
dies scheinen in einer Reihe von Wirtschafts-
zweigen die Kapazititen im Zuge des starken In-
vestitionsbooms der Vorjahre vor allem wegen
technischer Griinde, zum Teil vielleicht aber auch
wegen Fehleinschatzungen der kiinftigen Nach-
frageentwicklung, so stark ausgeweitet worden
zu sein, daB sie vorerst ausreichen diirften. AuBer-
dem ist es nicht ausgeschlossen, daB die zu er-
wartende Verlangsamung der Auslandsnachfrage
und die Diskussion um eine Verstarkung des Pro-
tektionismus jenseits des Atlantiks die Investi-
tionsneigung in Europa dampfen.

Die ersten Ergebnisse der im Herbst 1970 in der
Industrie durchgeflihrten EWG-Investitionsbefra-
gung lassen fiir 1971 zwar immer noch steigende
Investitionsausgaben der Unternehmen in der Ge-
meinschaft erwarten. Doch wird sich das Tempo
des Ausgabenanstiegs deutlich verlangsamen. Am
hochsten wird es in Frankreich sein, wo fiir 1971
mit einer Zunahme um rd. 14 %% gerechnet werden
kann, nach einem Anstieg von 29 %, im Jahre 1970.
In der BRD, wo sich die Wachstumsrate der In-
vestitionsausgaben 1970 auf etwa 22 % belief, ist
derzeit flr 1971 nur mit einer Zunahme von 5%
zu rechnen. Auch fiir Belgien, wo die Industrie ihre
Investitionsausgaben 1970 um fast die Halfte aus-
dehnte, wird fiir 1971 mit nur einem leichten An-
stieg gerechnet. Fir ltalien und Luxemburg liegen
noch keine vollstindigen Ergebnisse vor, doch

WIRTSCHAFTSDIENST 1971/l
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dirfte zumindest im erstgenannten Land ein An-
stieg verzeichnet werden. Allgemein sollte man
die Verlangsamung der Investitionstatigkeit jedoch
nicht zu negativ beurteilen. In den letzten Jahren
hat sich die Investitionsquote in den meisten Mit-
gliedslandern kréaftig erhoéht, und es erscheint
durchaus normal, daB sie sich stabilisiert, in eini-
gen Mitgliedstaaten sogar voriibergehend wieder
etwas zurlickbildet %),

Angesichts des nach wie vor groBen Arbeitskrafte-
mangels und des auBerordentlich starken Anstiegs
der Baukosten dirfte die Entwicklung im Woh-
nungsbau nur schwach verlaufen, obwohl in eini-

produkts im Jahre 1971 kénnen nach den jlngsten
Konjunkturtendenzen, namentlich hinsichtlich der
volumenmé&Bigen Ausweitung der Bruttoanlagein-
vestitionen und der Hohe des AuBenbeitrags, eher
etwas zu hoch erscheinen, wéhrend die Zunahme
des Verbrauchs etwas gréBer ausfallen dirfte. Sie
implizieren eine Zunahme des realen Bruttosozial-
produkts in der BRD um 3,5 %o, in Frankreich um
knapp 5,5 %o, in ltalien um fast 6,5 %o, in den Nie-
derlanden und Belgien um 4 %o und in Luxemburg
um rd. 2,5 %.

Hinter diesen Wachstumsraten verbirgt sich aller-
dings eine stirkere Differenzierung der Konjunk-

»

Die Nachfrage nach Giitern und Dienstleistungen und das Angebot

1968 1) 1969 1) | 1970 2) 4) ‘ 1971 3) 4
Mrd. RE 5) Verdnderungen gegenitber dem Vorjahr in %
in laufenden
Preisen Volumen I Werte | Volumen l Werte | Volumen
Bruttoanlageinvestitionen 88,9 + 9,2 +15,6 + 8,0 +18,5 + 55
UOffentlicher Verbrauch 54,2 + 3,9 +11,0 + 3,0 +11,5 + 4,5
Privater Verbrauch 228,9 + 6,9 +11,4 + 7,0 +12,0 + 5,5
Bruttosozialprodukt 384,2 + 7.1 +12,4 + 6,0 +12,5 + 4,5
AuBenbeitrag (Mrd. RE) 5) + 71 + 53 + 4,8 + 43

1) SAEG, Allgemeine Statistik, 1970, Nr. 10,
der Dienststellen der Kommission; abgerundet.
schaft insgesamt anhand der amtlichen Wa&hrungsparitaten 1963.
zu den amtlichen Wechselkursen.

2) Schatzungen der [Dienststellen der Kommission; abgerundet. 3) Vorausschatzungen
4) Zusammenfassunng der Aggregate der einzelnen Mitgliedslander fir die Gemein-
5}) 1 RE = 1 Rechnungseinheit = 0,888671 g Feingold = 1 US-Dollar

Quelle: Kommission der Europaischen Gemeinschaften, Viertel)jahresbericht 3/4 - 1970, ,Zur Wirtschaftslage der Gemeinschaft”,

S. 23; Angaben fiir 1970 revidiert.

gen Landern — wie Italien und den Niederlan-
den — im Laufe des Jahres 1970 den Wohnungs-
bau stimulierende MaBnahmen getroffen wurden.

Sofern sich dies im weiteren Verlauf des Jahres
als notwendig erweist, kénnte eine gewisse
Ausgleichsfunktion hinsichtlich der Investitionen
von der offentlichen Hand ausgelibt werden.
Aufgrund der Haushaltsplanungen ist zur Zeit
mit einem leicht beschleunigten Wachstum
der oOffentlichen Investitionsausgaben zu rech-
nen, doch wird die volumenmaBige Zunahme we-
gen der starken Verteuerung der Bauleistungen
nur sehr begrenzt bleiben. Im Ubrigen sollte die
Ausgleichsfunktion von der generellen Konjunk-
turlage abhéngig gemacht werden, die — insbe-
sondere was den Preis- und Kostenauftrieb an-
geht — besonders im ersten Halbjahr noch prekér
bleiben wird. Nur in Frankreich wurde bisher be-
schlossen, den Rhythmus fiir die im Haushalt 1971
vorgesehenen Investitionsausgaben schneller zu
gestalten als im Jahre 1970.

Vorausschitzungen fiir 1971

Die in der folgenden Tabelle im November 1970
von den Dienststellen der Kommission der Euro-
péischen Gemeinschaften aufgestellten Voraus-
schatzungen fliir das Wachstum des Bruttosozial-
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turentwicklung in den verschiedenen Mitglieds-
landern. So verlauft gegenwartig die Konjunktur-
entwicklung — gemessen an der Intensitat der
Spannungen zwischen Nachfrage und Angebot —
relativ am ruhigsten in Frankreich, was nicht zu-
letzt eine Folge der im Jahre 1970 mit Energie
verfolgten restriktiven Linie der 6ffentlichen Haus-
halts- sowie der Geld- und Kreditpolitik ist. Auf
der anderen Seite stehen die Niederlande, wo
die konjunkturellen Spannungen, vor allem unter
dem EinfluB der kraftigen Expansion der inléan-
dischen Endnachfrage, derzeit immer noch sehr
groB sind. Eine besondere Stellung nimmt Italien
ein, wo die scharfen Arbeitskonflikte und ihre
Nachwirkungen in den letzten beiden Jahren zu
empfindlichen Produktionsverlusten geflihrt haben.
Die oben genannte Wachstumsrate von 6,5%
setzt voraus, daB sich das soziale Klima in zu-
nehmendem MaBe entspannt und sich die Be-
ziehungen zwischen den Sozialpartnern normali-
sieren. Dies wiederum kdnnte durch die Inangriff-
nahme wichtiger Strukturreformen fiihlbar erleich-
tert werden. Die potentielle Nachfrage konnte
dann sogar noch eine stirkere Produktionszu-
nahme ermdglichen.

5) Der Anteil der Investitionen des Unternehmenssektors (unter
AusschluB des Wohnungsbaus) am Bruttosozialprodukt erreichte
1970 in der Gemeinschaft einen Rekordstand. Er war in der Bun-

desrepublik Deutschland, Frankreich, den Niederlanden und Bel-
gien der hoéchste seit Bestehen des Gemeinsamen Marktes.
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