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Exportieren wird schwieriger

Dr. Wiebke Jensen und Giinter GroBer, Hamburg

eit einigen Monaten mehren sich in der Bun-

desrepublik die Zeichen einer konjunkturellen
Abschwachung. Auch im AuBenhandel kiindigt
sich ein Klimawechsel an. In der gesamten Auf-
schwungsphase, die Ende 1967 begann, haben
sich die AuBenhandelsstrome kraftig ausgeweitet.
Wéhrend das nominale Bruttosozialprodukt im
ersten Halbjahr 1970 saisonbereinigt um rd. ein
Drittel héher war als im zweiten Halbjahr 1967,
stiegen die Ausfuhr von Waren um fast 40 % und
die kommerzielle Einfuhr (ohne Giiter der Bundes-
regierung) um 50°%.. Zu Preisen von 1962 nahm
die Einfuhr sogar um 54 % zu, d. h. zweieinhalb-
mal so schnell wie das reale Bruttosozialprodukt,
das ,nur* um rd. 19 % wuchs.

Kraftiges Wachstum der Wareneinfuhr

1970 wird das Bruttosozialprodukt voraussichtlich
nominal um 13% und real um 5,5% liber dem
Ergebnis von 1969 liegen. Mit einer Zuwachsrate
im Vorjahrsvergleich von 14°%. zu konstanten
Preisen im Zeitraum Januar/September hat die
Wareneinfuhr bislang ihr fir die letzten Jahre
typisches kréaftiges Wachstumstempo gehalten.
Allerdings beruhte die Einfuhrexpansion schon im
zweiten und noch deutlicher im dritten Quartal
1970 vor allem auf der fortgesetzt starken Er-
héhung der Importe von Fertigwaren-Enderzeug-
nissen {etwa ein Drittel der Wareneinfuhr). Da-
gegen schwéchte sich im Zusammenhang mit den
seit Jahresanfang stagnierenden Auftragseingan-
gen in der Industrie und der praktisch nicht mehr
wachsenden Produktion die Zunahme der Beziige
von Halbwaren und Fertigwaren-Vorerzeugnissen
im zweiten Quartal saisonbereinigt erheblich ab.
Im dritten Vierteljahr gingen diese Importe sogar
zuriick. Auch in der Spéatphase des letzten Booms,
1965 bis Anfang 1966, waren die Einfuhren von
Fertigwaren-Enderzeugnissen noch kréaftig ge-
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stiegen, wahrend die Importe von Halbwaren
und Fertigwaren-Vorerzeugnissen stagnierten. Die
Wachstumsrate der Einfuhr zu konstanten Preisen
diirfte im Jahresdurchschnitt 12% erreichen. Die
Durchschnittswerte (average values) der Einfuhr,
die die Preisentwicklung widerspiegeln, werden
nach einem Riickgang seit dem Friihsommer im
vierten Quartal insgesamt wieder ansteigen. Den-
noch liegen sie fiir das ganze Jahr vermutlich noch
um 1,5% unter dem Vorjahresstand.

Abschwéachung der Ausfuhr

Die Auslandsnachfrage war in den ersten neun
Monaten des Jahres 1970 nicht so expansiv wie
1969. Die Auslandsauftrage bei der Industrie lagen
im Durchschnitt nur noch um gut 5% (iber den
Auslandsumséatzen, wéhrend der entsprechende
Uberhang 1969 im Jahresmittel rd. 14 % betragen
hatte. Real war er 1970 noch geringer, als es die
Zahlen erkennen lassen, da die Preissteigerungen
bei den Abschliissen die Verteuerungen der Liefe-
rungen (bertrafen. Die Zunahme der Ausfuhr von
Waren hat sich in den ersten drei Quartalen des
letzten Jahres saisonbereinigt fortgesetzt abge-
schwiécht. Von Januar bis September war die Aus-
fuhr nominal 9,8 % hoher als vor Jahresfrist. Fiir
das ganze Jahr wird die Steigerungsrate ebenfalls
etwa 10% betragen, zumal das vierte Quartal
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1969 infolge der Aufwertung einen sehr niedrigen
Bezugswert aufweist. Die Durchschnittswerte der
Ausfuhr werden 1970 im Jahresmittel gut 1,5%
hoéher als 1969 sein.

Der AuBenhandelstiberschuB wird somit 1970 mit
rd. 16 Mrd. DM etwas hoher als im Vorjahr
sein.

Dampfung der Auslandsnachfrage

Im internationalen Vergleich hat sich die deutsche
AuBenhandelsposition im letzten Jahr auf den
ersten Blick merklich verschlechtert. Denn die Zu-
nahme der Welthandelsumsétze erreichte 1970 mit
schatzungsweise 14 % eine fast ebenso hohe Rate
wie im Vorjahr. Damit hat aber nach den genann-
ten Zahlen weder die Entwicklung der Einfuhr-
werte in der Bundesrepublik Schritt gehalten noch
die Entwicklung der Ausfuhrwerte. Der Vergleich
hinkt indessen. Denn um den Welthandel zu er-
mitteln, miissen alle nationalen Angaben in die
gleiche Wahrung umgerechnet werden, gewdhn-
lich in US-Dollar. Geschieht dies auch fiir den
deutschen AuBenhandel, so ergibt sich aufgrund
der DM-Aufwertung vom Herbst 1969 sogar ein
tiberproportionaler Ausfuhranstieg in der Bundes-
republik von etwa 17 % im Jahre 1970. Die Diffe-
renz zur Erhdhung der DM-Werte spiegelt die
rechnerische aufwertungsbedingte Verteuerung
der deutschen Waren auf den Weltméarkten wider.

Immerhin scheint aber die deutsche Ausfuhr zu-
mindest der Menge nach nicht ganz mit der Ex-
pansion des Welthandels Schritt gehalten zu
haben. Daraus kénnte geschlossen werden, daB
die Uberwélzung der ,Aufwertungskosten® auf die
auslandischen Abnehmer nicht in vollem Umfang
gelang. Allerdings mag den deutschen Unterneh-
mern angesichts der starken Anspannung aller
ihrer Ressourcen eine gewisse Dampfung der
Auslandsnachfrage nur recht gewesen sein. Inso-
weit hatte die DM-Aufwertung auch gesamtwirt-
schaftlich gesehen ein wichtiges Ziel erreicht.

Langsameres Wachstum in Europa

Die Priifung der weltwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen fir eine Vorausschau der deutschen
Ausfuhr im kommenden Jahr kann davon aus-
gehen, daB die Auswirkungen von Sonderfaktoren
wie der Franc-Abwertung und der DM-Aufwertung
des Jahres 1969 weitgehend abgeklungen sind
und die ,normalen” Einfllisse wie die Nachfrage-
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entwicklung im Ausland, das Konjunkturgefalle
zwischen der Bundesrepublik und dem Ausland
sowie die Konkurrenzposition wieder dominieren
werden.

Die Gesamtnachfrage in den westlichen Industrie-
landern wird 1971 voraussichtlich mindestens
ebenso stark zunehmen wie 1970 (-+8 %o bis 9 %).
Dabei zeichnet sich indessen eine Differenzierung
ab, die fiir die Entwicklung des Welthandels er-
hebliche Bedeutung hat. Wahrend sich namlich
der Anstieg des nominalen Bruttosozialprodukts
in den USA von 5% im vergangenen, durch die
Rezession gepragten Jahr auf annéhernd 7 %o be-
schleunigen diirfte, ist gleichzeitig fiir Westeuropa
mit einer Verlangsamung der Expansion von 11 %
auf 9% zu rechnen. Von dieser konjunkturell be-
dingten Dadmpfung werden nahezu alle westeuro-
paischen Volkswirtschaften mehr oder weniger
deutlich erfaBt.

Fir den Welthandel aber hat Westeuropa — an-
ders als bei seinem Beitrag zum , Welt-Sozialpro-
dukt“ — ein weit hdheres Gewicht als die inter-
national wesentlich schwécher verflochtenen USA.
Uberdies ist zu berlicksichtigen, daB sich mit
nachlassender Anspannung der Ressourcen In den
westeuropéischen Volkswirtschaften die Verlang-
samung in der Expansion der Gesamtnachfrage
Uberproportional auf die Einfuhren auswirken
wird — ebenso wie diese 1969 und 1970 unter um-
gekehrten Vorzeichen nahezu explosiv stiegen.
Bei Bericksichtigung der konjunkturellen Tenden-
zen in den Ubrigen westlichen Industrielandern
und der Situation in den Entwicklungslandern er-
gibt sich fiir den Welthandel die SchluBfolgerung,
daB sich sein Zuwachs von nominal etwa 14 % im
laufenden Jahr auf schatzungsweise 9% bis 10 %
im Jahre 1971 verringern wird.

Geringeres Ausfuhrwachstum 1971

Dieser Ausblick verdndert sich nicht wesentlich,
wenn er den spezifischen Gegebenheiten der Bun-
desrepublik angepaBt wird. Wird etwa der Anstieg
des nominalen Bruttosozialprodukts in den an-
deren westlichen Industrieldndern jeweils nach
deren Anteil an der deutschen Ausfuhr gewichtet,
so ergibt sich aufgrund der (iberragenden Bedeu-
tung Westeuropas fiir den deutschen AuBenhandel
(1969: 69 % der deutschen Ausfuhr) eine Verlang-
samung des Anstiegs der Gesamtnachfrage im
Ausland von 10% im vergangenen Jahr auf 9%
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im Jahre 1971. Bei der Wertung dieser Veradnde-
rung muB wiederum die wahrscheinlich (iberpro-
portionale Reaktion der Einfuhren beriicksichtigt
werden.

Allerdings zeigen sich im internationalen Vergleich
auch Tendenzen, die die relative Position der
deutschen Exporteure wieder starken diirften. Da-
zu zdhlt einmal eine Verringerung des konjunk-
turelien Spannungsgefédlles zum Ausland; denn
nachdem im Boom die Beanspruchung der Res-
sourcen in der Bundesrepublik offenbar grdBer
als in den meisten anderen Landern gewesen war,
vird die nachlassende Nachfrageexpansion in der
3undesrepublik in dieser Hinsicht bald einen
Nandel herbeifiihren. Zum anderen war die Ver-
schlechterung der preislichen Konkurrenzposition
m Ausland als — gesamtwirtschaftlich durchaus
jewollte — Folge der Aufwertung ein einmaliger
aktor. Die internen Preisauftriebstendenzen aber,
jemessen am sogenannten Preisindex des Brutto-
sozialprodukts, diirften 1971 in der BRD nicht
yréBer — allerdings auch nicht kleiner — als im
Jurchschnitt in den tibrigen Industrieidndern sein.

Anstieg im zweiten Halbjahr

Jas Wachstum der deutschen Ausfuhr wird insge-
amt also 1971 geringer sein als 1970. Fir die
xportentwicklung im ersten Halbjahr 1971 gibt
ler Auftragseingang bei der Industrie aus dem
wsland bereits jetzt einen gewissen Anhalts-
unkt, da die Bundesrepublik zu rd. 96 % Giiter
er gewerblichen Wirtschaft ausfiihrt. Seit dem
rihjahr haben die Auslandsorders leicht abge-
ommen. Die exportierende Wirtschaft, vor allem
ie Investitionsgiiterindustrie mit einem Anteil von
ber 50 %/ am Gesamtexport, wird jedoch auch im
rsten Halbjahr 1971 noch Auftragsbestinde ab-
uwickeln haben. Daher wird die Ausfuhr, die bis
izt noch leicht gestiegen ist, auch im ersten
albjahr 1971, wenn auch sehr wenig, noch zu-
ehmen.

n zweiten Halbjahr kénnte die vom westeuro-
dischen Ausland auf die Bundesrepublik aus-
shende Nachfragedampfung bereits abklingen.
or allem aber wird die dann fihlbarer werdende
bschwachung der Inlandsnachfrage die Liefer-
higkeit der Industrie verbessern. Das wird die
nternehmen veranlassen, sich verstarkt um den
uslandsabsatz zu bemdihen. Daher ist es wahr-
theinlich, daB die Ausfuhr im zweiten Halbjahr
njunkturell wieder etwas starker zunehmen wird
s im ersten. Im Jahresdurchschnitt kdnnte sie
ne nominale Wachstumsrate von 8% gegen-
yer 1970 erreichen. Der Anstieg der Durch-
hnittswerte der Ausfuhr wird sich im Laufe des
thres 1971 wahrscheinlich verlangsamen. Im
thresmittel wird er jedoch nicht geringer als 1970
in und wieder 1,5 %, betragen.
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Das reale Wachstum des Bruttosozialprodukts der
Bundesrepublik wird sich im Laufe des kommen-
den Jahres konjunkturell reduzieren und insge-
samt nur noch rd. 4 %o erreichen. Die Anstiegsrate
der besonders konjunkturreagiblen Industriepro-
duktion, die 1970 etwa 8 % betrug, wird sich 1971
sogar ungeféhr halbieren. Das wird sich vor allem
auf die Nachfrage nach auslandischen Vorproduk-
ten auswirken. Mit einem nennenswerten Lager-
aufbau ist nicht zu rechnen. So werden sich die
Beziige von Rohstoffen, Halbwaren und Fertig-
waren-Vorerzeugnissen nur etwa im AusmaB der
laufenden Produktion erhdhen. Allein die Einfuhr
von Fertigwaren-Enderzeugnissen, die mit rund
einem Drittel an der deutschen Einfuhr beteiligt
ist, wird auch 1971 noch recht kraftig zunehmen.
Die gesamte Wareneinfuhr diirfte im kommenden
Jahr real um etwa 8,5% zunehmen. Die Durch-
schnittswerte der meisten Warengruppen werden
wieder steigen und insgesamt um ungefahr 1%
iber dem Vorjahresstand liegen. Der AuBenhan-
delsiberschuB wird unier den dargelegten An-
nahmen 1971 rd. 15 Mrd. DM betragen.
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