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Fir Aufwertung und internationales Realignment

Der Sachverstdndigenrat legt das Jahresgutachten 1968 vor

Auah die salbungsvollen, loben-
den Worte, mit denen das Wirt-
schaftsministerium die Verdoffent-
lichung des fiinften Jahresgut-
achtens begleitete, werden die
vier Gutachter kaum iiber zwei
Dinge hinwegtrésten: Dartiber,
daB die Vertffentlichung ihres
Gutachtens trotz hochster Ak-
tualitdt zu lange verzogert
wurde, und dartiber, dal auch
diese Bundesregierung sich ,aus
den der Offentlichkeit bekannten
Griinden” (?) nicht fir eine der
von den Sachverstdndigen auf-
gezeigten Strategien entschied.

Zwar rdumen die Gutachter
ein, daB man ,eine Senkung der
Umsatzausgleichsteuer - -— ob
sie nun isoliert vorgenommen
wird oder in Verbindung mit
einer Verminderung der Aus-
fuhrriickvergilitungen — als (par-
tielle) Aufwertung auffassen”
(Ziff. 226) konne. Doch kédmen
hier MaBnahmen zum Einsatz,
«die die marktwirtschaftliche
Ordnung bei uns und in ande-
ren Landern bis an die Grenzen
ihrer Funktionsféhigkeit strapa-
zieren” (Ziff. 278).
voraus, daB sie ,nur fir be-
grenzte Zeit in Kraft bleiben
kénnen, und — von wenigen
Ausnahmen abgesehen — meist
von Wechselkursanderungen ab-
gelést” (Ziff. 226) werden. Und
Gutachter Giersch prognostiziert,
daB die Bundesregierung auf
diese Weise wohl noch bis zu
den Wahlen ,iiber die Runden”
kommen werde, daB aber spate-
stens dann die Frage der auBlen-
wirtschaftlichen Absicherung er-
neut iiberdacht werden miisse.

Unter diesem Aspekt wird
das Jahresgutachten 1968 dann
doch noch eine wertvolle Ar-
beitsgrundlage sein. Die Gut-
achter selbst weisen zwar dar-
auf hin, daB auch ihre Unter-
suchungen nicht absolut richtig
sein missen, verzichten aber

Man sagt

nicht auf den Hinweis, daB sie
ihnen eine ,gréBere Wabhr-
scheinlichkeitbeimessen als allen
anderen” (Ziff. 10 Vorwort). Die
mit Akribie ausgearbeiteten
Strategien wirtschaftspolitischen
Verhaltens werden ,ohne jede
,Vorliebe’ fiir irgendeine Alter-
native ,vorgelegt’, es sei denn
fir die, die die gesetzlichen
Ziele gleichzeitig zu erfiillen die
Chance boten” (Ziff. 12 Vorw.).
Und daran, dal es Mafinahmen

gibt, dem Idealzustand won
Preisstabilitdt, hohem Beschaif-
tigungsstand, auBenwirtschaft-

lichem Gleichgewicht und steti-
gem, angemessenem Wirtschafts-
wachstum naher zu kommen als
bisher, wird kein Zweifel ge-
lassen.

Wieder einmal hat sich die
AuBenwirtschaft als Hauptsté-
rungsfaktor im volkswirischaft-
lichen Systemzusammenhang er-
wiesen. ,Durch die Rezession
hat sich die Bundesrepublik vom
internationalen Konjunkturzu-
sammenhang geldst; damit hat
sich dann auch der internatio-
nale Preiszusammenhang ge-
lockert” (Ziff. 80). Das inter-
nationale Konjunktur- und Preis-
gefdlle fiihrte 1968 zu uner-
wilinscht hohen Uberschiissen in
der Leistungsbilanz. Die Chancen

ihrer léngerfristigen Neutrali-
sierung durch erhohte ,nicht-
autonome” (das heiBt allein
Zahlungsbilanz-bedingte) Kapi-

talexporte werden von den Gut-
achtern als duBerst gering an-
gesehen (Ziff. 87, 195).

Fiir das kommende Jahr rech-
neten die vier Weisen — noch
in Unkenntnis der ,Ersatzauf-
wertung” — mit einer Fortset-
zung der Entwicklung wvon
1967/68. Expansive Impulse wur-
den vor allem von einer voll
aufblihenden Investitionskon-
junktur und einem unvermindert
starken Exportsog erwartet.

Preissteigerungen und eine wei-
tere Verzerrung der Produk-
tions- und Nachfragestruktur
zugunsten der Exportbranchen
und zu Lasten der Binnenwirt-
schaft wdiren zwangslaufig die
Folge gewesen. Zur Vermeidung
dieser Fehlentwicklungen zeigt
der Rat finf Strategien auf, von
denen die erste (verstdarkte
Binnennachfrage mit Anpas-
sungsinflation) selbst als phan-
tastisch, diezweite (ver-
starkte Binnennachfrage ohne
Anpassungsinflation) als he-
roisch angesehen wurde und
die fiinfte (konjunkturpoli-
tisches Laissez-Faire) nicht ernst-
haft zur Debatte stand. Die
vierte Moglichkeit (konjunk-
turddmpiende Aufwertung) hat
den Nachteil, daBl sich bei ihr
das Problem einer weiteren
Absicherung sehr schnell von
neuem stellen diirfte. Daher
lagen und liegen die Sympa-
thien der Gutachter offensicht-
lich bei ihrem: dritten Vor-
schlag, einer durch entsprechen-
de flankierende MaBnahmen er-
génzten konjunkturneutralen
Aufwertung.

Aber wéhrend man friher die
Loésung der Wahrungsprobleme
in der Einfithrung flexibler Kurse
gesehen hatte, konzentrieren
sich die Vorschlage jetzt vor
allem auf die Erweiterung der
Bandbreiten und letztlich auf
eine Neufestsetzung der 1&ngst
verfdlschten Paritdten (Ziff.222).
Obwohl der Rat selbst die Chan-
cen fiir ein derartiges Realign-
ment als nicht gerade glinstig
ansieht, hat er damit wohl doch
den Weg gewdhlt, der lang-
fristig am ehesten Erfolg ver-
spricht. Zur Zeit hat es jeden-
falls den Anschein, als wenn
Politiker und Wissenschaftler in
diesem Punkte doch noch Eini-
gung erzielen kénnten.

Dietrich Kebschull
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