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Frankreichs Erfahrungen mit der Stabilisierungspolitik
A lfre d  F r isd i,  P a r is

Im  S o m m er 1963 s ta n d  F ra n k re id i  v o r  d e r  G efalir, 
se in e  e u ro p ä is d ie  u n d  in te rn a t io n a le  K o n k u rre n z ­

fä h ig k e it z u  v e r lie re n .  D e r V o rsp ru n g , d e n  e s  s id i  
d u rd i  se in e  g e g lü d t te  A b w e r tu n g  v o n  E n d e  1958 
—  s ie  w u rd e  m it e in e m  so lid e n  S a n ie ru n g sp ro g ra m m  
v e rb u n d e n  —  g e s id ie r t  h a tte ,  w a r  in z w isd ie n  fa s t  v ö l­
lig  v e r lo re n g e g a n g e n . D e r f ra n z ö s isd ie  F in a n z m in is te r  
G isca rd  d 'E s ta in g  h a t te  z u n ä d is t  M itte  1962 d ie  f ra n ­
zö sisd ie  In f la t io n sg e fa h r  e rh e b l id i  ü b e rsd iä tz t ,  u n d  
se in e  W a rn u n g e n , d ie  d e r  W irk l id ik e it  n id i t  g a n z  e n t-  
sp ra d ien , w u rd e n  d a m a ls  n id i t  e rn s t  g en o m m en . A n ­
fang  1963 s d ilu g  e r  e in e  e n tg e g e n g e se tz te  T a k tik  e in , 
u n d  s e in  n u r  z u r  S d ia u  g e s te l l te r  O p tim ism u s v e r a n ­
laß te  d ie  f ra n z ö s isd ie  R e g ie ru n g  zu  lä n g e re r  T a te n ­
lo s ig k e it, so  d a ß  s ie  s d i l ie ß lid i  im  S om m er v o r  e in e r  
K rise  s ta n d . D ie  s e h r  d e u tl id ie n  W a rn u n g e n  d e r  E u­
ro p ä isd ie n  K o m m ission  in  B rü sse l lie ß e n  ih r  ü b e r  d ie  
B e d en k lid ik e it d e r  L ag e  k e in e n  Z w eife l. A u ß e rd e m  
b e re ite te n  d ie  G e w e rk sd ia f te n , b e so n d e rs  im  ö ffen t- 
l id ie n  S e k to r, fü r  d e n  H e rb s t  m it  S tre ik d ro h u n g e n  
L o h n ak tio n en  v o r . Ih r  E rfo lg  h ä t t e  d e r  S ta b il i tä t  d e s  
L andes d e n  T o d ess to ß  v e rs e tz t  u n d  ü b e r  k u rz  o d e r  
lan g  d as  L an d  zu  e in e r  n e u e n  A b w e rtu n g , b e i  g le id i-  
z e itig e r  b e d e n k l id ie r  E rsd iü tte ru n g  d e s  g e sa m te n  S y ­
stem s d e s  G e m e in sa m e n  M a rk te s , gezw im g en .

D ie  Z ie le  des S ta b ilis ierungaprogram m t

Im  S e p tem b e r  1963, u n m itte lb a r  n a d i  B e en d ig u n g  d e r  
in  F ra n k re id i  m it e in e r  „ so z ia le n  R u h e p a u s e “ v e rb u n ­
d en en  S o m m erfe rien , v e rö ffe n tlid i te  in fo lg e d e s se n  d ie  
R eg ie ru n g  P o m p id o u  e in  r e d i t  g rü n d lid i  v o rb e re i te te s , 
in n e rlid i a b g e w o g e n e s  u n d  d em  e r s te n  A n s d ie in  
n a d i v e rh ä l tn is m ä ß ig  b e sd ie id e n e s  S ta b ilis ie ru n g s p ro ­
gram m . Es g in g  d a ru m , v ie r  m ite in a n d e r  n id i t  le id i t  
zu v e re in b a re n d e  Z ie le  a u f  e in e n  g e m e in sam e n  
N e n n e r  z u  b r in g e n :  S ta b ili tä t ,  E x p an s io n , so z ia le  G e- 
re d it ig k e it  u n d  e in e  g ru n d sä tz l id i  l ib e ra le  W ir t ­
sd ia ftsp o litik .

Die E in g riffe  d e r  R e g ie ru n g  d u r f te n  n id i t  zu  e in e r  
w ir tsd ia f tl id ie n  S ta g n a tio n  fü h ren , w e il h ie rm it d a s  
soziale  G le id ig e w id it  F ra n k re id is  g e fä h rd e t w o rd e n  
w äre. A u ß e rd em  h a tte  d ie  W ir tsd ia f t  d e s  L an d es n o d i  
e inen  e rh e b lid ie n  R ü d is ta n d  a u fz u h o le n  u n d  w a r  
zudem  v e rp fl id i te t ,  in  d e n  k o m m e n d e n  J a h r e n  fü r 
v e rs tä rk te  .G e b u r te n ja h rg ä n g e  z u sä tz lid ie  A rb e its ­
plätze  z u  sd ia ffen . M an  w a r  s id i  s te ts  d a rü b e r  k la r , 
daß es k e in  K im ststü d ^  se i, d ie  S ta b ili tä t  z u  L as te n

d e r  E x p an s io n  z u  e rz w in g e n  o d e r  e in e  h o h e  w ir tsd ia f t­
l id ie  W a d is tu m s ra te  m it d em  P re is  e in e r  In fla tio n  zu  
b e za h le n . D ie  S a n ie n m g sa k tio n  d e s  J a h r e s  1958 w a r  
m it e in e r  so w o h l u n v e rm e id lid ie n  a ls  a u d i  d a m a ls  
t r a g b a re n  lä n g e re n  w ir ts d ia f t l id ie n  S ta g n a tio n  v e r ­
b u n d e n , w ä h re n d  d ie  a n sd ilie ß e n d e  k rä f t ig e  E x p an s io n  
o h n e  Z w e ife l v o n  In fla tio n s te n d e n z e n  b e g le i te t  w a r. 
W ie d e r  e in m a l s ta n d  d a h e r  F ra n k re id i  v o r  d e r  sd iw ie ­
r ig e n  A u fg a b e , e in e  a u s re id ie n d e  Z u w a d is ra te  m it d e r  
S ta b il i tä t  z u  v e re in b a re n . H ie rb e i  w o llte  d ie  R eg ie ru n g  
ih re  d i r ig is t isd ie n  E in g riffe  a u f  e in  M in d estm aß  b e ­
s d ir ä n k e n  u n d  g le id iz e itig  n id i t  d e n  E in d ru d e  e rw ek -  
k e n , a ls  v e r la n g e  s ie  v o n  d e n  so z ia l w e n ig e r  b e g ü n ­
s t ig te n  S d i id ite n  d ie  g rö ß te n  O p fe r  fü r  d e n  E rfo lg  ih re s  
S ta b ilis ie ru n g sp ro g ra m m s . A u d i in  d ie se m  P u n k te  
h a t te  s ie  fa s t  d ie  Q u a d ra tu r  d e s  K re ise s  zu  lö sen , 
d e n n  d ie  b e d e n k lid is te  Q u e lle  d e r  f ra n z ö s isd ie n  In fla ­
t io n  w a r  e in e  ü b e r  d e n  P ro d u k tiv itä ts g e w in n  z ie m lid i 
s t a r k  h in a u s g e h e n d e  Z u w a d is ra te  d e r  p r iv a te n  L öhne, 
d ie  d u rd i  d ie  A n sp a n n u n g  d e s  A rb e its m a rk te s  v e ru r ­
s a d i t  w u rd e . Ih re  R ü d e w irk u n g en  au f d e n  ö ffe n tlid ie n  
S e k to r  vmd d e n  B e a m te n a p p a ra t g e fä h rd e te n  au to m a ­
t is d i  d a s  G le id ig e w id it  d e r  S taa tsfin a n ze n . A u ß e rd em  
i s t  z u  b e rü c ts id i tig e n , d a ß  A rb e ite r  u n d  B au ern  in  
F ra n k re id i  ru n d  90 “/o d e r  w ir ts d ia f t l id i  a k tiv e n  Be­
v ö lk e ru n g  s te lle n  u n d  d a h e r  je d e  S ta b ilis ie ru n g sp o lit ik  
b e id e n  S d iid ite n  zw an g s läu fig  d ie  g rö ß te n  O p fe r au f­
e r le g t.

Schw erpunk te  d e r  S ta b ilis ie ru n g sm a ß n a h m en

D ie  im  S e p tem b e r  1963 v o n  d e r  R e g ie ru n g  b e sd ilo s ­
s e n e n  M a ß n a h m e n  v e rsu d ite n ,  d ie s e n  v e rsd iie d e n -  
a r tig e n  E rfo rd e rn isse n  so  w e itg e h e n d  w ie  n u r  m ö g lid i 
g e r e d i t  zu  w e rd en . Ih re  S d iw e rp u n k te  w a re n  d ie  
B lo d cie ru n g  s ä m tl id ie r  P re ise , d e r  B esd ilu ß , d ie  L ö h n e  
im  s ta a t l id ie n  S e k to r  jä h r l id i  n id i t  u m  m e h r  a ls  4 “/» 
h e ra u fz u se tz e n , u n d  e in e  V e rr in g e ru n g  d es  F e h lb e tra ­
g es  d e s  S ta a tsh a u sh a lte s . D am it w a r  d ie  Z usage, v e r ­
b u n d e n , im  k o m m en d en  J a h r  k e in e  z u sä tz lid ie n  K re ­
d i te  z u  b e a n tra g e n .

D e r P re is s to p p  b e tra f  so w o h l d ie  In d u s tr ie  w ie  a u d i  d ie  
L a n d w ir tsd ia f t  u n d  d ie  D ie n s tle is tu n g en , e in s d il ie ß l id i  
d e r  s ta a t l id ie n  T arife . V e rsd iie d e n e  M a ß n a h m e n  z u r  
A n p a ssu n g  d e r  T arife  d e r  ö ffe n tlid ie n  B e trie b e  so w ie  
d e r  P o s t a n  e rh ö h te  G e s te h u n g sk o s te n , d ie  b e re i ts  
g ru n d sä tz lid i  b e sd ilo s se n  w o rd e n  w a re n , w u rd e n  so  
zum  g rö ß te n  T e il a u f  im b estim m te  Z e it  v e r ta g t.  D as
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g le ich e  Schicksal e r li t te n  d ie  M ie te rh ö h u n g en . D a d ie  
fran zö sisch e  R e g ie ru n g  schon  la n g e  n ich t m e h r  ü b e r  
e in e n  a u sre ic h en d e n  K o n tro l la p p a ra t  v e rfü g t, v e r lie ß  
s ie  sich  fü r  d ie  W irk s a m k e it  d e s  P re iss to p p s  au f d ie  
S e lb s tk o n tro lle  d e r  W irtsch aft, in  d e r  n ich t u n b e rec h ­
t ig te n  A n n ah m e, d a ß  sich  d ie  e in z e ln e n  B e trie b e  u n d  
H a n d e lsu n te rn e h m e n  g e g e n  P re ise rh ö h u n g e n  se lb s t  
v e r te id ig e n  w e rd en . A u ß e rd e m  d u rf te  d ie  R eg ie rim g  
d ie  zu n eh m en d  w irk sa m e  K o n k u rre n z  in n e rh a lb  d e s  
G em ein sam en  M a rk te s  in  R echnung  s te lle n , e b e n so  d ie  
im m er w ic h tig e r w e rd e n d e  R o lle  d e r  W a re n h ä u s e r , 
E in h e itsp re isg e sc h ä fte  u sw . D ie  e ig e n tlich e  K o n tro lle  
b e sc h rä n k te  sich w e itg e h e n d  a u f  d ie je n ig e n  E rzeu g ­
n isse , d ie  d e n  In d e x  d e r  L e b e n sh a ltu n g sk o s te n  b e ­
stim m en . Sie la s s e n  sich  v e rh ä ltn ism ä ß ig  le ic h t ü b e r ­
w achen . E rg än z t w u rd e  d e r  P re iss to p p  durch  e in e  v e r ­
h ä ltn ism ä ß ig  g e r in g fü g ig e  E in sch rän k u n g  d e r  K red ite .

S ta a tlich e  L o h n p o litik

B ei d e n  L ö h n en  w o llte  d ie  R e g ie ru n g  m it g u tem  B ei­
sp ie l  v o ra n g e h e n . D ie  S a c h v e rs tä n d ig e n  s in d  d e r  A n ­
sicht, d a ß  b e i s ta b ile n  P re ise n  n u r  e in e  jä h r lic h e  L ohn­
s te ig e ru n g  v o n  4Vo h in g en o m m en  w e rd e n  k a n n . D ie ­
s e r  S a tz  e n tsp r ic h t u n g e fä h r  d e r  g lo b a le n  Z u w a ch sra te  
d e r  P ro d u k tiv itä t.  D a  m a n  d e n  G e d an k e n  e in e r  s ta a t ­
lic h e n  L o h n k o n tro lle  a b le h n te , k o n n te  m an  im  p r iv a te n  
S e k to r  n u r  a u f  d e n  g u te n  W illen  d e r  S o z ia lp a rtn e r  
o d e r  d e n  w irtsc h a ftlic h en  D ruck, d e n  d ie  V e rh ä ltn is se  
au f s ie  a u sü b e n , b a u e n . M ög lich st s ta rk e  n a tio n a le  u n d  
in te rn a tio n a le  K o n k u rre n z  b e i  b lo ck ie rte n  P re ise n  
so ll te  d ie  U n te rn eh m en  d a ra n  h in d e rn , ü b e r  d a s  v e r ­
n ü n f tig e  M aß  h in a u s g e h e n d e  L o h n zu g e stän d n isse  zu 
m achen.

A ls  le tz te s  a n tiin f la tio n is tisc h e s  W e rk z e u g  d ie n te  d e r  
S ta a tsh a u sh a lt,  d e r  b e i  d em  U m fan g  d e r  s ta a tlic h en  
In v e s t it io n e n  e in  m a ß g e b e n d e r  K o n ju n k tu rfa k to r  ist. 
D e r in  F ra n k re ic h  s e i t  v ie le n  J a h r e n  ü b lich e  F e h l­
b e tr a g  v o n  7 M rd . F, sch o n  la n g e  aussch ließ lich  
b e g rü n d e t  durch  p ro d u k tiv e  s ta a tlic h e  In v e s tit io n e n , 
d ie  v e rz in s t  u n d  a m o rt is ie r t  w e rd en , w u rd e  z u ­
n ä ch s t fü r  1964 u m  ü b e r  2 M rd . F  v e r r in g e r t .  Da 
d ie  R e g ie ru n g  a u ß e rd e m  ih r  V e rsp re c h e n  e in h ie lt, 
d em  P a r la m e n t k e in e n  N a c h tra g sh a u sh a lt ,  w ie  d ie s  se if 
J a h rz e h n te n  ü b lich  w a r , z u  u n te rb re ite n , i s t  du rch  d ie  
ü b er, a lle  E rw a rtu n g e n  h in a u s g e h e n d e n  S te u e re in n a h ­
m e n  b e re i ts  1964 d e r  F e h lb e tra g  d e r  S ta a tsk a s s e  r e s t ­
lo s  v e rsch w u n d en , w a s  d e r  R e g ie ru n g  g e s ta tte t ,  au f 
e in e  g e p la n te  g rö ß e re  A n le ih e  zu  v e rz ich ten . 1965 
w e rd e n  d ie  S ta a ts a u sg a b e n  n ich t s tä r k e r  z u n eh m en  a ls 
d a s  B ru tto so z ia lp ro d u k t, d .h .  n ach  d e n  v o r lie g e n d e n  
S ch ä tzu n g en  u m  7«/o, w ä h re n d  v o n  A n fa n g  a n  d e r 
F e h lb e tra g  b e se it ig t  w u rd e  u n d  d ie  R e g ie ru n g  zu  ih re r  
V e rp flic h tu n g  s te h t, k e in e n  N a c h tra g sh a u sh a lt  e in zu ­
re ich en . D ie  sich  h ie ra u s  e rg e b e n d e  E n tla s tu n g  des 
K a p ita lm a rk te s  so ll e in e  g e sü n d e re  F in a n z ie ru n g  d e r 
In v e s t it io n e n  ü b e r  d a s  S p a rk a p ita l  g e s ta tte n .

Es m a g  ü b e rra sc h e n , d aß  F ra n k re ic h  n u r  e in e  L ohn­
s te ig e ru n g  v o n  4®/o fü r  t r a g b a r  h ä lt ,  jed o c h  m it e in e r  
Z u n ah m e  s e in e s  B ru tto so z ia lp ro d u k te s  u m  7 ®/o rech n e t.

H ie rb e i is t  z u n äc h st d ie  in  R ech n u n g  g e s te l l te  Zu­
n a h m e  d e r  a k tiv e n  B ev ö lk e ru n g , u . a. in fo lg e  von  
E in w a n d e ru n g  u n d  V e rk ü rz u n g  d e r  M ilitä rd ie n s tze it, 
z u  b e rü ck sich tig en . F e rn e r  d a rf  n ich t a u ß e r  ach t ge­
la s se n  w e rd en , d a ß  n ach  A n sich t d e r  S ach v erstän d ig en  
b e i s ta b ile n  V e rh ä ltn is s e n  —  in  A n b e tra c h t d e s  ö ffen t­
lichen  u n d  p r iv a te n  In v e s tit io n sb e d a rfs  —  d a s  B ru tto ­
so z ia lp ro d u k t m in d e s te n s  u m  0,5 “/» m e h r  s te ig e n  muß 
a ls  d ie  K a u fk ra ft. D a n n  a b e r  b le ib t  im m e r noch eine 
S p a n n e  v o n  1,5 b is  2®/o, d ie  sich d a ra u s  e rk lä r t,  daß 
F ra n k re ic h  k e in e  a b so lu te  S ta b il i tä t  a n s tre b t, so ndern  
n u r  e in e  re la tiv e . Es g lau b t, e in e  P re iss te ig e ru n g , die 
d e m  in te rn a t io n a le n  u n d  v o r  a lle m  dem  europäischen  
D u rc h sd in itt e n tsp rich t, o h n e  G e fah r  h in n eh m e n  zu 
k ö n n e n . S ta b il i tä t  g i l t  n ich t a ls  S e lb s tzw eck  im d  wird 
auch  n ich t m it R ücksich t au f S p a rk a p ita l  u n d  R enten  
a n g e s tre b t, s o n d e rn  s ie  is t  e n g  v e rb u n d e n  m it d e r  in ­
te rn a tio n a le n  K o n k u rre n z fä h ig k e it  d e r  französischen  
W irtsch aft.

N icht im m er konsequen te  D u rch fü h ru n g  
d er  g ep la n ten  M a ß n a h m en

W ill m a n  d ie  E rg e b n isse  d e s  S ta b ilis ie ru n g s p la n e s  be ­
u r te ile n , m uß  m a n  z u n äc h st e rm itte ln , w ie  w e it  die 
R e g ie ru n g  ih re n  e ig e n e n  Z ie len  u n d  M a ß n a h m e n  treu  
b lie b , um  an sc h ließ e n d  e in e  B ilanz  d e r  E rfo lg e  und 
d e r  F e h lsc h lä g e  a u fzu s te lle n . D ie  V e rw irk lic h u n g  einer 
o r th o d o x e n  u n d  s tre n g e n  F in a n z p o litik  s te h t  außer 
Z w eife l. Ih r  w u rd e n  s e lb s t  d ie  M ilitä rk re d ite , d ie  eine 
p o litisc h e  V o r ra n g s te l lu n g  b e s itz en , u n te rg e o rd n e t .  Der 
P re is s to p p  e r fu h r  d a g e g e n  e in e  w e n ig e r  s tre n g e  H an d ­
h a b u n g . U m  d ie  In v e s t i t io n sg ü te r  b ra u ch te  sich die 
R e g ie ru n g  w e n ig  zu  k ü m m ern , d a  sich  h ie r  d e r  W e tt­
b e w e rb  re g u lie re n d  a u sw irk te . F ü r d e n  R e s t b e ­
sc h rän k te  m a n  s id i  w e itg e h e n d  au f d ie  v o m  offiziellen  
In d e x  d e r  L e b e n sh a ltu n g sk o s te n  e r fa ß te n  W a re n  und 
D ie n s tle is tu n g e n . D ie  V e rn ac h lä ss ig u n g  a lle r  an d eren  
G e b ie te  m it s ta tis t isc h  k a u m  e rfa ß te n  T eu e ru n g sw e lle n  
fü h r te  z u  e in ig e n  P a n n e n , z. B. im  F re m d en v e rk eh r, 
d e n n  d ie  H o te l-  u n d  R e s ta u ra n tp re is e  k le t te r te n  s tän ­
d ig  u n d  d ro h te n , im  S o m m er 1964 e in e  F re m d en v e r­
k e h rs k r is e  au sz u lö sen , ln  d ie se m  A u g en b lick  entschloß 
sich d ie  R e g ie ru n g , g e g e n  v e rsc h ie d e n e  M ißbräuche 
e in zu sch re iten , o h n e  a lle rd in g s  e in d e u tig e  E rgebn isse  
zu  erz ie len .

S ta n d fe s t* z e ig te  sich  d ie  S ta a ts fü h ru n g  in  d e r  Lohn­
p o lit ik  fü r  d e n  ö ffen tlich en  S e k to r. D ie  G ew erkschaften  
e rk a n n te n  z iem lich  schnell, daß  s ie  m it S tre ik b e w e ­
g u n g e n  n ich ts e rre ich e n  k o n n te n . D as P rin z ip  der 
4®/oigen L o h n s te ig e ru n g  p ro  J a h r  w ird  u n v e rä n d e rt  
s tre n g  e in g e h a lte n , w a s  a lle rd in g s  w e d e r  e in ig e  sozi­
a le  N e b e n v e rg ü n s tig u n g e n  noch  e in e  geschm eid igere , 
d. h . w e n ig e r  z e n tra l is ie r te , H a n d h a b u n g  d e r  Lohn­
p o lit ik  d e r  ö ffen tlich en  U n te rn eh m en  au ssch ließ t.

B ei d e r  im  In te re s s e  d e r  E x p an s io n  im  S ta b ilis ie ru n g s­
p ro g ram m  v o rg e s e h e n e n  R efo rm  d e s  K a p ita lm ark te s  
b lie b  d a g e g e n  d ie  R e g ie ru n g  a u f  h a lb e m  W e g e  stehen. 
Es e rfo lg te  z w a r  e in e  E n tla s tu n g  d e s  K ap ita lm ark te s  
d u rch  d ie  S ta a ts k a s s e  z u g u n s te n  d e r  zu  fö rd ern d en  
P r iv a tin v e s tit io n e n , a b e r  d ie  M o b ilis ie ru n g  d e s  Spar-
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k a p ita ls  fü r  d ie  p ro d u k tiv e  W ir ts d ia f t  d u rd i  e in e  
z ie lbew uß te  B örsen- u n d  S te u e rp o litik  fa n d  riodi 
n id i t  statt.

B isher ige  E rgebnisse

E in e  Bilanz d es  S ta b ilis ie ru n g sp ro g ram m s k a n n  v e r ­
hä ltn ism äß ig  le id i t  a u fg e s te ll t  w e rd en .

Z w isd ien  d em  1. A u g u s t 1962 u n d  d em  1. A u g u s t 1963 
s t ie g  der e in ig e rm a ß e n  r e p rä s e n ta t iv e  In d e x  d e r  Le­
b en sh a ltu n g sk o s te n  fü r  259 A r tik e l  um  4,9 ”/o, im  z w ei­
te n  H alb jah r 1963 u m  2,09 Vo u n d  im  e rs te n  H a lb ja h r  
1964 um 0,84*’/». N a d i  v ie l le id i t  e tw a s  zu  o p tim is tisd ie n  
S d iä tzu n g en  d e r  R e g ie ru n g  b e s d irä n k t  s id i  d ie  P re is ­
s te ig e ru n g  1964 a u f  1,29 "/o u n d  k ö n n te  1965 u n te r  1 Vo 
liegen . D a je d o d i  d ie  R e g ie ru n g  v e rp f l id i te t  ist, im  
kom m enden  J a h r  e in ig e  T a rife  z u  e rh ö h e n  u n d  g e ­
w isse  P re ise  a u fz u lo d ie rn , d ü rf te  e in e  T e u e ru n g  v o n  
e tw a  1,5 Vo b e i so n s t g le id ib le ib e n d e n  V e rh ä ltn is s e n  
w a h rsd ie in lid i se in .

D ie  L o h n ste ig e ru n g en  d e s  p r iv a te n  S e k to rs  g in g en  
ü b e r  die E rw a rtu n g e n  d e r  R e g ie ru n g  e rh e b lid i  h in au s . 
D e r S tun d en lo h n  s tie g  n a d i  e in e r  o ffiz ie llen  E rm itt­
lu n g  in n e u n  M o n a te n  z w isd ie n  dem  1. O k to b e r  1963 
u n d  dem 1. J u l i  1964 u m  5,4 Vo, w a s  e in e m  Ja h re s -  
d u rd isd in itt v o n  m in d e s te n s  6,5 Vo e n ts p re d ie n  d ü rfte , 
w en n  m an b e rü d c s id itig t , daß  im  d r i t te n  V ie r te l ja h r  d ie  
L ohn erh ö h u n g en  im  a llg e m e in e n  v e rh ä ltn ism ä ß ig  b e - 
sd ie iden  sin d . G ew iß , g e g e n ü b e r  d e r  n e u n m o n a tig e n  
V erg leichsze it d e s  V o r ja h re s  is t  e in e  V e rla n g sa m u n g  
d e r  L o h n ste ig e ru n g  zu  b e o b ac h te n  (von  7 au f 5,4 Vo), 
fü r  die g le id ie  N e u n m o n a tsp e r io d e  1961/62 b e tru g  d ie  
Z u w ad is ra te  6,5 Vo, in  d e r  S ta b ilis ie ru n g sp e rio d e  O k ­
to b e r  1958 b is  J u l i  1959 tro tz  d e r  F ra n c a b w e r tu n g  u n d  
ih re r  u n m itte lb a re n  F o lg en  je d o d i  n u r  4,4 Vo.

D ie  R eg ierung  is t  sich d es  te ilw e ise n  F e h lsd ila g e s  
ih res D rudcs au f d ie  L öhne  b e w u ß t. D esw eg en  h ä lt  
s ie  um so  m eh r  am  P re iss to p p  fe st, u m  d ie  B e tr ie b e  zu  
e in e r v o rs id i tig e re n  L o h n p o litik  zu  zw in g en . G le id i- 
zeitig  v e rm e id e t  s ie  e in e  g ro ß zü g ig e  K re d itp o litik . 
Entgegen d e n  E rw a rtu n g e n  o p fe rte n  d ie  U n te rn eh m en  
d e n  Löhnen e in e n  T e il ih r e r  E ig e n fin an z ie ru n g sra te  u n d  
dam it ih re r  In v e s titio n sp ro g ram m e .

W ä h re n d  d e r  A rb e its m a rk t  z ie m lid i a n g e s p a n n t  b le ib t, 
is t  e in e  m it je d e m  S ta b ilis ie ru n g sp ro g ram m  v e rb u n ­
d e n e  V e rla n g sa m u n g  d e r  E x p an s io n , a lle rd in g s  v o r ­
läu fig  n o d i  in  b e sd ie id e n e n  G ren zen , zu  b e o b a d ite n . , 
D er v o n  d e n  sa iso n m ä ß ig e n  S d iw a n k u n g e n  b e re in ig te  
In d e x  d e r  in d u s tr ie lle n  P ro d u k tio n  o h n e  B a u in d u s trie  
e rh ö h te  sich v o n  d e r  P e rio d e  S e p tem b e r/N o v e m b er 
1963 b is  z u r  P e rio d e  A p ril /Ju n i 1964 v o n  133 a u f  137,5 
(1959 =  100). F ü r 1964 re d in e t  d ie  R e g ie ru n g  m it e in e r  
g lo b a le n  Z u w a d is ra te  d e r  P ro d u k tio n  (o h n e  D ien st­
le is tu n g e n ) v o n  4,5 Vo. D ie  R e g ie ru n g  s ie h t  v o rläu fig  
k e in e  G e fah r fü r  d ie  f ran z ö s isd ie  E x p an s io n , w ä h re n d  
d ie  W ir ts d ia f t  u n d  a u d i e in ig e  S a d iv e rs tä n d ig e  d ie  
n ä h e re  Z u k u n ft, d . h . d a s  e rs te  H a lb ja h r  1965, v e r ­
h ä ltn ism ä ß ig  p essim is tisch  b e u rte ile n , z w a r  k e in e  S ta g ­
n a tio n  e rw a r te n , w o h l a b e r  e in  z iem lich  fü h lb a re s  Z u­
sam m en sch ru m p fen  d e r  E x p an s io n s ra te . B e g rü n d e t 
w ird  d ie s e  B efü rch tung  m it d e n  f in an z ie llen  Schw ie­
r ig k e ite n  d e r  B e trieb e , d ie  du rch  d e n  P re iss to p p  e in ­
g e e n g t  s in d , jed o ch  nach  d e n  V o rs te llu n g e n  d e s  P la ­
n u n g sa m te s  d e n  A n te il d e r  E ig en fin an z ie ru n g  a n  ih ren  
In v e s t i t io n e n  w ie d e r  v o n  64 Vo im  J a h r e  1963 a u f  d en  
S ta n d  v o n  1960, d. h . 70 Vo, s te ig e rn  so llen . D a sie  
w e ite rh in  d e n  A rb e itn e h m e rn  in fo lg e  d es  F ach k räfte - 
m a n g e ls  n a ch g eb en , fä ll t  ih n e n  d ie s  n a tü r lic h  schw er, 
w ä h re n d  ih n e n  g le ich ze itig  d ie  R eg ie ru n g  ziem lich  
w id e rsp ru c h sv o ll em pfieh lt, g ro ß z ü g ig e r  au f d e n  p r i ­
v a te n  K a p ita lm a rk t zu rü ck zu g re ifen . D ie  In v e s tit io n e n  
s in d  z w eife llo s  z u r  Z e it d e r  schw ächste  P u n k t d e r  f ra n ­
zösisch en  K o n ju n k tu rp o litik , w ä h re n d  la n g fr is tig  d e r  
E rfo lg  a lle r  S ta b ilis ie ru n g sb em ü h u n g en  v o n  d e r  sd io n  
la n g e  fä ll ig e n  u n d  auch e ifr ig  v o rb e re i te te n  R a tio n a ­
lis ie ru n g  d e s  H a n d e ls  a b h än g ig  is t, d e r  h ä u fig  d ie  
W a re n  u n n ö tig  v e r te u e r t  u n d  n ich t s e lte n  m it K a r te ll­
m e th o d e n  a rb e ite t .  W e i te re  la n g fr is tig e  V o ra u ss e tz u n ­
g e n  b ild e n  d ie  b e re i ts  k rä f t ig  in  d ie  W e g e  g e le i te te  
A u s w e itu n g  d e r  B eru fssch u lu n g  u n d  d ie  noch  u n s i­
ch ere  n a tio n a le  E in k o m m en sp o litik , d ie  v o n  d e n  A r ­
b e ite rn  e rw a r te t,  d aß  s ie  ih re  L o h n fo rd eru n g e n  d e r  
w irtsc h aftlic h en  W ac h stu m sra te  a n p a s se n  u n d  d a ra u f  
v e rz ich te n , sich v o rü b e rg e h e n d  e in e  f ik tiv e  K a u fk ra ft 
zu  ve rsch affen .

V erlangsam ung  d e r  E xpansion

Die DEUTSCHE BUNDESBAHN
befördert jedes Gut ¡eder Zeit

O  Moderne Güterwagen, auch für schwerste Güter 
O  Großbehälter verschiedener Art 
®  Paletten für rationellen Versand 
#  Güterkraftverkehr

sind nur einige der von ihr gebotenen Möglichkeiten.

Darum Transport Ihr Vorteil
Bundesbahndirektion Hamburg
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