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kann widerrufen werden, jedoch frithestens nach fiinf
Jahren. Ein erneuter Austritt ist danach nicht mehr
gestattet. ’

Schnelles Anwachsen des staatlichen Pensionsfonds
und seine Auswirkungen

Die von den Arbeitgebern abzufiihrenden ZP-Beitrige
diirften wéhrend der Fiinfjahresperiode 1965—1969
um j&hrlich 0,5 % ansteigen. Da sich die Prémie gegen-
wirtig auf 6% des pensionsbegriindenden Einkom-
mens belduft, wird sie im Jahre 1969 somit 9,5 %
erreicht haben (1964: 7%). Das Kapital des ,Allge-
meinen Pensionsfonds”, dessen Nominalwert am
31, Dezember 1962 bereits 2,6 Mrd. skr betrug, wird
dementsprechend von 10,4 Mrd. skr im Jahre 1965 auf
30,1 Mrd. skr im Jahre 1969 anwachsen — dies unter
der Annahme, daB Lebenshaltungskosten und Realein-
kommen um j&hrlich 2 bzw. 3% zunehmen und das
Kapital mit 4% verzinst wird. Der Anteil des Ver-
sicherungsfonds an den gesamten schwedischen Brutto-
investitionen diirfte sich — bei unverdnderter Rela-
tion zwischen Bruttoinvestitionen und Bruttosozial-
produkt — gleichzeitig von 9 auf 12 % erhéhen. Die
Ausleihungen aus diesem Fonds verteilen sich gegen-
wirtig mit 50,8% auf Wohnungsbaukredite, mit
25,0 %/0 auf Kredite fiir das Wirtschaftsleben, mit 12,0 %
auf Kredite an Gemeinden und mit 8,3 %0 auf Staats-
kredite.

Das schnelle Anwachsen des staatlichen Pensionsfonds
hat die Frage aufgeworfen, ob sich der chronische
Mangel Schwedens an langfristigem Kapital in abseh-
barer Zeit nicht in ein Uberangebot verwandelt, das
die Fondsverwaltung vor Placierungsschwierigkeiten
stellt. Prdmieneinnahmen im Jahre 1969 in Hoéhe von
rund 5 Mrd. skr diirften dann Pensionszahlungen in
Hohe von lediglich etwa 0,8 Mrd. skr gegeniiberste-
hen. Vergleichsweise sei erwdhnt, daB die gesamte
Nettokreditaufnahme des Staates, der Gemeinden, des
‘Wohnungsbaus und des Wirtschaftslebens in den ver-
gangenen Jahren durchschnittlich j&hrlich 4 bis 5
Mrd. skr erreichte. Schon heute ist jedenfalls voraus-
sehbar, daB der ZP-Fonds in acht Jahren auf dem
schwedischen Kapitalmarkt eine dominierende Stel-
lung einnehmen wird,

Ob und in weldhem Umfang das private Sparen von
dem staatlichen Altersrentensystem beeinflufit wird,
148t sich dagegen noch nicht beurteilen. Es fehlt nicht
an Stimmen, die meinen, die Einkommensiiberfithrung
von den ,aktiven’ auf die ,passiven” Jahrgidnge
werde die Konsumfreudigkeit steigern und so zu einer
Verminderung der Sparneigung fiihren. In. diesem
Fall stinde dem Anwachsen des Pensionsfonds ein
Negativposten unbekannter GréBenordnung entgegen.
Fiir moéglich erachtet man aber auch, daBl dieses An-
wachsen auf Kosten des Unternehmersparens vor sich
gehen wird.

' Weltweite Bewegungen des amerikanischen Privatkapitals

Dr. Eckard Imhof, Los Angeles

ie weltweiten Bewegungen des amerikanischen
Privatkapitals sind eines der interessantesten
Phénomene des letzten Jahrzehnts und haben weittra-
gende politische und wirtschaftliche Bedeutung. Ur-
sachen und Wirkungen dieses Kapitalstroms bilden

den Gegenstand dieser Studie. Um den Problemkreis-

deutlicher beobachten zu koénnen, ist auch eine quan-
titative Untersuchung und statistische Gegeniiberstel-
lung notwendig. Besonderes Augenmerk wird den
amerikanischen Direktinvestitionen in der Bundes-
republik Deutschland und den in der EWG verbun-
denen Nachbarstaaten zugeWendet. \

Mannigfache Griinde fiir den grofien Dollargtrom

Die Griinde fiir den groSen Dollarstrom waren man-
nigfach und haben sich mit den wirtschaftlichen Ge-
gebenheiten gedndert. In Entwicklungsldndern galt es
im wesentlichen, Rohstoffquellen zu sichern. Wah-
rend der ersten Jahre des Wiederaufbaus hatten die
meisten europdischen Lé&nder schier uniiberwindliche
Devisen- und Einfuhrbeschrdnkungen. Amerikanische
Firmen konnten einzelne Mérkte nur mit lokalen Er-
zeugnissen bedienen. Die Gewinne, die nicht repa-
trilert werden konnten, muBSten an Ort und Stelle
wieder investiert werden. Mit zunehmendem Wohl-
stand wuchs jedoch der Bedarf an amerikanischen
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Konsumgiitern, modernen Apparaten, Automobilen
und leistungsfihigen Maschinen besonders stark. Die
US-Industrie erkannte, daf Europa mit einer doppelt
so hohen Wachstumsrate weit bessere Entwicklungs-
mdglichkeiten bot als der stagnierende amerikanische
' Markt.

Die europiische Integration erdffnete ungeahnte Per-
spektiven. Immer mehr amerikanische Firmen zogen
die Konsequenzen und errichteten Tochtergesellschaf-
ten in Europa. Diese’ Tendenz wurde von den meisten
europdischen Staaten, einschlieBlich Frankreichs, das in
der letzten Zeit eine wachsende Resistenz beweist,
durch grofizligige WerbemaBnahmen — steuerliche
Begiinstigungen, Grundstiicksschenkungen etc. — ge-
fordert. Die Bundesrepublik hat allerdings, obwohl
sie keinerlei Anstrengungen in dieser Richtung unter-
nommen hat, mehr US-Kapital angelodkt als die emsig
werbenden Nachbarstaaten.

Giinstige Produktionskosten

Besondere Anziehungskraft hatten auch die giinsti-
geren Produktionskosten. Das National Industrial
Conference Board hat versucht, durch eine verglei-
chende Studie, die auf einer Befragung mehrerer hun-
dert GroBindustrien beruht, das Kostengefille zu
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analysieren. Die Unters{xchtmg ergab, daB die ameri- .

kanischen Firmen in den industrialisierten Gebieten,
insbesondere in Europa und in Japan, billiger erzeu-
gen als im eigenen Land. In weniger entwickelten
Gebieten lagen die Kosten dagegen héher. Dabei sind
regelméBig eine Reihe von Faktoren maBgebend. Der
geographischen Lage kommt allerdings ausschlagge-
bende Bedeutung zu. Hohere Materialkosten und- ge-
ringerer Produktionsumfang sind die -hauptsédchlichen
Griinde fiir hohere Erzeugungskosten im Ausland.
Geringere Kosten beruhen dagegen weitgehend auf
niedrigerem Lohnniveau. Vertriebs- und Werbekosten

sind im Ausland meist niedriger. Nachstehende Tabelle

zeigt die Vergleichswerte fiir die EWG und die Bun-
desrepublik.

Kostenvergleich zwischen USA, EWG und

Bundesrepuhlik
Gesamt-]| -~ Erzeugung
ses ein- Ge- | Ver- |Andere
Position heits- | Ma- |Arbeits-| neral-| trieb | Kosten
kosten | terial | kosten| un-
kosten
EWG

Kosten niedriger .

als in USA 64 23 84 75 65 65
Weniger als 55 % 4 — 50 32 33 26
55—84 % 44 20 30 25, 30 28
85—94 % 16 2 5 18 2 12
Gleiche Kosten 9 11 5 5 7 14
Hiohere Kosten

als in USA 27 66 11 20 28 21
106—115 % - 11 11 2 — 9 —
116—145 % 4 20 2 7 5 7
Mehr als 145 % 11 34 7 14 14 14
Anzahlv.Produkten 45 44 44 44 43 43

BUNDESREPUBLIK

Kosten niedriger

als in USA 92 25 92z 100 83 75
Weniger als 55 % — — .50 50 33 17
55—84 % 58 25 33 33 50 33
85—94 % 33 — 8 17 — 25
Gleiche Kosten 8 8 — — - 8
Hohere Kosten

als in USA — 67 8 — 17 17
106—115 % — 17 — — 8 —
116—145 % — 33 8 — — 17
Mehr als 145 % — 17 — — 8 —
Anzahl v,Produkten 12 12 12 12 12 12
Quelle: Th. R, Gates ,F.Lindeh:,,Costs and Com-
petition’, NICB. :

Die durchschnittlichen Gesamteinheitskosten in den
USA weisen wesentliche Unterschiede gegeniiber den
wichtigsten Handelspartnern und bevorzugten Inve-

Mittel der Hauptkomponenten des durchschnittlichen
Gesamtelinheitskosten-Dollars nach Lindern

Ge-
Ma- |Arbeits-| neral- | Ver- | Andere
Land terial | kosten| ‘un- trieb | Kosten| Anz, v.

kosten Prod.

in %
Kanada 42 16 17 18 7 48
USA 35 20 19 19 7 —
GroBbritannien 47 13 18 14 6 29
USA 38 16 20 18 8 —_
EWG 46 12 21 14 8 40
UsaAa 32 18 24 17 9 —
Frankreich 46 12 20 15 7 8
USA 35 16 21 22 7 —
Bundesrepublik 43 13 20 14 10 13
USA 30 16 7 17 10 —
Belgien 45 12 24 12 7 8
USA 34 22 22 13 9 —
1963/VIII

stitionslandern auf. Vorstehender Vergleich der pro-
zentualen "Anteile’ -am Gesamtelnheltskosten Dollar
dient der weiteren Erlauterung

Auslandsmarkt bietet bessere Gewinnmargen

Die Auslandsoperationen amerikanischer Firmen boten
auch vielfach bessere Gewinnmargen als der Inlands-
markt. Die Geschiftsberichte der Industriegiganten
beweisen deutlich ihre Abhéngigkeit von aufnahme-
fahigen auBeramerikanischen Gebieten.

Caterpillar, ein bekannter Erzeuger von Traktoren
und Baumaschinen, berichtet, daB die heimische ‘Gewinnrate
von 1950 bis 1960 um die Hailfte auf 14 % sank.1) Gleich-
zeitig stieg der Gewinn der Auslandsbeteiligungen von
17,5 auf 21 %e. 1962 erzielte die Gesellschaft mit einem Um-
satz von 827 Mill. § und einem Gewinn von 61,9 Mill. §
neue Rekorde. Der Anteil des Auslandsumsatzes war von
21 % im Jahre 1951 auf 45% gestiegen. Der Anteil am
Gewinn macht bereits mehr als die Halfte aus.

Beider Goodyear Tire & Rubber Co. erbrachte die
Auslandsbeteiligung 1962 bereits 40 % des Gesamtgewinns.

Du Pont konnte 1962 den Umsatz seiner auslindischen
Tochtergesellschaften .um 10°%s steigern und damit gegen-
iiber 1956 verdoppeln. Der Inlandsabsatz hatte keine ver-
gleichbaren Ausweitungsméglichkeiten. :

Die Corn Products Co. meldet im letzten Jahres-
bericht, da8 fast die Hélfte ihrer Gewinne von ausldndischen
Todchtergesellschaften, damntet der deutschen ‘Knorr AG.,
stammen, 2)

Die angefiihrten Beispiele mégen zur Illustration ge-
niigen, doch 1aBt sich die Liste beliebig lang fortset-
zen. Tatsdchlich verfiigen bereits 700 von 1000 fiih-
renden amerikanischen Unternehmen iiber Beteiligun-
gen im Ausland.

Ausweitung der amerikanischen Investitionen
und ihre Streuung

Die amerikanischen Investitionen im Ausland haben

- aus den oben skizzierten Griinden im letzten Jahr- -

zehnt eine wesentliche Ausweitung erfahren. Der
Buchwert hat sich in diesem Zeitraum ungefihr ver-
dreifacht und stieg von 11,8 Mrd. § im Jahre 1950 auf
32,8 Mrd. § im Jahre 1960. 1961 wurde aber bereits
mit 34,7 Mrd. $ ein neuer Rekordstand -erreicht.

Anfang der fiinfziger Jahre hatte Lateinamerika mit
45 Mrd. $ den gréBten Anteil, verlor jedoch infolge
der politischen Umwdélzungen und von Inflationen in
wichtigen sitdamerikanischen Staaten an Anziehungs-
kraft fiir amerikanisches Kapital. Nach der Machtiiber-
nahme Castros muBten amerikanische Investitionen in
Kuba im Werte von 956 Mill. $§ génzlich abgeschrie-
ben werden. Die US-Investitionen in Lateinamerika
sind daher nur: unterdurchschnittlich angestiegen und

erreichten 1961 einén Buchwert von 8,1 Mrd. $. Ob-

wohl auch der Kapitalstrom nach Kanada in den letz-
ten Jahren eine wesentliche Verlangsamung erfahren
hat, nahm Kanada mit Investitionen im Buchwert von
11,8 Mrd. § im Jahre 1961 noch ungefdhr ein Drittel
der gesamten US-Direktinvestitionen im Ausland auf.

1) Dun’s Revue and Modern Industry, April 1963,

2) ,Multination Companies”, in: Business Week, 20. April 1963,
Special Report.
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Die amerikanischen Investitionen in-Afrika haben sich
in der letzten Dekade ungefdhr vervierfacht und wer-
den fiir 1961 mit 1,1'Mrd. § bewertet. Australien weist
die gleiche Zuwachsrate und den gleichen Buchwert
auf. Die amerikanischen Direktinvestitionen in Asien
sind nur um das Zweieinhalbfache angewachsen und
werden 1961 mit 2,5 Mrd. $ bewertet. Die Halfte die-
ses Betrages ist im Nahen Osten investiert.

Europa bewies im letzten Jahrzehnt die weitaus
groBte Anziehungskraft fiir amerikanisches Kapital.
Der Buchwert der Investitionen stieg von 1,7 Mrd. $
im Jahre 1950 auf 7,7 Mrd. $ im Jahre 1961, also auf
das Viereinhalbfache. Auch innerhalb Europas ist ein
Tendenzumschwung . festzustellen. England, das 1950
noch mehr als die Halfte der amerikanischen Direkt-
investitionen ‘in Europa aufnahm, wurde in den letz-
ten Jahren gegeniiber den EWG-Lindern vernachlds-
sigt, weist aber 1961 mit 3,5 Mrd. $ noch immer den
héchsten Buchwert auf. Wahrend die amerikanischen
Investitionen in der EWG sich in der Berichtszeit ver-
fiinffacht haben, ist der Buchwert der amerikanischen
Direktinvestitionen in der Bundesrepublik Deutsch-
land fast auf das Sechsfache gestiegen. Den relativ
grofiten Anstieg weist jedoch die Schweiz auf, die in
letzter Zeit in zunehmendem MaBe nicht nur fiir Hol-
dinggesellschaften, sondern auch als Sitz von Erzeu-
gungs- und Handelsunternehmungen gew&hlt wird.
Der Buchwert der amerikanischen Direktinvestitionen
in der Schweiz betrug 1961 mehr als das Achtfache
der fiir 1950 ausgewiesenen Zahl.

Verinderung des Buchwertes der amerikanischen
Direktinvestitionen in Europa

v

(in Mill, §)

Land 1950 1957 1961
Belgien und Luxemburg ~ 69 } 192 256
Frankreich ‘ a7 . 464 840
Bundesrepublik 204 581 C1170
Italien T 63 252 467
Niederlande 84 - 191 308
EWG 637 1680 3041
Schweden S 58 109 140
Déinemark v 32 42 95
Norwegen 24 51 92
Spanien A 31 44 68
Schweiz ' 25 69 408
GroBbritannien © a4z 1974 3523
Titrkei 16 63 98
Usterreich . 41 52
Restliches Europa "631) 782)

1382)

1) EinschlieBlich Osterreich. 2) AusschlieBlich Usterreich.

Quelle: S. Pizer u. F. Cutler: ,Expansion in US In-
vestments abroad”, in: Survey of Current Business, August 1962.

Ein Vergleich der gesamten amerikanischen Direkt-
investitionen mit den in der EWG und der Bundes-
republik getdtigten weist naturgem&B wesentliche
Unterschiede auf. Der hohe Anteil der Fertigungs-
industrie und des Handels mag besonders unter-
strichen werden. L
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BranchenmiBige Aufteilung des Buchwertes der
amerikanischen Direktinvestitionen 1961

{in Mill. §)
Branche Insges EWG Bundes-
: : republik
Insgesamt 34 684 3041 1170
Davon:
Bergwerke, Hiitten . 3 061 9 —1)
Erdél 12 151 946 292
Fabrikation 11 936 1659 747
UOffentliche
Versorgungswerke 2 166 29 2
Handel 2 648 299 93
Andere 2722 99 35

1) In anderen Industrien enthalten.
Quelle: Survey of Current Business, August 1962.

Der Zuwachs der US-Direktinvestitionen wurde nur
zum Teil durch neue Kapitalzuwendungen finanziert.
Wesentliche Bedeutung kommt dariiber hinaus den
unverteilten Gewinnen zu. Nachstehende Tabelle ver-
gleicht die Ergebnisse mit den gesamten amerikani-
schen Direktinvestitionen im Ausland und der EWG
im  besonderen. Die Finanzierungsquellen werden
branchenméfig gegliedert.

Netto-KapitalausfluB und unverteilter Gewinn
der Tochtergesellschaften 1961

(in Mill. §)
: Ins- Berg- | . Fabri-
Gebiet gesamt werke ' Erdsl kation Andere
Netto Kapitaltransfer

Insgesamt 1 467 72 747 460 188
Davon:

EWG 270 —1) 109 132 29

Deutschland 94 —1) 45 45 4

Unverteilter Gewinn

Insgesamt 1046 63 159 437 387
Davon:

EWG 127 —1 10 91 25

Deutschland 70 —1) -2 64 7

1) In anderen Industrien enthalten.
Quelle: Survey of Current Business, August 1962.

Auch eine Gegeniiberstellung von Gewinn und Ein-
kommen der amerikanischen Tochtergesellschaften
verdient Beachtung. Einkommen wird als die Summe
von Dividenden, Zinsen und Beteiligungsertragen
definiert, Gewinn dagegen als Summe der US-Anteile
am Nettogewinn der *Tochtergesellschaften und Be-
teiligungsgewinn.

Gewinn und Einkommen der amerikanischen

“ Direktinvestitionen 1961
(in Mill. §)
. Ins- Berg- . Fabri- (
Gebiet gesamt werke Erdol f kation | Andere
Gewinne

Insgesamt 3700 359 1449 1180 7il
Davon:

EWG 341 —1) 40 233 65

Deutschland 183 —1) 9 151 23

Einkommen

Insgesamt 2672 296 1303 710 364
Davon: :

EWG 197 —1) 29 130 37

Deutschland 104 —1 1 - 78 15

1) In anderen Industrien enthalten.
Quelle: Survey of Current Business, August 1962.

Im Jahre 1962 erreichte die amerikanische Investi-
tionstétigkeit im Ausland einen neuen Hohepunkt, fiir
1963 wird dagegen ein Abflauen vorausgesagt. Die
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Enfwicklung der letzten ' Monate, insbesondere  die
Verflachung der europédischen Konjunktur, das Schei-
tern der britischen Assoziierungsverhandlungen, eine
wenig freundliche Haltung Frankreichs gegeniiber dem
amerikanischen Kapital und steigende Produktions-
kosten in Europa konnten diese Tendenz schirfer ak-
zentuieren, als es die jlingsten, im September 1962
veroffentlichten offiziellen Prognosen vermuten las-
sen. Das US-Department of Commerce rechnet mit
einem Rilckgang von 4% Die Untersuchungen des
unabhdngigen Management Consulting Bureau Booz-
Allen & Hamijlton bestédtigen diesen Tendenzum-
schwung. Die Auswirkungen einer unglinstigen An-
derung der amerikanischen Einkommensteuer lassen
sich noch nicht absehen.

Fiir den Gemeinsamen Markt liegt eine weitere Auf-
gliederung der von den Erzeugungsindustrien geplan-
ten Neuinvestierungen vor. Wahrend die Automobil-
Jindustrie 1962 noch den Lowenanteil in Anspruc
nahm, soll sie 1963 von der Maschinenindustrie auf
die zweite Stelle verdridngt werden. Chemikalien hal-
ten dagegen den dritten Platz.

Produktionswert der
amerikanischen Fertigungsindustrien im Ausland

Der Produktionswert der amerikanischen Fertigungs-
industrien im Awusland erreichte 1961 bereits 25,6
Mrd. $. Den gréBten Anteil daran hatte Furopa mit
einem Produktionswert von 10,7 Mrd. §. An zweiter
Stelle steht Kanada mit 8,9 Mrd. §, gefolgt von Latein-
amerika mit 3,7 Mrd. $. Die Produktion der ameri-
kanischen Tochtergesellschaften ist in Europa auch
stdrker angestiegen als in irgendeinem anderen Kon-
tinent. Fast die Ha&lfte der Produktionsziffer von
10,7 Mrd. § entfallt auf GroBbritannien. Die Bundes-
republik steht mit 2,265 Mrd. § an zweiter Stelle,
Frankreich nimmt mit einem Produktionswert von

1

1,195 Mrd. § den\}dritten Platz ein. Eine branchen-
mafige Aufgliederhng der amerikanischen Fertigungs-
industrien in Europa zeigt, daB die Transportmittel-
industrie mit fast einem Drittel den Léwenanteil ein-
nimmt, An zweiter Stelle stehen Maschinen, an dritter

Stelle Chemikalien.

Erzeugung amerikanischer Fertigungsindustrien
im Ausland

(in Mill. §)
Alle Lander : Europa
Industriezweig

1957 ) 1961 1957 1961
Nahrungsmittel 2 457 3270 734 1120
‘Papier u. Papierprod. 881 1310 34 70
Chemikalien 2411 3975 822 1510
Gummiwaren 968 1215 262 400
Rohes u. bearb. Metall 1548 1875 435 - 690
Maschinen, ausschl, elektr. 1903 2735 1 009 1635
Elektr. Maschinen 2 047 2 470 678 1 050
Transportmittel 4228 6 000 1 700 3070
Diverses 1889 2730 639 1125
Gesamterzeugung 18 331 25 580 6 313 10 670
Quelle: F. Cutler: ,Financing US Direct Foreign Invest-
ment”, in: Survey of Current Business, September 1962,
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Der Produktionswert der amerikanischen Tochterge-
sellschaften im Ausland iibertrifft bereits bei vielen
Warengruppen den Wert der amerikanischen Ausfuhr,
was klar beweist, daB die amerikanische Industrie mit
den entsprechenden hejmischen Produkten auf dem
Weltmarkt nicht konkurrieren kann, Bei einem Ver-
gleich ausgewdhlter Warengruppen standen 1957 Ex-
porten von 75 Mrd. § ein im Ausland produzierter
Wert von 12,4 Mrd. $§ gegeniiber. Das Verhiltnis war
1961 noch krasser. Der Produktionswert der Tochter-
gesellschaften erreichte 1961 mit 17,7 Mrd. $ bereits
mehr als das Doppelte der entsprechenden Ausfuh-
ren von 82 Mrd. $§. In Europa war das Verhiltnis
in den letzten vier Jahren mit anndhernd 1:3 im
wesentlichen unveréndert geblieben.

US-Exporte nach Europa und Erzeugung der’
Tochtergesellschaften in ausgewidhlten Warengruppen

(in Mill. §)

Ausgewihlte Auslandserzeugung US-Export

Warengruppen 1957 1961 1957 1961
Papier und Papierprod. 34 70 91 179
Chemikalien . 822 1510 353 574 .
Gummiwaren 262 400 97 121
Maschinen, ausschl. elektr. 1 009 1635 567 1 047
Elektr, Maschinen 678 1 050 114 212
Transportmittel 1 700 3070 104 152
Insgesamt 4 505 7 735 1326 2285
Quelle: Survey of Business, September 1962.

Trotz der starken amerikanischen Investitionstdtig-
keit ist der Briickenkopf gegeniiber den heimischen

. Industrien relativ gering. Die Polemik gegen Uberfrem- '

dung oder ,Kolonisation” entbehrt einer sachlichen
Grundlage. Bei einzelnen Branchen ist hingegen eine
Konzentration der amerikanischen Investitionen fest-
zustellen. Das Statistische Amt der Européischen Ge-
meinschaften hat kiirzlich zur Beantwortung einer
Anfrage des franzésischen Abgeordneten zum Euro-
pdischen Parlament und fritheren Ministerprasiden-
ten René Pleven die amerikanischen Direktinvestitio-
nen den privaten Brutto-Investitionen (ohne Woh-
nungsbau)} der einzelnen Mitgliedstaaten gegenﬁberQ
gestellt. Die Bundesrepublik wies mit 3,1 % die rela-
tiv hochste Verhdltniszahl auf. Dagegen hatte das
durch die Simca-Transaktionen sowie Massenentlas-
sungen bei einigen mit integrationsbedingten Schwie-
rigkeiten ringenden amerikanischen Filialbetrieben
alarmierte Frankreich mit 1,4% die geringste Zahl
aufzuweisen. Die Vergleichsdaten fiir 1961 lauten:
22%o fur die Niederlande — ein wesentlicher Riick-
gang gegeniiber dem Hochststand von 3,8 % im Jahre
1959 —, 2,2%, fur Italien und 1,9% fur Belgien/
Luxemburg. %)

Die Stellung ausldndischer Tochtergesellschaften im
Gastlande 148t sich nicht leicht umschreiben. Nach-
stehende Zahlen mégen weiteren Aufschluf iiber die
in Deutschland titigen amerikanischen Betriebe geben.
Vergleichsdaten fiir die EWG werden jeweils in
Klammern gesetzt. Fiir Materialbeschaffung und Dienst-

3) Allgemeines Statistisches Bulletin des Statistischen Amtes der
Europadischen Gemeinschaften, 1962.

349



leistungen wurden 1958 .in der Bundesrepublik 1170
Mill. $§ (EWG: 3143 Mill. $) aufgewendet. Die Summe
der Léhne.und- Gehilter ‘betrug 284 Mill. $ (EWG:
750 Mill. $). In der Bundesrepublik wurden 124 000,
in der EWG 265 000 Arbeitsplitze geschaffen. 60 Mill. §
wurden fiir Einkommensteuer, 136 Mill. § an anderen
Steuern’ bezahlt (EWG: 182 und 639 Mill. §).

Wenn auch der GroSteil der Erzeugung amerikani-
scher Tochtergesellschaften fiir den lokalen Markt be-
stimmt ist, wird ein wachsender Anteil in dritte Lin-
der exportiert.. Bei einem Gesamtumsatz von 11,2
Mrd. § in Europa wurden 195 Mill. nach den USA
und 1605: Mill. in dritte Linder exportiert. Die Ver-
gleichszahlen fiir die EWG lauten: 5,1 Mrd. § bzw.
21 bzw. 649 Mill. §. Einem lokalen Umsatz von 1541
Mill. $§ in der Bundesrepublik stehen Exporte von
15 Mill. nach den USA und 243 Mill, in dritte Lander
gegeniiber.

Die amerikanischen ' Auslandsinvestitionen waren in
der jlingsten Zeit auf beiden Seiten des Atlantiks aus
sich zum Teil widersprechenden Griinden wiederholt
starker Kritik ausgesetzt. Die aus Sorge um die Zah-
lungsbilanz von Amerikanern vorgebrachten Argu-
mente werden dabei mitunter von der Kritik protek-
tionistischer nationaler Kreise im Awusland direkt
widerlegt. g

Einer voriibergehenden Belastung der Zahlungsbilanz
stehen laufende und stdndig zunehmende Rickzahlun-
gen und Lizenzgebiihren aus dem Ausland gegeniiber,
aus Deutschland bereits 281 bzw. 58 Mill. $.4 Die
USA verlieren Wahrsdxeinlich durch die Abwanderung
von Industrien ins Ausland weniger Arbeitsstellen als
durch deren Bedarf an Investitionsgiitern beschafft
werden, In der Zeit von 1958—1961, als die US-Inve-
stitionen in Westeurbpa um 261 % zunahmen, stiegen
z. B. die Maschinenexporte dorthin um 101 %. %)

4) US Business Investments in Foxeign Countries, US Departmen.t
of Commerce, 1960. : -

5) ,US Foreign Trade in Finished Manufactures”, in: Survey of

Current Business, SCB, August 1962.
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In Gebieten mit struktureller Arbeitslosigkeit waren
Auslands-Neugriindungen stets willkommen. Zur. Zeit
der Hochkonjunktur verschirften sie jedoch den an-
gespannten Arbeitsmarkt. Lokale Firmen klagten viel-
fach dartiber, daB die Amerikaner wertvolle Fach-
krafte mit besseren Bedingungen weglockten.  In
Frankreich st68t man sich hingegen daran, da fremde
Kréfte den ,GroBen Plan” durcheinanderbringen. Eine
verstdrkte Planifikation sollte den Einfluf§ des Aus-
landskapitals neutralisieren.

Die jlingsten Mafinahmen zur Sanierung der amerika-
nischen Zahlungsbilanz richten sich nur gegen indi-
rekte Investitionen im Ausland. Die Steuer erstreckt
sich auf 2,75—15% der Auslandsanleihen und 15%o
der ausldndischen Aktien. Die New York Times ver-
mutet, daB auslidndische Firmen, denen somit der Zu-
tritt zum amerikanischen Kapitalmarkt erschwert wird,
zu einem Umweg Zuflucht nehmen wiirden und in ver-
starktem MaBe Kapitalgiiter von amerikanischen Ge-
sellschaften im Ausland ausleihen wiirden. Somit
konnte die jiingste MaSnahme der Regierung Kennedy
sogar einen neuen Impetus fiir amerikanische Direkt-
investitionen im Ausland bedeuten.

Im groBen und ganzen ist der Beitrag amerikanischer
Industrien, die dem Gastland die Ergebnisse jahr-
zehntelanger Forschung bringen, sicherlich wertvoll.
Einzelne hochspezialisierte Branchen verdanken iber-
haupt ihre Entstehung und ihr rasches Wachstum die-
sen {iberseeischen Impulsen. In anderen Gebieten wie-
der hat die verstdrkte Konkurrenz zu Rationalisierun-

- gen und Einsparungen gefiihrt. Investitionen im Aus-

land konnen auch handelspolitische Schranken tber-
winden und dadurch einen ungerechtfertigten Pro-
tektionismus, aber auch heranwachsende Industrien,
die eines gewissen Schutzes bediirfen, treffen. Amerika-
nisches Kapital hat jedenfalls an der wirtschaftlichen
Dynamik der letzten zehn Jahre beachtlichen Anteil
und wird die wirtschaftliche Entwicklung der Bundes-
republik und der Européischen Gemeinschaft auch wei-
terhin in einem wesentlichen, jedoch keineswegs zu
tiiberschdtzenden AusmaB beeinflussen.
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