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den Verkehrs und die wiederholten Wechselkursdnde-

rungen zu stark abweichenden Preisstellungen auf
dem gemeinsamen Markt fithren kénnen. Schwierig-
keiten ergaben sich auch dann, wenn die formelle
Unabhédngigkeit der Preispolitik der einzelnen Unter-
nehmungen sich einer allgemeinen preispolitischen Be-
einflussung der zusténdigen Regierungen gegeniibersah.

Die Beeinflussung des Preisniveaus mit den Mitteln
der allgemeinen Wirtschaftspolitik erwies sich in
solchen Féllen meist als stdrker als die Anrufung ein-
zelner Vertragsartikel. Auch auf dem Gebiet der
Wettbewerbsordnung folgen die Ldnder jeweils einer
anderen ,Philosophie”, die sich nicht zuletzt in einer
unterschiedlichen nationalen Gesetzgebung offenbart.
Hier reicht die Spanne von einer locker gehandhabten
MiBbrauchsaufsicht bis zum strengen Kartellverbot.
Weiterhin ist an das Gebiet der Verkehrspolitik zu
erinnern, wo nach den anfénglichen groSen Erfolgen
mit der Beseitigung des Frachtenbruchs an den Gren-
zen (durch Einfithrung direkter internationaler Eisen-
bahntarife) die Fortschritte bei den anderen Verkehrs-
trdgern steckenblieben.

Bei ihrer Finanz- und Anleihepolitik steht die Hohe
Behorde vor der Tatsache, daB trotz der erfreulich zu-
nehmenden Zusammenarbeit der Notenbanken die

Zahlungsbilanz- und Kapitalverkehrspolitik noch nicht
vollstdndig harmonisiert werden konnte. Nach wie vor
hat beispielsweise die Hohe Behorde fiir ihre Anleihe-
politik noch nicht iiberall gleichen und freien Zugang
zum Kapitalmarkt. SchlieBlich hat die Entwicklung des
Kohlemarktes seit 1958 erwiesen, welche Bedeutung
einer gemeinschaftlichen AuBenhandelspolitik = zu-
kommt. ‘Auch sie blieb — im Gegensatz zum EWG-
Vertrag — in der Kompetenz der Regierungen, wih-
rend sie doch eigentlich im Mittelpunkt einer gemein-
samen Energiewirtschaftspolitik stehen miiBite.

Das Fazit von zehn Jahren Montanunion 148t sich also
dahin formulieren: einer Teilintegration ist ein voll-
stdndiger und dauernder Erfolg nur dann beschieden,
wenn auch die allgemeine Wirtschaftspolitik der be-
teiligten L@nder, soweit sie Kohle und Stahl beriihrt,
im gleichen Rhythmus einander angené&hert, - gegen-
seitig abgestimmt, mit anderen Worten harmonisiert
wird. Es entspricht der mit dem Montanvertrag und
der Teilintegration von Kohle und Stahl eingeleiteten
Entwicklung, wenn die Organe der Europiischen Ge-
meinschaft fiir Kohle und Stahl, vor allem die Hohe
Behorde, an dem raschen Fortschreiten der allgemei-
nen Wirtschaftsintegration in besonderem MaBe inter-
essiert sind. :

Wie stellen sich die LISA zur EWG?

Prof. Dr. Robert G. Wertheimer, Cambridge/Mass.

och nie hat ein europédisches Projekt die Ein-

bildungskraft amerikanischer Wirtschafts- und
Regierungskreise so beschiftigt und den ungeteilten
Enthusiasmus der breiten Uffentlichkeit so stark ge-
funden wie die Bildung und die Ausweitung des
Gemeinsamen Marktes in Europa. In einer Umkehr
des alten Wortes, daB -alle Wege nach Rom fiihren,
wird der Vertrag von Rom, der 1957 geschlossen
wurde, als die Grundlage kiinftigen europdischen
Wohlstandes und zukiinftiger Freiheit gepriesen. Diese
"Entwicklung auf eine wirtschaftliche und besonders
politische Einheit hin 148t in den Amerikanern ver-
wandte Saiten anklingen, die den Zusammenschlufl
der 13 Kolonien zu einer untrennbaren Nation, wie er
im Jahre 1788 durchgefithrt wurde, noch einmal mitzu-
erleben glauben. ‘ ’

' Was erwarten die USA von der EIWG?

Die USA erwarten vom Gemeinsamen Markt die
" baldige Schaffung eines Freihandelsgebietes im Herzen

Europas, das von intelligenten und fleiBigen Men-.

schen bewohnt wird, die groBe Fachkenntnisse und
riesige Hilfsmittel besitzen, um sich zu einem Massen-
markt fiir Produktion und Absatz entwickeln zu kdén-
nen, der frither oder spiter die Bedeutung der USA
erreichen wird. Die Amerikaner wissen aus eigener
Erfahrung, daB die Wechselwirkung freier: Waren-
‘stréme, der freie Austausch von Kapital, Arbeitskraf-
ten, Unternehmergeist der Sechs dem dynamischen

N
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Wadhstum Dauer verleihen wird, Grundlegende wirt-
schaftliche Freiheiten, die jetzt fiir jedes einzelne
Mitglied gelten, werden auf das gesamte Gebiet aus-
geweitet und einen stindigen Zuwachs an Produk-
tivitdt, Profiten, Lohnen und Kapitalanlagen erbrin-
gen sowie die inldndische und internationale Kauf-
kraft erhéhen. Dieses expandierende Neuland wird
im Zeichen der Hochkonjunktur Vollbeschiftigung auf-
weisen, aber eine angemessene Preisstabilitit bewah-
ren, da seine Produktivitat wichst und da es in der
Lage ist, auf den Weltmérkten verhdltnisméBig billige
Nahrungsmittel und Rohstoffe zu erwerben.

Die USA erwarten, dafl der Gemeinsame Markt seinen
AuBenhandel schnell steigern wird, obwohl ein groBSer
Anteil dessen, was jetzt unter die Rubrik AuBenhan-
del f&llt, in Zukunft zu den regionalen Handelsbe-
ziehungen rechnen wird. Es wird weiter erwartet, da8

"die USA zu den.fithrenden Handelspartnern des Ge-

meinsamen Marktes z&hlen werden. Ein wachsendes
Europa wird auch grofie Kapitalmittel bendtigen und
an die USA herantreten, dab sie einen Teil davon
zur Verfiigung stellen, damit die steigenden Investi-
tionen nicht den schnell anwachsenden Verbrauch
storend beeintréchtigen. In gleicher Weise jedoch, wie
sich die USA vor nicht allzu langer Zeit von einem
Kapitalimporteur zu einem Gldubigerland entwickel-
ten, wird der Gemeinsame Markt in nicht allzu ferner
Zukunft Kapital exportieren.
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Die gesunden Finanzen der. Lander des Geméirisaménﬂ
Marktes, besonders ihre Ansammlung von Gold- und.

Dollarreserven, bilden bereits jetzt eine erfreuliche
‘Grundlage fiir ein gemeinsames Geld- und Wiahrungs-
system, ohne das eine echte, dauernde Vereinigung
nicht durchgefiithrt werden kann.

‘Wéahrend diese wirtschaftlichen Erwartungen, die an
die Gemeinschaft gekniipft werden, verfilhrerisch ge-
nug sind, kommt nichts den Vorteilen gleich, die sie
aus ihrer politischen Vereinigung gewinnen wird. Und
hier fiihlen die Amerikaner eine besondere Befriedi-
gung. Nichts kann das amerikanische Volk mehr er-
" freden als die Tatsache, dafl sich ein neues Europa auf

den historischen Schlachtfeldern zu beiden Seiten des

Rheins erhebt und daf eine neue Nation von 200 Mil-
lionen, 'getragen von der abendldndischen Tradition
des Humanismus und der Achtung vor den Rechten
und Leistungen des Individuums, im Entstehen be-
griffen ist. In einer unter standigem Druck stehenden
Welt erscheint die Mitwirkung eines solchen neuen
Europas am rechten Kurs und an der politischen
Stabilitdt in einem weltweiten MaBstab von auBer-
_ordentlichem Wert, Wie die Natur duldet die inter-
nationale Politik kein Vakuum, weil Macht, die immer

unter Druck steht, von den starken und dynamischen

Zentren in die schwachen und im Abstieg befindlichen
Gebiete stromt. Ohne die schwachen Kaiserreiche
Osterreich-Ungarns und <der -Osmanischen Tiirkei
wiirde es sehr wahrscheinlich niemals zum Awusbruch
des ersten Weltkrieges gekommen sein. Ein gesundes
Europa wird einen grofen Beitrag dazu leisten, daB
die Gefahren des kalten Krieges verringert werden,
und es wird vielleicht als ein sehr dynamischer Bei-
trag fiir den Frieden dienen, .

Wandlung der amerikanischen Zolipolitik

Angeregt durch die wirtschaftliche Umwandlung Euro-
pas beginnen die USA eine epochemachende Ande-
rung.ihrer Zollpolitik, um den Handel unter gleichge-
sinnten Partnern auszuweiten. Vor 32 Jahren fithrte
eine engstirnige Politik zu dem jetzt bertichtigten
Hawley-Smoot-Zoltarif, einem verzweifelten Versuch,
Depression und wirtschaftlichen Niedergang zu iber-
‘winden. Der drastische Protektionismus dieses Tarifs
filhrte zu einer volligen Schrumpfung des amerikani-
-schen AwuBenhandels, einem Riickgang der Einfuhr,
gleichzeitig aber zu einer noch gréB8eren Senkung der
Ausfuhr.

Heute ist der Protektionismus in den USA tot. Das
Unglaubliche, aber nicht Unerwartete ist eingetreten:
die Krafte von Wachstum, Expansion und allgemeiner
Wohlfahrt haben protektionistische . Interessen von
Gruppen oder Regionen iiberholt, iberwunden und

begraben. Sogar die Vertreter der Arbeitnehmerinter-.

essen haben ihr traditionelles Argument, ndmlich die
niedrigen Lohne des Auslands gegen eine Niedrigzoll-
politik auszuspielen, fallen gelassen.:Die Fehler der
Vergangenheit werden ausgerottet, und die USA sind
sich dariiber im klaren, daB eine Gldubigernation dem

Awusland nicht nur Kapital — wenn nétig durch Schen-"
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kungeﬁ — zur Vérfﬁgﬁﬁg~ stellen muB, sondérn daﬁ sie
auch ihre Einfuhr erhéhen muf, um es den Schuldner-
staaten zu ermoglichen, ihren Verpfhchtungen finan-

* ziell nachzukommen.

Das Trade Expansion Gesetz von 1962, kurz H. R. 9900
genannt, kann mit Recht Amerikas historische Ent-

‘scheidung genannt werden. Die amerikanische Regie-

rung hat die Initiative ergriffen, um den Waren-,
Dienstleistungs- und Kapitalverkehr mit Europa aus- -
zuweiten (gleichgiiltig, ob GrofSbritannien einbezogen

- wird). Diese Ausweitung des Handels unter den Part-

nern der freien Welt soll erwartungsgemdB mehr zu
einer Verbesserung der Lage 'der Menschhejt beitra- .
gen als irgendeine andere voraussehbare Entwicklung.
Prasident Kennedy vertrat seine Sache, als er seine
Botschaft -anldBlich der Vorlage des Handelsgesetzes
mit folgenden Worten schlof: ,At rare moments in
the life of this nation an opportunity comes along to
fashion out of the confusion of current events a clear
and bold action to show the world what it is we stand
for. Such an opportunity is before us now. This bill,
by enabling us to strike a bargain with the Common
Market, will ,strike a blow' for freedom.”?)

- Jetzt hat diese Gesetzesvorlage, die kiirzlich vor dem

Ways and Means Committee des Représentanten-
hauses durch 262 Vertreter hoher Regierungsamter,
groBer und kleiner Firmen, der Gewerkschaften, Ge-
nossenschaften und vieler anderer Organisationen
untersucht wurde, eine beispiellose Zustimmiing er-
fahren. Der Vorsitzende dieses Komitees, der Abge-

*._ordnete des Reprdsentantenhauses Wilbur Mills, sagte

von dieser Vorlage, die Européer sollten nicht ver-
gessen, den Amerikanern eine Menge gesunden Men-
schenvernstandes zugute zu halten: Prinzipiell empfiehlt
diese Gesetzesvorlage, der Regierung-die Genehmi-
gung zu erteilen, die amerikanischen Zolltarife um
50%o zu senken und sie fiir eine groBe Anzahl von
Warenkabegonen ganz fallen zu lassen. Diese Ent-
scheidung stellt dann eine unwiderrufliche Verpflich-
tung dar. Wihrend einige fiihrende Wirtschaftswissen-
schaftler wie Milton Friedmann eine einseitige Sen-
kung der Zélle — falls notwendig — als in gleichem
MaBe niitzlich befiirworten, erwarten die Verhand-
lungsexperten des Présidenten Zollsenkungen und
eine vollige Abschaffung von Zéllen auf Gegen‘s;e‘itigA-
keit. Im groBen ganzen gleichen sich die Zolltarife der
USA und die der Mitglieder des Gemeinsamen Mark-
tes sehr und machen etwa einen Durchschnittswert

"von 139 aus. Jedoch liegt ein weit gréBerer Prozent-

satz der amerikanischen Zolltarife, etwa ein Sechstel
von mehreren Tausend Tarifpositionen, gegenwirtig
iiber 30 %, wihrend nur ein Flinfzigstel der europii-
schen Zollsdtze in diese Kategorie fallen. Mithin
haben Verhandlungen iiber eine - Senkung der Zoll-
sdtze ein sehr groBes Wirkungsfeld. ‘

1) ,In seltenen Augenblicken im Leben mnserer Nation ergibt sich
eine giinstige Gelegenheit, aus der Verwirrung der laufenden
Ereignisse eine klare und kithne Tat zu gestalten, um der Welt
zu zeigen, wofiir wir eintreten. Jetzt haben wir eine derartige
Gelegenheit, Indem diese Gesetzesvorlage uns die Moglichkeit

'glbt mit dem Gemeinsamen Markt handelseinig zu werden, wird

sie die Sache der Freiheit fordern.”
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Es wire falsch, die in Aussicht stehende Erhéhung der
amerikanischen Zoélle auf belgische Teppiche und
Scheibenglas als eine Riickkehr zum Protektionismus
oder wenigstens als einen Widerspruch zwischen den
amerikanischen Pldnen und ihrer tatsdchlichen Haltung
.zu.deuten. Unter dem gegenwirtig geltenden Gesetz,
das eben geéndert werden soll, ist der Prdsident ge-
zwungen, der Empfehlung der Tariff Commission zu
folgen, auf der die vorgeschlagenen Erhéhungen

basieren. Jedoch wurde in den letzten Jahren diese

Escapeklausel nur 17mal in unbedeutenden Fillen in
Anspruch genommen, und sie wird wahrscheinlich in
der gegenwirtigen Form niemals wieder angewandt
werden. Die kleinen Unternehmen, von denen in der
Regel derartige Forderungen nach einer Erleichterung
ihrer Lage durch eine entsprechende Zollpolitik aus-
gingen, haben das nationale Urteil angenommen, daB

sie dem allgemeinen Fortschritt nicht im Wege stehen-
daB die -

diirften. Eine weitere Uberlequng zeigt,
schnelle Reaktion des Prisidenten auf die Empfehlung
als eine politische Notwendigkeit erscheint, um die
von ihm geforderte bedeutsame Ubertragung von Zoll-

- vollmachten dem Kongref schmadckhafter zu machen,
ganz besonders um damit zu dokumentieren, daB die
Gestaltung der Zolltarife in seinen Hdnden nicht eine
Gefilligkeitspolitik sein wird.

Ausweitung des Europahandels

Angesichts des Wachstums der europdischen Massen-
produktion 'und der Entwicklung der Verteilungs-
methoden und der Wettbewerbsfahigkeit erwarten die
USA, daB sie in Zukunft sehr viel mehr Waren und
Dienstleistungen von Europa erwerben werden als je
‘zuvor. Eine Zunahme der US-amerikanischen Einfuhr
in einer GréBenordnung von etwa 5 Mrd. § jéhrlich
sollte von einer allgemeinen Zollsenkung in wenigen
Jahren erwartet werden konnen. In gleicher Weise
glauben die USA ihre Awusfuhr erhohen zu' konnen,
aber selbst eine Verdoppelung ihres AuBenhandels
wiirde nicht dazu fithren, daB er 10%e ihres Brutto-
sozialprodukts tiibersteigt. Tatsdchlich erwarten die
USA eine Erhéhung ihres AuBenhandels nicht so sehr
von einer Zollsenkung des Gemeinsamen Marktes,
sondern als Folge seines wachsenden Wohlstandes
und seines Bedarfs an billigeren Rohstoffen, Halbfertig-
waren, Lebensmitteln und Konsumspezialitdten. Offen-
sichtlich muB die Eliminierung wvon Zéllen -innerhalb
des Gemeinsamen Marktes zu einer gewissen Umlei-
tung von Handelsstrémen fithren, aber da die AuBien-
zolle der Sechs bereits jetzt unterhalb vieler fritherer
Zollsdtze der einzelnen Mitglieder liegen, wird keine
Abschwichung der gegenwértigen US-amerikanischen
Ausfuhr erwartet.

Die Ausweitung des Handels mit dem Gemeinsamen
Markt muB zwangsliufig dazu fithren, daf der Bedarf
an amerikanischem Kapital weiter bestehen bleibt, das
dazu dienen soll, andere in den GenuB der Vorteile
kommen zu lassen, die sich aus dem Aufwand von
Milliarden von Dollar fiir Forschung und Entwidklung
in den USA ergeben. Die USA hoffen jedoch, daB der
zunehmende Wohlstand Europas bald Kapitalstréme
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in beiden Richtungen zulassen wird und européii-édxe
Kenntnisse und Fachwissen ihrem 550-Mrd.-$-Markt
zugute kommen werden. AuBerdem bietet dieser
Markt weiterhin ein unbegrenztes Wachstumspotential.

Wahrungspolitische Probleme

In der Bilanz der internationalen Forderungen und
Schuldposten .ist die Solvenz der USA besser denn je
und verbessert sich jedes Jahr. Was wir gegenwirtig
erleben, ist eine Schwichung der internationalen Liqui-
ditdt, die hauptsdchlich auf die Scheuklappenpolitik
der in Frage kommenden Zentralbanken zuriickzufiih-
ren ist. Es ist zu hoffen, daB das Trade Expansion Ge-
setz die Dollarbestdnde der ,UberschuBldnder” mobili-
sieren und sie ihrem primédren Zweck zufiihren wird,
némlich der Finanzierung des AuBenhandels. Eine wei-
tere Konvertierung dieser Dollarbestinde in Gold hat
keinen Sinn, weil die Zentralbanken dann feststellen
wirden, daB sie, anstatt ihre Reserven und Wihrun-
gen zu ,stirken”, damit gerade ihre eigene Stérke
unterminieren wiirden. Wahrend die atlantische Part-
nerschaft gliicklicherweise jeden Wahrungskampf aus-
schlieBen wird, wiirde sich jeder selbst unbeabsichtigte
Druck auf den Dollar als Bumerang erweisen. Ange-
sichts der gegenwdartigen ‘Hoéhe der amerikanischen
Ausfuhr kann man auch nicht behaupten, da8 die still-
schweigende Aufwertung des Dollars um 40% im
Jahre 1949 (das stimmt mit dem durchschnittlichen
Prozentsatz der damals durchgefiihrten Abwertungen
europdischer Wahrungen iiberein) und die hohen
Lohne, die im Durchschnitt 2,50 § je Arbeitsstunde (ohne
zusédtzliche Leistungen) fiir Industriearbeiter betragen,
die USA aus dem Weltmarkt herauskonkurriert hitten. -
Tatsdchlich hatten die USA in den vergangenen Jah-
ren eine geringere Inflation zu verzeichnen als irgend-
ein anderes Land, ein Umstand, der ihre Lebensmittel-

und Rohstoffpreise fiir den Weltmarkt sehr attraktiv

machen sollte, ‘

Unter diesen Umstindén, und wenn man ferner be- .
denkt, daB die Staatsschuld seit 1945 nicht gestiegen
ist, wihrend sich das Bruttosozialprodukt in den letz-
ten zwolf Jahren mehr als verdoppelt hat und die
Preise sich in diesem Zeitraum nur um 20 %o erhéhten,
stimmt jegliches Gerede von einer Abwertung des
Dollars iiberhaupt nicht mit den Tatsachen iberein..
Hier ‘bandelt es sich um unbegriindete Geriichte, die
all denen, die in dieser Richtung spekulieren, Ent--
tduschung und Verluste bringen werden.

Die Position GroBbritanniens -

N

- Amerika ist dem Gemeinsamen Markt wohlgesinnt, ob

ihm- GroBbritannien nun beitritt oder nicht. Wirtschaft-
lich betrachtet kénnten die USA ihren AuSenhandel
mitf den Sechs wallein vielleicht besser ausweiten,
wenigstens auf kurze Sicht. Trotzdem findet der Ge-
danke einer allgemeinen europdischen Vereinigung in
Amerika aus politisdieﬂ Griinden Anklang, weil nur
auf diese Weise die Atlantische Gemeinschaft zu-
standekommen und ihr volles Gewicht bei dringenden
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‘Weltproblemen zum Tragen bringen kann. Die Ameri-
kaner erkennen durchaus, daB der Gemeinsame Markt
GroBbritannien eine einmalige Gelegenheit fiir eine
Beschleunigung seiner Produktivitdt und seines wirt-
schaftlichen Wachstums bietet, und glauben, daf- GroB-
britannien und das Commonwealth mit ithrem Beitritt
eine grofle Rolle spielen kdénnen,

‘Wenn die USA vor der Alternative einer politischen
Union ohne England oder eines nur wirtschaftlichen
‘Gemeinsamen Marktes unter EinschluB GrofBbritan-
niens stinden, wiirden sie séhr wahrscheinlich die
zweite Losung vorziehen. Eine derartige gréBere
Staatengruppe kénnte spiter immer noch zu einer
politischen Union fithren, wiirde aber jedenfalls eine
politische Union der Sechs in der Zukunft nicht aus-
schlieBen. Andererseits kénnte eine Spaltung Europas
zwischen Gemeinsamem Markt und GrofBbritannien
zum jetzigen Zeitpunkt zu einer Schwéchung .der
Atlantischen Gemeinschaft fiihren, Prisident Kennedy
bestitigte diesen Gedankengang, als er kiirzlich dffent-
lich erklirte, daB uder Beitritt GroBbritanniens zum
Gemeinsamen Markt den Interessen der Atlantischen
Gemeinschaft und der freien Welt dienen wiirde, aber
er fiigte hinzu: ,natiirlich werden wir mit dem Gefein-
samen Markt zusammenarbeiten’, ob GroBbritannien
nun beitritt oder nicht.

Historisch gesehen haben die USA die europdische
Integration begiinstigt. Ein starkes und gedeihendes
Europa wird automatisch ein besserer Handelspartner
und eine mddhtigere politische Einheit, die internatio-
nalem Druck standhalten kann: Die amerikanische
Hilfe fiir Europa, die mit dem Marshallplan begann,
hatte neben starken humanitiren Motiven immer die-
ses.Ziel im Sinne. GroBbritannien ist jetzt mehr denn
je ein Teil Europas, und deshalb erfordert jede Kon-
solidierung der Atlantischen Gemeinschaft seinen ‘Bei-
tritt. ‘Die dramatische Entscheidung der USA, ihren
Protektionismus aufzugeben und auf eine echte atlan-
tische Handelsgemeinschaft hinzuwirken, wurde aus
einem dynamischen Geiste geboren, der wirtschaft-
liches Wachstum und die Entwicklung freier Nationen
anstrebt und jede Form des Isolationismus beseitigt.
Von dieser Entwicklung erwartet man eine Erhéhung
der Einkommen, eine Stdrkung des Unternehmungs-

geistes und eine Hebung des Wohlstandes aller Mit-

glieder, was sie in die Lage versetzen wird, den Ent-
wicklungsgebieten wirksamer zu helfen und an der
gemeinsamen Verteidigung teilzunehmen. Jetzt oder

nie ist die Zeit dafiir gekommen, dem alten Wort.

Benjamin Franklins Nachdruck zu verleihen, der den
13 unabhéngigen Kolonien, als es ihnen miBlang, sich
zu vereinigen, sagte, ,daB sie entweder zusammen-
hédngen oder einzeln héngen miifiten”, ‘

Die w'aihrungspdlitiéChe Konzeption der USA :

Erich Bendheim, New York

ie Akzente der wéhrungspolitischen Konzeption

der USA wurden im Zusammenhang mit der ameri-
kanischen Zahlungsbilanzlage von Finanzminister Dou-
glas Dillon und seinem Stellvertreter, Robert V. Roosa,
im Mai dieses Jahres anlidBlich der Rom-Tagung der
~American Bankers Association zum Ausdruck ge-
bracht. -

Private Emissionen in New York

Dillon wies auf die gesteigerte privatwirtschaftliche
Emissionstitigkeit am New Yorker Kapitalmarkt hin,
die im Jahre 1961 einen Rekordstand von 12 Mrd.- §
erreicht hatte, verglichen mit 9,6 Mrd. $ im Jahre 1960
und 9,4 Mrd. $ im Jahre 1959. Nach Feststellungen des
Finanzministers war ein betréchtlicher Anteil dieser
Emissionen auf das Ausland entfallen, Er zitierte als
Beispiel die 25-Mill.-§-Emission der Montanunion und
die hohe Kapitalauflage des niederldndischen Philips-
Konzerns. Das Ausland ziehe in verstirktem AusmaBe
aus dem relativ leichten Zugang zu dem amerikani-
schen Kapitalmarkt und aus den niedrigeren Zins-
sdtzen Nutzen. Die Zahlungsbilanzlage der USA lasse
eine derartige Inanspruchnahme nicht zu, und der
Zeitpunkt sei in Westeuropa gekommen, den eigenen
Kapitalmarkt auszubauen und den Finanzbedarf der
Wirtschaft im Inland zu decken, Um dieses Ziel zu
erreichen, werde es zundchst erforderlich sein, die noch
in verschiedenen westeuropéischen Lindern beibehal-
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tenen Restriktionen fiir langfristige Kapitalexporte
aufzuheben. Die staatliche Finanzpolitik der USA sei
darauf abgestellt, von ‘KontrollmaBnahmen Abstand
zu nehmen. Um derartige Schritte zu verhiiten, sei je-
doch eine weitgehende Kooperation der europdischen

Zentralbankinstitute unerla8lich. ’

Breitere Basis fiir Golddevisenstandard

Die Darstellungen des Stellv. Finanzministers, Robert

V. Roosa, konzentrierten sich auf die erhéhte Einschal-
tung konvertierbarer Devisen im internationalen Zah-
lungsverkehr. Roosa betonte, da angesichts der immer
stirker expandierenden Weltwirtschaft die Gold-
bestinde nicht ausreichten, um allen Zahlungsansprii-

- chen zu geniigen. Durch Hortung und Austausch von

‘Wéhrungen, die bisher nicht zu den Schliisselwédhrun-
gen gehdrt hitten, wiirde sich unschwer eine zurei-
chende Schoriung der vorhandenen Goldreserven er-
mdglichen lassen. Langfristig gesehen wiirden die pro-
minenten Mitgliederldnder des Internationalen Wéh-
rungsfonds neben dem Dollar und dem Pfund Sterling
auch Devisen anderer Linder, soweit sie konvertier-
bar seien, ansammeln, obwohl sie bis dato nicht als
Reservewidhrungen gegolten hitten.

Der Siellv, Finanzminister' fiir monetire Angelegen-
heiten, J. Dewey Daane, erkldrte, daBl die Ausfithrun-

gen der beiden Redner in Rom von europdischen
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