A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Ballmann, Werner

Article — Digitized Version

Die Finanzierung des spanischen Wiederaufbaus nach

dem zweiten Weltkrieg

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Ballmann, Werner (1960) : Die Finanzierung des spanischen Wiederaufbaus nach
dem zweiten Weltkrieg, Wirtschaftsdienst, ISSN 0043-6275, Verlag Weltarchiv, Hamburg, Vol. 40,

Iss. 6, pp. 329-333

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/132980

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/132980
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Ahnliches gilt fiir das Verkehrswesen. GewiB sind
nicht wenig StraBen gebaut worden, aber manche da-
von, wie die fast 2000 km lange Verbindung Brasilias
mit Belém, sind ohne wirtschaftliche Bedeutung.
Unverkennbar sind die Bemithungen um die Hebung

des Eisenbahnwesens. Aber der Seeverkehr, der sich

bei der gegebenen Verteilung der Bevdélkerung und
der ausgedehnten Kiiste als natiirlicher und billiger

Weg geradezu anbietet, liegt nach wie vor im Argen.
Die Hafenanlagen sind veraltet und unzureichend, die
Handelsmarine ebenfalls groBenteils veraltet und
weithin reformbediirftig. Uber die WichtigKeit und
Dringlichkeit dieser Reformen kann kein Zweifel be-
stehen. Auch ihre Vernachldssigung bildet ein trau-
riges Gegenstiick zu dem Paradestiick Brasilia und
der Prunksymphonie bei seiner Einweihung.

Die Finanzierung des spanischen Wiederaufbaus
nach dem zweiten Weltkrieg

Dr. Werner Ballmann, Essen

on.

ffizielle Zahlen iiber die nach dem zweiten Welt-

krieg in Spanien vorgenommenen Investitionen
liegen nicht vor. Higinio Paris Equilaz (,Inversiones
y Desarrollo Econémico de Espana”, Madrid 1956 und
«Factores del Desarrollo Econémico Espanol”, Madrid
1957) schiitzt sie auf ungefédhr 300 Mrd. Ptas bis 1956.
Die Investitionsziffern der letzten Jahre miissen aller-
dings im Zusammenhang mit den inflationistischen
Tendenzen gesehen werden.

Die jdhrlichen Investitionen in Spanien

Jahr —[ Mill. Ptas Jahr Mill. Ptas
1945 9 347 1951 22 933
1946 10 746 1952 26 074
1947 12 330 1953 29 497
1948 15 726 1954 35 347
1949 16 008 1955 46 012
1950 18 448 1956 54 550

" Wihrend die Investitionen in der Landwirtschaft MaB-
nahmen zur Flurbereinigung, zur Erhaltung der Adker-
flachen, zur Schaffung von Bewdsserungsanlagen, zur
Wiederaufforstung, zur Verwendung kiinstlichen Diin-
gers und zur Mechanisierung der landwirtschaftlichen
Betriebe umfassen, werden die industriellen Investi-
tionen vor allem in den Grundstoffindustrien, z.B. in
der Lebensmittelindustrie, vorgenommen. Daneben
sind die Investitionen im Verkehr (StraBenbau und
Eisenbahnwesen) sowie im Wohnungsbau zu erwéhnen.
Bei der Finanzierung der Investitionsvorhaben traten
vor allem zwei Probleme auf: die Aufbringung der
Finanzierungsmittel in nationaler Wé&hrung und die
Aufbringung- von Devisen fiir die erforderlichen
Importe.

AUFBRINGUNG DER NATIONALEN MITTEL

Die Finanzierung der Investitionen erfolgte durch
Wertpapieremissionen, mit Hilfe der Banken, mit
Haushaltsmitteln des Staates und-durch Selbstfinanzie-
rung der Unternehmen. )

Die Finanzierung in nationaler Wahrung erfolgte zu
etwa 505 durch Ausgabe von Wertpapieren auf dem
Kapitalmarkt, woran sich der Staat, die Provinzen, die
Gemeinden und offentliche Xorperschaften sowie
Privatunternehmen beteiligten.

Die Ausgabe offentlicher Titel iiberwiegt mit etwa
509%. Der Grund ist in der Tatsache zu suchen, da8
der Staat, die Provinzen und sonstige kommunalen
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Korperschaften bei der Kapitalarmut des Landes, das
im Biirgerkrieg verwiistet wurde, die Finanzierung des
Industrieaufbaus weitgehend selbst iibernehmen mu8-
ten. Daneben beteiligten sich auch die mit Staatshilfe
gegriindeten Nationalinstitute, wie Instituto de Recon-
struccién Nacional, Instituto Nacional de Colonizacion,
Instituto Nacional de Vivienda, Instituto Nacional de
Industria (INI), an der Finanzierung des Wirtschafts-
aufbaus.

Umiang der Wertpapieremissionen
‘ (in Mill, Ptas)

Staats- Obli- .
Jahr papiere gationen Aktien Insgesamt
1945 6 660 800 956 8 416
1946 5 477 1186 3 836 10 499
1947 5 807 747 2245 8 799
1948 3123 2363 1953 7 439
1949 3161 2 086 1395 6 642
1950 8 180 1957 1 651 11 788
1951 4835 2 095 5228 12 218
1952 9 351 1850 2227 13 428
1953 8 356 4006 2 979 15 341
1954 8 374 © 5666 4254 18 294
1955 14 044 5 598 5945 25 587
1956 15 825 6 691 7298 29 814
1957 9275 5079 14 633 28 988
1958 4 625 6291 13 132 24 048

Quelle: ,Estudio Econémico 1958 des Banco Central”, Madrid.

Vor allem das INI spielte als Holdinggesellschaft im
Rahmen der Industrialisierung Spaniens eine iiber-
ragende Rolle. Es wurde durch Dekret vom 25. 9. 1941
mit der Aufgabe gegriindet, die fiir die Landesver-
teidigung und fiir die wirtschaftliche Unabhéngigkeit
notwendigen Industrien zu finanzieren und zu férdern,
womit natiirlich eine Kontrolle verbunden war, die
je nach Hohe der Aktienanteile mehr oder weniger
groB war.

Ausgabe offentlicher Titel durch die Nationalinstitute
(in Mill. Ptas)

Nationalinstitut 1955 1956 1957 1958
Instituto de Reconstruccion Nac, 1650 1 650 2 100 2 100
Instituto Nac, de Colonizacién 849 951 325 —
Instituto Nac, de Vivienda 2 850 4 500 -— 425
Instituto Nac. de Industria 4 000 4 500 — —

Zur Ausgabe von Obligationen wurde die spanische
Staatsbahn (RENFE) durch Gesetze ermichtigt, um zu-
sdtzliche Mittel fiir den Wiederaufbau des im Biirger-
krieg fast vollig zerstorten Eisenbahnnetzes zu be-
schaffen. Insgesamt wurden von 1946 bis 1956 fir
11 250 Mill, Ptas Obligationen emittiert.
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Die Emission von Aktien betrug von 1945 bis 1958 rd.
67 Mill. Ptas und erstreckte sich auf folgende Wirt-
schaftsgruppen:

‘Unternehmen zur Herstellung landwirt-
schaftlicher Erzeugnisse (einschlieBlich

Zucker und Alkohol) 2 151 Mill. Ptas

Banken 3736 . .
Hotels, Kinos, Schauspielhéduser 220 "
Investitionsgesellschaften ' 297 "
Unternehmen der Elektrizitdts-, Gas- und

‘Wasserwirtschaft ‘ 19285 , "
Bodenkreditgesellschaften und Bauhilfs-

betriebe 5370 ., "
Bergwerke 1099 , ,,
Monopolgesellschaften 8655 "
‘Werften 1492 , "
Chemie-Unternehmen 5444 "
Versicherungen 210 M
Unternebmen der Metall- und Elektro-

industrie 10564 . v
Unternehmen der Textilindustrie - 1780 , "
Unternehmen der Verkehrswirtschaft 711, n
Sonstige Unternehmen 5622 .

Das spanische Banksystem schaltete sich ebenfalls in
die Finanzierung des Wirtschaftsaufbaus ein. Die Bank
von Spanien finanzierte die 6ffentliche Wirtschaft
durch Anleihen, Kredite und Rediskontierungen. Die
Betrage schwankten stark, sie betrugen 1954 etwa
6 087 Mill. Ptas, 1955 rd. 3 Mill. Ptas, 1956 nur 256 und
1957 wieder 4310 Mill. Ptas. Neben der Bank von
Spanien und den offentlichen Banken, vor allem dem
Banco de Crédito Industrial, schaltete sich auch das
Privatbanksystem ein.

Finanzierungsmittel der Privatbanken

. Ankauf von Je-
Diskon- . - Ins- e
Jahr | tierungen Kredite pljil;iveart;n psat;iztl'sén gesamt gtzlilég?

rung
in Mill. Ptas in %%
1954 5300 3151 1 368 3522 13 341 12,9
1955 6798 6 739 1156 7 595 22 289 19,1
1956 13 130 8 900 1515 12 171 35716 25,8
1957 12 664 4281 2605 3 966 23 515 13,5

Von 1957 an stellten die Privatbanken infolge der
Kreditrestriktionen der Regiening zur Einddmmung
der Inflation (u. a. Erhéhung des Diskontsatzes von
4,15% auf 5,090 vom 20. 7. 1957 an, Begrenzung der
Rediskontmoglichkeiten bei verschiedenen Banken und
miindliche Anweisung an die Privatbanken, die Aus-
dehnung der Kredite einzuschrédnken) und infolge der
abnehmenden Zuwachsraten der Depositeneinlagen,
die mit der ungeniigenden Anpassung der Léhne an
die steigenden Lebenshaltungskosten zusammenhin-
gen, der Wirtschaft erheblich weniger Finanzierungs-
mittel in Form von Bankkrediten und Wertpapier-
ankdufen zur Verfiigung. So erhohten sich z. B. die
Spareinlagen mit ldngeren Kiindigungsfristen als 1
Monat 1957 nur um 57,3 Mill. Ptas, wéhrend es 1955
noch 4 Mrd. Ptas waren. Die sinkende Tendenz der
Depositeneinlagen war mit einer Verkiirzung der An-
lagefrist verbunden, was sich natiirlich auf den Umfang
der fiir langfristige Investitionen zur Verfiigung ste-
henden Geldmittel auswirken mubBte.

Die Finanzierung des spanischen Wirtschaftsaufbaus
und der Industrialisierung des Landes wurde auch

durch die Banken im Wege der Geldschépfung unter-
stiitzt. ‘

330

Geldschopiung der Banken
(Jahrliche Zunahmen in Mill. Ptas)

Kontokorrentkredite Kassenkonto

Ausgabe und Salden

von der Bank von Spanien der Privat-

Janr | Gela- P der | banken bei
noten an den Privat- der Bank

an Private | o o0 banken | yon Spanien
1954 4196 -~ 564 : 829 7124 — 137
1955 4091 3 096 79 10 403 — 284
1956 8 776 6 493 — 1169 15 814 — 2028
1957 10 823 — 772 — 161 12 856 — 3271
1958 1) 2 982 2 592 3168 10 135 2734

1) Geschitzt auf Grumd der Zahlen fir die ersten 9 Monaie 1958,
Wie die Ubersicht zeigt, muBite die Notenbank mit

. Emissionen von Banknoten einspringen, da vor allem

das Industrialisierungsprogramm an den Staat immer
hohere Geldanspriiche stellte und die Mittel aus dem
ordentlichen Haushalt nicht ausreichten, die Liicken
der Defizitwirtschaft zu decken. Die hohe Banknoten-
ausgabe 1957 steht mit den Lohnerhdhungen im Zu-
sammenhang. )

Infolge der groBen Kapitalarmut des Landes mnach
dem Biirgerkrieg — die Nationalbank biifte allein
500 t Gold ein — und infolge des Ausbleibens der
Auslandshilfe auf Grund des politischen und wirt-
schaftlichen Boykotts, den die UNO nach dem zweiten
Weltkrieg gegen Spanien verhingte, war die Regie-
rung gezwungen, den Wirtschaftsaufbau — vor allem

der Gxgndstofﬁndustrie und der Energiewirtschaft — -

zum groBen Teil selbst aus Mitteln des ordentlichen
und aufBierordentlichen Haushalts zu finanzieren. 1956
waren es allein 5 Mrd. Ptas. Die Staatsgelder wurden
durch die oben genannten Emissionen von o6ffentlichen
Titeln und Anleihen der Bank von Spanien sowie
durch Steuern, Importabgaben usw. aufgebracht.

Die groSe Masse der kleinen Firmen, die ihre In-
vestitionen weder iiber den Kapitalmarkt finanzieren
konnte noch bei den Banken ausreichende Kredite zu
erhalten vermochte, war gezwungen, zur Selbstfinan-
zierung zu greifen. Der Staat beglinstigte mit dem
Dekret vom 24. 10. 1939 die Selbstfinanzierung u. a.
durch folgende Vergiinstigungen, die Betriebe erhiel-
ten, die sich einer gewisseén Staatskontrolle unter-
warfen: :

1. Senkung der Steuern und Stempelabgaben um 50 %o;

2. Garantie eines Jahresertrages von mindestens 4 %"

des. investierten Kapitals, soweit es nicht 1 Mrd.
Ptas iiberstieg;

3. Senkung der Importabgaben auf fiir die Investitio-
nen notwendigen Maschinen und Ausriisiungen,
soweit diese in Spanien nicht hergestellt wurden.

Dariiber hinaus begiinstigten die durch Einfuhrkontin-

gente, Zolle und Importabgaben (fondo de retorno)

kiinstlich hochgehalienen Preise die Selbstfinanzie-
rung in grofem MaBe. Heute empfiehlt der Staat
selbst den GroBunternehmen, ihren Finanzbedarf fiir

Investitionen u. a. durch Selbstfinanzierung zu decken.

AUFBRINGUNG VON DEVISEN

Ein besonderes Problem fiir den wirtschaftlichen Wie-
deraufbau Spaniens — vor allem fiir die Industriali-
sierung — war die Finanzierung der unumgénglichen
Einfuhren an Spezialmaschinen, Sonderausriistungen
und im Lande nicht vorhandenen Rohstoffen. Das Pro-
blem wurde auf verschiedene Weise geldst.
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Spanien finanzierte seine Einfuhren an industriellen
Ausriistungen und Rohstoffen zum groBen Teil mit
Erlosen, die durch den Export von Lebensmitteln, Ge-
trénken und Tabak erzielt wurden.

Die AuBenhandelssalden
(in Mill. Ptas.)

Warengruppe 1953 | 1954 | 19656 | 1966 | 1957 llglgg
Konsumgiiter, vor allem
Lebensmittel +46 + 40 +50 +45 +46 + 60
Rohstoffe, Chemikalien, .
Brennstoffe —~21 —14 —21 —1¥ —21 —36
Maschinen, Apparate, '
Metallerzeugnisse —25 —26 —29 —28 —25 —24

Da die Agrarausfuhren .aber nicht in beliebigem
MaS8e gesteigert werden kénnen, kann die noch immer
vorhandene Devisenliicke in der Einfuhrfinanzie—mg,
die in den Jahren 1952 bis 1958 zwischen 300 und
1200 Mill. Ptas schwankte, nur durch industrielle Ex-
porte geschlossen werden, wozn sich u. a. besonders
Erzeugnisse der Chemie-, der Textil- und der Nah-
rungsmittelindustrie eignen. Hinzu kommen Industrie-
zweige, in denen der Arbeitsanteil an den Produkten
im Verhéltnis zum Kapifaleinsatz relativ hoch ist.

Deshalb wurden diese Industriezweige durch den
Staat bei ihren Einfuhren von Sonderausriistungen
und Spezialmaschinen dadurch unterstiitzt, daf ihnen
ein Teil der aus ihren Exporten eingegangenen De-
visen iiberlassen wurde, um ihnen so die Maglichkeit
zu geben, ihre Produktionsanlagen zu erneuern und
zu erweitern. Es konnten damit aber nur Importe aus
dem jeweiligen Abnehmerland der spanischen Waren
" und nur unter Verwendung der dabei erlosten Wah-
rung finanziert werden. So konnte z. B. die Textil-
industrie 20—50°%6 der eingegangenen Devisen aus
Exporten von Baumwoll- und Zellstofftextilien fiir ihre
notwendigen Einfuhren einbehalten. Mit den nicht aus-
genutzten Devisenbetrdgen wurden die iibrigen Im-
portbediirfnisse des Industriezweiges befriedigt.

Vereinzelt konnten Unternehmen — natiirlich mit
staatlicher Genehmigung -~ ihre Importe an Maschi-
nen, Ausriistungen usw. mit Ausfuhren ihrer eigenen
Erzeugnisse finanzieren. Beispielsweise gelang es der
ENSIDESA. 1958, einen Teil ihrer aus den USA ein-
gefiihrten Produktionsanlagen mit Roheisenlieferun-
gen dorthin zu bezahlen. Auch sollen die notwendigen
Maschinenimporte der Firestone Hispania zur Erwei-
terung des Werkes in Basauri (Vizcaya) mit Devisen-
erlésen aus Reifenexporten finanziert werden. Dies
diirften aber Einzelfédlle sein, da die Konkurrenzfahig-
keit der spanischen Erzeugnisse auf dem Weltmarkt
besonders auf preislichem Gebiet in der Vergangen-
heit nicht immer gegeben war. '

Zur Finanzierung der Einfuhren trugen aber auch
die Devisenerlése aus dem internationalen Dienst-
leistungsverkehr bei, wie z. B. Frachtgelder, Hafen-
gebiihren, Erlose aus Werftreparaturen sowie aus dem
Fremdenverkehr, Letzterer brachte allein 1955 insge-
samt 134,9 Mill. §, worin einige Schenkungen enthalten
waren, 1956 91,3 Mill. und 1957 etwa 73,4 Mill. $.
Die Finanzierungssituation fiir die Einfuhren &nderte
sich grundlegend, als nach Beendigung der politischen
und wirtschaftlichen Isolierung die USA ab 1951 Spa-
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nien langfristige Anleihen gewé&hrten. Der erste Kre-
dit in Hoéhe von 62,5 Mill. US-$§, der iliber die Export-
Import-Bank in Washington abgewickelt wurde, diente
zur Finanzierung von Einfuhren aus den USA, und
zwar zu 29 9% fiir Konsumgiiter, 27 %o fiir die Verbes-
serung des Eisenbahnnetzes und der Kraftwerke, 20 %
fiir die Landwirtschaft, 139% fiir Modernisierungs-
investitionen der spanischen Gruben und 119, fiir
sonstige Investitionen in der Industrie. Mit einem
der Export-Import-Bank wurden
Baumwollimporte in Héhe von 24,0 Mill. US-$ finan-
ziert. Der kurzfristige Kredit ist inzwischen zuriick-
gezahlt worden. )

Aus dem am 26. 9. 1953 abgeschlossenen spanisch-
amerikanischen Hilfsabkommen, durch das Spanien bis
1958/59 rd. 839,7 Mill. US-§ bewilligt wurden, erhielt
das Land an Einfuhren:

Lebensmittel 40,6 Mill. US-$
Rohstoffe
Baumwolle 97,9 ., .
Sonstige Industrierohstoffe .
Brennstoffe 27,4
Schrott 20,2
NE-Metalle 33,0
Ubrige 12,7 93,3 . R
Maschinen, Ausriistungen und
Halbzeug fiir
Bergbau 2,7
Landwirtschaft 28,0
Verkehrswesen 37,0
Energiewirtschaft 33,0
Industrie 18,9 1196 . "
Technisches ,Know-Hoéw" 29 . "
Insgesamt - . 354,3 Mill. US-$
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Die Zusammensetzung der Einfuhren aus der USA-
Hilfe verschob sich im Laufe der Jahre. Wéhrend.die
Importe von Maschinen, Ausristungen und Halb-
erzeugnissen abnahmen, erhdhten sich die Einfuhren
an Industrierohstoffen. 1957 wurde auch Kritik an der
Zusammenstellung der USA-Lieferungen laut, da diese
kaum Produktivgliter zur Verbesserung der Wirt-
schaftsstruktur enthielten, sondern vorwiegend Uber-
schuBerzeugnisse der USA. Dennoch ist die ameri-
kanische Hilfe fiir die Finanzierung des spanischen
‘Wirtschaftsaufbaus sehr bedeutsam gewesen; denn
durch die Lieferung von Mangelerzeugnissen wurden
Devisen gespart, die damit zur Finanzierung anderer
Einfuhren bereitstanden. AuBerdem standen der spa-
nischen Regierung fast 50% des Gegenwertfonds in
Pesetas fiir die Entwicklung von Industrie und Land-
wirtschaft zur Verfiigung.

Bis 1950 wurden praktisch keine Importe mit Aus-
landsanleihen finanziert. Nur flir Getreide-Einfuhren
aus. Argentinien erhielt Spanien etwa 200 Mill. §
Kredit aus dem Franco-Perén-Protokoll. Die Rest-
amortisation (rd. 40 Mill. US-$) wird von Spanien
jetzt mit Schiffslieferungen vorgenommen.

Erst nach der Kreditbereitschaft der USA schenkten
auch die europdischen Industrieldnder dem Wirtschafts-
aufbau Spaniens steigende Aufmerksamkeit. So konn-
ten Importe von Investitionsgiitern aus Frankreich in
Form von Lokomotiven, Werkzeugmaschinen sowie
Industrieausriistungen fiir Bergwerke, Erdolraffinerien,
Zement- und Papierfabriken mit einer 1953 an Spanien
gegebenen Anleihe in Héhe von 15 Mrd. ffrs durchge-
fithrt werden.

" Ebenfalls wurden Importe mit den in bilateralen Han-
dels- und Zahlungsabkommen festgelegten Kredit-
margen (Swings) finanziert. Spanien konnte z. B. seine
Importe aus Deutschland teilweise zu Lasten der 1953
auf 84 Mill. DM erhdhten Kreditmarge finanzieren,
wovon allerdings 21 Mill. DM nur auf die Dauer von
6 Monaten befristet waren. Dies geschah auch weit-
gehend. Im Mai 1955 erhielt Spanien bei- Umstellung
des Zahlungsverkehrs von Verrechnungskonten auf
beschrdnkt konvertierbare DM-Konten einen Kredit
von 90 Mill. DM zur Finanzierung seiner Importe aus
der Bundesrepublik, der in 5 Jahresraten riickzahlbar
war. Anfang 1957 betrugen die Kreditwiinsche Spa-
niens an Deutschland etwa 182 Mill. DM. Zu Lasten
dieser Anleihe sollten Importe fir folgende Wirt-
_schaftszweige durchgefiihrt werden:

Hiittenindustrie 66 Mill. DM
Kunstdiingererzeugung 52 .« o«
Metallverarbeitende Industrie 17 ., .
Bergbau 13 5
Chemische Industrie 10 ., .
Konservenindustrie 6 . .
Textilindustrie 5 . .

~ Lederindustrie 3 4
Ubrige Industriezweige 10 . .
Insgesamt 182 Mill. DM

Die Finanzierung von Einfuhren mit ausldndischen
Privatkrediten ist sehr gering gewesen. In den ersten
Nachkriegsjahren diirften auf Grund des erwdhnten
Boykotts kaum ausldndische Privatkredite an spa-
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nische Importeure gegeben worden sein. Erst 1950
konnte Spanien mit Hilfe des 26 Mill. US-$-Kredits
der Chase National Bank und der National City Bank
of New York Einfuhren finanzieren. Aber auch in den

folgenden Jahren diirften auf Grund der spanischen’

Wirtschaftsverhéltnisse nur wenig Privatkredite an
Importeure gegeben worden sein. Erst in letzter Zeit
kreditierten ausldndische Lieferanten im Rahmen von
Bankkrediten oder bei Sicherung der Zahlungen durch
Kompensationslieferungen ihre Exporte nach Spanien.
Beispielsweise wurden 6 Turbinengeneratoren fiir die
Iberduero SA zu Lasten des Kredits der International
Electric Company beschafft, die sich mit 10% am
Kredit der Export-Import-Bank von 8,9 Mill. US-§ be-
teiligte. Auch wurden und werden Investitionsgiiter
fiir Bergwerke, fiir die eisenschaffende Industrie sowie
fiir Zementwerke aus Deutschland zu Lasten des von
der Kirchfeld KG gegebenen Kredits von etwa 45 Mill.
DM eingefiihrt, der durch spanische Erzlieferungen ge-
sichert ist.

Die Einfuhr von Spezialausristungen und hochwer-
tigen Maschinen sowie die Ausnutzung des technischen
Know-Hows” und der Organisation solventer Aus-
lanﬂifirmen sicherten sich eine Reihe von spanischen
Unternehmen, vor allem in der Elektro-, der chemisch-
pharmazeutischen, der optischen und der Automobil-
industrie. Die weiche spanische Wahrung, das niedrige
Lohnniveau und die Geschicklichkeit der spanischen
Arbeiter boten Vorteile, die die Gemeinschaftsproduk-
tion zwischen auslédndischen und einheimischen Firmen
attraktiv machte. So wurden die Einfuhren von Spe-
zialmaschinen zur Modernisierung und Erweiterung
der Anlagen der Sociedad Constructora Nacional
der Maquinarta Electrica in Cordoba mit Hilfe des
eingebrachten Kapitals der amerikanischen Westing-
house Company finanziert. Ebenso sollen die Importe
fiir die in der Freihafenzone von Vigo errichtete spa-
nische Firma Aluminio de Vigo SA mit Hilfe der kana-
dischen Firma Aluminium Limited durchgefiihrt wer-
den, die sich an der genannten Aktiengesellschaft be-
teiligte.

Ein starkes Hindernis fiir auslindische Beteiligungen .

waren die von staatlicher Seite festgesetzte Beteili-
gungshochstgrenze von 259, fiir Ausldnder sowie das
Transferverbot fiir Gewinne und Amortisationsquoten.
Die Bestimmungen waren im Industrieschutzgesetz von
1939 gesetzlich verankert.  Erst in letzter Zeit wurde
in Fdllen, in denen man dringend ausléandisches Kapi-
tal bendtigte, die auslédndische Beteiligung in unbe-
grenzter Hohe zugelassen. Die Beteiligung in Form
von Devisen oder Produktionsanlagen in unbeschrank-
ter Hoéhe ist aber auf Erdél und Kohlenwasserstoffe
beschrinkt. AuBerdem ist nach dem Erdélgesetz: von
1958 ein Gewinntransfer von 20% in den ersten 10
Jahren und spéter Uberweisung der normalen Ab-
schreibungen, Gewinne und Lizenzgebiihren méglich.
Aber es kommen jetzt auch andere Ausnahmen vom
Industrieschutzgesetz vor. Zum Beispiel wurde die Ein-
fuhr von Maschinen und Devisen der schweizerischen
Chemie-Firma CIBA gegen eine 45%ige Beteiligung
an der Sociedad Intermedios y Colorantes (INCOSA)
vom spanischen Ministerrat genehmigt. ;
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- DAS WIRTSCHAFTLICHE GLEICHGEWICHT

Trotz aller Anstrengungen und Teilerfolge Spaniens
in der Industrialisierung nach dem zweiten Weltkrieg
gelang es nicht, das wirtschaftliche Gleichgewicht
wiederherzustellen, das durch die einseitige Indu-
strialisierung auf dem Konsumgiitersektor infdlge der
starken Nachfrage nach Verbrauchsgiitern, 'durch Ver-
nachldssigung des Ausbaus der Grundstoffindustrien
sowie durch den Riickgang der landwirtschaftlichen
Erzeugung gestort war. Die dirigistische Wirtschafts-
politik kontrollierte mit einem groSen Beamtenapparat

den Handelsverkehr im Inland. Es gab keine freie.

Bedarfsdeckung. Der Privatinitiative blieb nicht ge-
~ niigend Spielraum, um sich voll entfalten zu kénnen.
Aus diesem Grunde muBte der Staat immer wieder
eingreifen, um die auftretenden Engpédsse — besonders
in der Grundstoffindustrie — durch Ubernahme der
Finanzierung zu beseitigen. Es wurden in der Zeit von
1946 bis 1954 insgesamt 130 Mrd. Ptas als Finanzie-
rungsmittel fiir die Investitionen der 6ffentlichen Hand
eingesetzt. Aus diesem Grunde waren die Investitio-
nen in der offentlichen Wirtschaft bei weitem gréSer
als die in der Privatwirtschaft. Das Verhéltnis zwischen
den Investitionen in der offentlichen und privaten
Wirtschaft Spaniens betrug in den genannten Jahren
ungefdhr 70 : 30.

Dariiber hinaus fiihrte der Aufbau zahlreicher Indu-
striewerke, die nur auf Grund des Autarkiestrebens
ohne Riicksicht auf die Produktionskosten gegriindet
~und errichtet werden durften, zu Fehlinvestitionen,
die sich bei der Kapitalarmut des Landes doppelt stark
auf das wirtschaftliche Gleichgewicht auswirkten.
AuBerdem konnten sich viele Betriebe, die in_nor-
malen Zeiten dem Wettbewerb nicht gewachsen und
deshalb aus dem WirtschaftsprozeB ausgeschieden
wiren, bei den kiinstlich geschaffenen Bedingungen
des bis 1953 herrschenden Autarkieklimas und des
spidteren inflationistischen Klimas zum Schaden des
wirtschaftlichen Gleichgewichts halten. Nach' auBen
schreckte - der Wirtschaftsnationalismus mit ~seiner

Uberfremdungsangst ausldndisches. Privatkapital ab,
das fiir den spanischen Wirtschaftsaufbau und fiir die
Wiederherstellung des wirtschaftlichen Gleichgewichts
dringend notwendig war. Bei den auslénderfeindlichén
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Bestimmungen des Industrieschutzgesetzes konnte aus-
landisches Privatkapital fiir den Wirtschaftsaufbau

‘Spaniens nicht interessiert werden.
Auflerdem fiihrte der' chronische Devisenmangel zu

Devisenzuteilungen, zu ‘Einfuhrrestriktionen und zu
Importkontingentierungen, die teilweise, z. B. auf dem
Energiesektor, die geplanten Investitionsvorhaben un-
durchfithrbar machten und eine volle Ausnutzung der
Produktionskapazititen nicht zulieBen. Zudem ver-
zogerten die biirokratischen Importgenehmigungsver-
fahren die fiir die Investitionen erforderlichen Ein-
fuhren. Die Einfuhrabgaben verteuerten die einge-
fiihrten Maschinen teilweise recht erheblich. Hinzu
kommt noch der irreale Pesetenkurs der letzten Jahre,
der erschwerend auf die Ausfuhr wirkte.

Der mit den Jahren immer fithlbarer werdende Mangel
an Kapital und die zunehmend schlechter werdende
Zahlungsbilanz fiihrten schlieBlich zu der Erkenntnis,
daB der Wirtschaftsaufbau Spaniens nicht mit eigenen
Krdften — vor allem finanziellen — erfolgreich zu
Ende gebracht und das wirtschaftliche - Gleichgewicht
nur mit ausldndischer Hilfe wieder hergestellt werden
kann. Aus diesem Grunde erfolgte am .15. 9. 1958 der
Beitritt Spaniens zum Internationalen Wahrungsfonds
und zur Weltbank. Der endgiiltige Kurswechsel in der
Wirtschaftspolitik wurde aber erst Mitte 1959 durch
Verkiindung des Stabilisierungsprogramms im Zusam-
menhang mit der Aufnahme Spaniens als ordentliches
Mitglied in die OEEC vollzogen. ,

Die Abwertung der Peseta auf 60 Ptas fiir 1 US-$, die
geplante Liberalisierung der Einfuhren, die Lockerung
der Bestimmungen des Industrieschutzgesetzes werden
Spanien die internationalen Finanzquellen 6ffnen. Bis-.
her wurden Spanien als erste Hilfe fiir die Stabilisie-
rung seiner Wirtschaft rd, 410 Mill. US-$§ zugesagt, von
denen folgende Kredite genannt werden sollen:

Kredit des IWF 75 Mill, US-$
Kredit der OEEC . : 100 "
Kredite der US-Regierung, Export-Import-

Bank ICA, Entwicklungsfonds 130 .

Kredite europédischer Lander zur Konsoli-
dierung der bilateralen Handelsschulden 45 ., N

Aber auch das ausléndische Privatkapital diirfte in
Zukunft wieder daran interessiert sein, die spanische
Industrialisierung mit finanzieren zu helfen.

« Diisseldorf, Kreuzstr, 34
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