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zone anstreben. Um ihren Hauptsprecher zu zitieren:
“Let us see how we can work together to make of
this area an area that is really dynamic in economic
and social terms”, Die Opposition sucht also eine L6-
sung, die folgende Ideen beinhaltet (die psychologi-
schen Vorteile einer europdischen, nur-europdischen
Willensbildung fiir die politische Zukunft des ge-
samten Festlandes werden dabei entweder nicht ver-
standen oder nicht einbezogen): eine mdglichst aus-
gedehnte Wirkungssphdre als Hauptziel wirtschaft-
licher Expansion, Vollbeschdftigung und sozialer
Fortschritt. Alle wirtschaftlichen, finanziellen und
markttechnischen Sdchritte seien auf diese Ziele hin
auszurichten, und eine Einbeziehung des Common-
wealth kénne nur positive Auswirkungen haben.
England diirfe diese Herausforderung als wichtigste
Kraftprobe in seiner Wirtschaftsgeschichte einfach
nicht an sich voriibergehen lassen.

Alfred Frisch, Paris

Frankreichs neue

m vergangenen Jahresende begann Frankreich
A einen neuen Abschnitt seiner Wirtschaftspolitik.
Es stand vor der Wahl zwischen einer weiteren In-
flation und einer in mancher Beziehung peinlichen
Stabilisierung, zwischen der protektionistischen Ab-
kapselung und dem Sprung in die europdische Freiheit.
Den Ausgangspunkt fiir die getroffenen Entscheidun-
gen bildeten ibrigens weniger die Europapolitik und
die Devisenlage als der Staatshaushalt. Nach den
wiederholt Uberpriften Vorschdtzungen bestand die
Gefahr, daB 1959 das Defizit mindestens 1 100 Mrd. ffrs
erreichen diirfte gegeniiber einer als tragbar an-
erkannten Hochstgrenze von 600 Mrd, ffrs. Es wire
theoretisch mehr oder weniger moglich gewesen,
einen Teil der im gewissen Sinne prestigemdBigen
Anforderungen an die Staatskasse dem finanziellen
Gleichgewicht zu opfern. Bekanntlich kosten Frank-
reich der Algerienkrieg, die Modernisierung Afrikas,
die Atomforschung und die Investitionshilfe fiir die
Grundindustrien viel Geld. Der Finanzminister stand
jedoch dem politischen BeschluB gegeniiber, daB auf
keinen Fall die Zukunft des Landes finanziellen Er-
wdgungen geopfert werden diirfe. Hierzu kam eine
entscheidende soziale Schranke, namlich der Woh-
nungsbau, den man ebenso ausweiten wollte wie die
produktiven Investitionskredite. Eine Spekulation auf
die Beendigung des Algerienkrieges wédre nach An-
sicht der Verantwortlichen einer Vorankiindigung der
Kapitulation gleichgekommen. AuBerdem handelt es
sich hierbei um eine sehr umstrittene Einsparmoéglich-
keit. Der Frieden in Algerien bringt zwangsldufig sehr
hohe Investitionsverpflichtungen mit sich. Ferner wer-
den seit einigen Jahren die franzoésischen Militarkre-
dite sehr zuriickhaltend festgesetzt. Der Algerienfeld-
zug geht viel mehr zu Lasten der allgemeinen Aus-
ristung und Modernisierung der Armee als zu Lasten
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Waihrend es sicherlich fiir Oppositionssprecher nicht
so schwer ist, abstrakte Pléne dieser Art vorzutragen,
muB man den Realismus anerkennen, wenn sie durch
den Mund Mr. Maudlings verkiindet, sie suche als
erstes einen modus vivendi mit Frankreich und im
weiteren eine Loésung der europdischen Fragen im
Sinne der Debatte, in der die &lteren tieferen Bin-
dungen mit dem Commonwealth nur allzu deutlich zu-
tage getreten sind. Es besteht kein Zweifel, daB man
in England viel von Hallstein halt und auch viel er-
wartet. Der ,Observer”, die berithmte unparteiische
Sonntagszeitung, widmet ihm die Gloriole eines Pro-
files, in dem diese Bewunderung sehr klar zum Aus-
druck kommt. Ebenso klar geht daraus hervor, daB
man hierzulande Hallstein inoffiziell die Ablehnung
der Freihandelszone zuschreibt, obwohl Erhard und
andere Wirtschaftsfiihrer einer solchen Idee keines-
wegs abhold waren.

Wirtschaftspolitik

des Steuerzahlers, so daB seine Beendigung kaum zu
einer Verringerung der Militdrkredite fithren wiirde.
So sehr der Algerienkrieg zweifellos psychologisch
in verschiedenster Form auf der franzésischen Wirt-
schaft lastet, so sehr ibertreibt man leicht seine un-
mittelbaren finanziellen und wirtschaftlichen Auswir-
kungen. Abgelehnt wurde politisch nach langen Dis-
kussionen auch die sogenannte Entbudgetisierung der
Investitionskredite, die vorwiegend den verstaatlich-
ten Industrien zuflieBen. Man sieht hierin ein unent-
behrliches Werkzeug der langfristigen Wirtschafts-
lenkung und glaubte nicht, das Risiko eingehen zu
konnen, den Ausbau der Grundindustrien dem guten
Willen des privaten Kapitalmarktes auszuliefern. Das
einzige Zugestdndnis in Richtung einer Einschrénkung
der zukiinftigen Erfordernisse betraf den Bau von
Schulen. Hierfiir wurden auf Grund einer persénlichen
Entscheidung General de Gaulles nicht alle erforder-
lichen Kredite bewilligt.

Inflation oder Entsagung

Da dem Finanzminister auf diese Weise der Weg der
bequemen Einsparungen versperrt war, mubBte er sich
entweder fiir eine elastische Deutung der Inflations-
gefahr aussprechen oder die unpopuldre Lésung einer
finanziellen Entsagungspolitik (austérité) vorschlagen.
Der erste Ausweg wurde ihm von nicht wenigen
franzdsischen Sachverstdndigen, denen die Beibehal-
tung einer langfristigen Expansion wichtiger als die
Stabilisierung der Preise erschien, nahegelegt. Danach
ware eine Erhohung des Fehlbetrages von 600 auf
900 Mrd. ffrs durchaus tragbar, dies um so mehr, als
es sich hierbei gar nicht um einen echten Fehlbetrag
handelt, denn die staatlichen Investitionskredite, die
Zinsen tragen und riickzahlbar sind, iibersteigen
augenblicklich einen Wert von 600 Mrd, ffrs. Man
wies ergdnzend darauf hin, daB unter Beriicksichti-
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gung der Preise und Produktionsentwicklung ein
Fehlbetrag von 900 Mrd. nicht groBer wire als der
Fehlbetrag von 600 Mrd. ffrs im Jahre 1953, als Frank-
reich schon einmal ein deflationdres Budget besaB.

Nicht zuletzt aus psychologischen Griinden glaubt die
Regierung, diesen Gedanken nicht folgen zu kdnnen.
Frankreich war zulange an das Spiel mit der Infla-
tion gewohnt, um sich diese Elastizitdt erlauben zu
diirfen. Eine Umkehr, d.h. die dringend erforderliche
Stabilisierung, erschien lediglich bei einer betont rigo-
rosen Fiihrung der Staatsfinanzen méglich. Die &ffent-
liche Meinung hétte eine Erhdhung des Fehlbetrages
der Staatskasse psychologisch als ein Alarmsignal fir
eine neue Inflationswelle gedeutet und hierauf speku-
lativ reagiert. In einem derartigen Klima hdtte aber
jede verninftige Wahrungsbereinigung scheitern mis-
sen. Man ging daher den entgegengesetzten Weg und
verringerte die Staatsausgaben um rund 300 Mrd.
durch Streichung verschiedenster Subventionen direk-
ter und indirekter Art und erhohte gleichzeitig die
Einnahmen durch eine Verstdrkung der Steuerlast um
etwa die gleiche Summe. Trotz vermehrter Anstren-
gungen fiir Investitionen konnte man auf diese Weise
den Fehlbetrag des Staatshaushaltes leicht unter den
Stand des Vorjahres herabdriicken.

Diese strenge Budgetmethode konnte nicht ohne Aus-
wirkungen auf Preise und Wahrung bleiben. Die
Steuer- und SubventionsmaBnahmen brachten eine
Teuerung von mindestens 4 %. Sie muBte durch eine
Erhéhung der niedrigsten Lohnstufen ausgeglichen
werden. Dies bedeutete, daB selbst unabhdngig vom
Gemeinsamen Markt die bisherige Francparitdt nicht
mehr zu halten war. Schon aus diesem Grunde wurde

eine Abwertung unumgénglich. Man wihlte schlieB- .

lich einen verhéiltnisméBig hohen Satz von 17,5 %, um
unter Beriicksichtigung der unvermeidlicien Teuerung
sowie der preislichen Abwertungsfolgen der franzd-
sischen Exportwirtschaft einen Preisgewinn von 7—
89 langfristig zu sichern. SchlieBlich beniitzte man
die Gelegenheit, um das Sanierungswerk durch eine
bewuBt demonstrative Abkehr vom Protektionismus
zu kronen, indem man, wie bereits frither angekiin-
digt, nicht nur den Mechanismus des Gemeinsamen
Marktes uneingeschrankt spielen lieB, sondern dar-
iiber hinaus zu einer Liberalisierung von 90 % der

Einfuhren zurlickkehrte, beschranktere Zugestdndnisse
an die Dollarzone machte und sich der europdischen
Auslénderkonvertierbarkeit anschloB.

Diesem letzten Schritt ist die geringste Bedeutung
beizumessen. Man wubBte, daB bei der gegebenen
Struktur die Ausldnderkonvertierbarkeit nur gering-
fiigige Auswirkungen haben konnte. Nicht zuletzt des-
wegen ergdnzte man sie durch eine zum erstenmal
seit Kriegsende wirklich gro8ziigige Erleichterung der
auslandischen Kapitalinvestitionen, zunédchst vielleicht
weniger, um echtes ausldndisches Investitionskapital
ins Land zu ziehen, als um dem franzosischen Flucht-
kapital unter giinstigen Sicherheitsbedingungen die
Riickkehr in den produktiven Wirtschaftsablauf zu er-
moglichen,

Fiir die Beurteilung des franzésischen Wirtschaftsex-
periments sind zwei Punkte hervorzuheben: die Priori-
tdt des Budgets und ihr empirischer Charakter. Aus-
schlaggebend fiir die getroffenen Entscheidungen war
nicht der Zwang zum Liberalismus infolge der Inkraft-
setzung des Gemeinsamen Marktes, sondern die in-
terne Budgetpolitik mit dem unbedingten politischen
Whunsch zur Stabilisierung der Verhdltnisse. Es wire
vorstellbar gewesen, die Zahlungsbilanz auch ohne
Stabilisierung in einem Klima der teilweisen Infla-
tion, zumindest bis auf weiteres, zu bereinigen, so
unwahrscheinlich dies auch klingen mag. Die expan-
sionistisch orientierten Sachverstindigen hatten die .
Frage der Zahlungsbilanz keineswegs vernachlissigt.
Sie empfahlen den kurzfristigen Ubergang zur Voll-
konvertierbarkeit, um auf diese Weise in einem
Klima der vélligen Devisenfreiheit, der Expansion und
moéglicherweise auch der Preisfreiheit die erheblichen
privaten Goldreserven zu mobilisieren. Die psycho-
logischen Voraussetzungen fiir eine derartige Politik
waren zweifellos gegeben. Nur hétten sie ebenso
zweifellos zunédchst zu einer Verschdrfung der Inflation
gefiihrt. Nach den Vorstellungen Pinays und seiner
Berater war jedenfalls die Riickkehr zum Liberalismus
nur ein Nebenprodukt der finanziellen Stabilisierung,

Keine Doktrin

Ein weiterer Irrtum wére es, hinter der neuen franzo-
sischen Wirtschaftspolitik eine klare Doktrin zu ver-
muten. Sie ist bei weitem nicht der Beweis fiir eine
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Wende Frankreichs zum Liberalismus. In der Vergan-
genheit schreckten die Vertreter des franzosischen
Liberalismus nie vor protektionistischen MaBnahmen
zuriick. Es waren vorwiegend die sogenannten Diri-
gisten, die in der Nachkriegszeit auf der Liberalisie-
rung der Einfuhr bestanden und auch die wirtschaft-
liche Europapolitik verteidigten,

Auch die beibehaltene staatliche Investitionspolitik
muf unbedingt als bewuBt wirtschaftslenkend be-
zeichnet werden. Das gleiche gilt fiir den aufrecht-
erhaltenen Preisstopp und den hiermit zusammenhéan-
genden indirekten Lohnstopp. Es ist ferner kein
Geheimnis, daB in den entscheidenden Tagen des
Jahresendes ein Teil der sehr zahlreichen Beschliisse
rein empirisch auf Grund verschiedenster Vorschldage
hoher Beamter getroffen wurde. Das so eingeleitete
Wirtschaftsexperiment stiitzt sich infolgedessen kei-
neswegs auf ein zusammenhidngendes Programm, son-
dern ist das Ergebnis einer Reihe von Vorstellungen,
Notlésungen und sogar ausgesprochenen Gelegen-
heitsmaBnahmen. Man kann lediglich einige grund-
sdtzliche Richtlinien erkennen: Gesundung des Bud-
gets, Bewahrung der Preisstabilitit und Erfolg der
Wahrungsabwertung, Ergénzend kommt hierzu neuer-
dings der deutliche Wunsdh, der Stabilisierungspolitik
nicht die Konjunktur zu opfern, d.h. rechtzeitig fiir
eine Neubelebung der Expansion zu sorgen.

Soziale Erwagungen verstdrkten iibrigens den empiri-
schen Charakter der Entscheidungen. Man legte be-
sonderen Wert darauf, die notwendigen Hérten gleich.
gewichtig auf alle Bevolkerungsschichten zu verteilen.
Landwirtschaft, Arbeitnehmer und Kapital sollten in
gleicher Weise betroffen werden. Dies fithrte zu ver-
schiedenen Verordnungen und Unterlassungen, die
den wirtschaftlichen Erfordernissen nicht notwendiger-
weise gerecht wurden. Aus rein sozialen Griinden
verzichtete man so auf die Beseitigung der Erbschafts-
steuer in direkter Linie und zwischen Ehegatten.
Selbst bei kleineren Vermégen und in direkter Linie
betragt die Erbschaftssteuer in Frankreich fast 50 %.
Obwohl sie ideologisch seit Jahrzehnten hartndckig
als Symbol der ausgleichenden sozialen Gerechtigkeit
verteidigt wird, bringt sie in direkter Linie kaum
etwas ein, etwa 10 Mrd. ffrs pro Jahr, weil nichts
unterlassen wird, um sie legal zu umgehen. Die ein-
fachste Methode liegt in der Goldhortung, die ebenso
anonym wie offiziell zuldssig ist. Selbstverstdndlich
wird der Goldbesitz bei Erbschaften nicht angemeldet.
Eine Kontrolle ist bei fehlender Vermégensteuer un-
méglich. Die Wirtschaft drangt schon lange auf Be-
seitigung dieser Erbschaftssteuer, die nur zu einem
Ergebnis fithrt, ndmlich zur Sterilisierung des Kapital-
marktes. Wenn man zur Anfiillung der Devisenreser-
ven eine Goldenthortung auslésen will, mu8 man
unbedingt diese Steuer aufheben. Trotzdem verzich-
tete die Regierung auf diese Reform im Rahmen ihrer
Sondervollmachten, und Finanzminister Pinay be-
gniigte sich damit, sie auf normalem parlamentarischem
Wege fiir die néchste Zukunft anzukiindigen. Man
muB sich die Frage stellen, ob man sich hierbei aus-
schlieBlich von sozialen Bedenken bestimmen lie8
oder nicht auch an die Wahrungsstabilitat dachte, Der
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franzosische Goldbesitz wird auf rund 6 Mrd. § ge-
schétzt. Eine Enthortung von 20 %, entspricht einem
Werte von 600 Mrd. ffrs. In diesemm Umfange miiite
die Bank von Frankreich fiir den Goldkauf Noten
drucken, d.h. inflationistisch in Erscheinung treten.
Bs ist naheliegend, diese Konjunkturspritze etwas zu
verzbdgern, bis das Stabilisierungsexperiment einiger-
maBen als gegliidst angesehen werden darf.

Erfolgsaussichten

Um die Erfolgsaussichten des franzésischen Wirt-
schaftsexperiments wiirdigen zu koénnen, muf man
sich zunéchst mit den im Augenblick seiner Verwirk-
lichung beobachteten allgemeinen Tendenzen befas-
sen. Ende 1958 stellte man eine zwar zbgernde, aber
filhlbare Verlangsamung der Wirtschaftstétigkeit fest.
Nach ihrem Ho6hepunkt im April und Mai sank sie
bis Dezember um 3,5%. An sich wire ein schnellerer
Konjunkturriickgang zu erwarten gewesen. Ausglei-
chend traten jedoch zundchst erhéhte Ausfuhren —
eine mengenmaBige Steigerung von 30%o zwischen
dem 3. und 4. Vierteljahr 1958 -— in Erscheinung. Der
staatliche Verbrauch blieb ferner stark, ebenso wie
die Nachfrage nach Wohnungen. Hierzu kam iiber-
raschenderweise im letzten Vierteljahr 1958 eine er-
hebliche Fliissigkeit des Kapitalmarktes bei erhéhter
Kredittdtigkeit der Banken. Eine nicht geringe Rolle
spielte auch die optimistische Grundeinstellung der
Unternehmen, die in Erwartung einer besseren Zu-
kunft zunehmend auf Vorrat arbeiteten. Es gab trotz-
dem zu denken, da8 im November bei einer Rund-
frage 84 % der erfaiten Unternehmen erklérten, sie
konnten mehr produzieren, wenn sie zusétzliche Auf-
trage erhielten. Im November 1956 hatten diese Frage
nur 3% bejaht. Dieser unsicheren Konjunkturlage
standen verhédltnisméBig giinstige Finanzverhiltnisse
gegeniiber, ndmlich eine recht fliissige Staatskasse,
stabile Preise und eine hoffnungsvolle Devisenlage.
Die Passivfaktoren waren damals der drohende Fehl-
betrag der Staatskasse, die internationalen Liberali-
sierungsverpflichtungen und ganz allgemein das in-
ternationale politische Klima.

Die Wirtschaftsmafinahmen der Regierung fiihrten zu
einer unbestreitbaren Vereinfachung der Lage der
Staatskasse, die 1959 keinerlei EngpaB zu be-
fiirchten hat. Die bisher nach jeder Abwertung er-
folgte Preissteigerung konnte diesmal in bescheidenen
Grenzen gehalten werden, weil die spekulativen Auf-
triebskrédfte fehlten und sich alle Wirtschaftskreise,
Unternehmer ebenso wie Arbeiter, der Notwendigkeit
des Erfolges der Regierungspolitik im allgemeinen
Interesse klar sind, Eine vorteilhafte Entwicklung der
Lebensmittelversorgung verbunden mit einem milden
Winter erleichterte die Preisstabilitat, wahrend gleich-
zeitig das Devisenproblem durch erheblichen Kapital-
riickfluf (600 Mill. § bis Ende Februar) bis auf weite-
res aus der Gefahrenzone herauskam. Der weitere
Verlauf der Exportkurve ist im Augenblick schwer
abzusehen. Das schwache Januarergebnis erscheint
von untergeordneter Bedeutung, da es eine Folge un-
sicherer Preisverhdltnisse sein diirfte. Februar sollte
nach den ersten Informationen ein besserer Ausfuhr-
monat gewesen sein. Verschiedene Meldungen iiber
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die Auftragseingénge, die Konkurrenzfihigkeit fran-
z0sischer Waren und die Exportanstrenguhgen lassen
eine kraftige Ausfuhrsteigerung fiir die kommenden
Monate vermuten. Unter diesen Umstdanden darf man
feststellen, daB fiir die Preisstabilitdt, die Devisenre-
serven und den Export das franzésische Wirtschafts-
experiment bisher erfolgreich war. Sein entscheiden-
der Priifstein ist nunmehr die Konjunkturentwidklung.
Frankreich kann zur Not eine gewisse Stagnation bis
zum Jahresende ertragen, nicht aber eine Krise mit
Arbeitslosigkeit.

Die Zuriikhaltung der Gewerkschaften und der
Arbeitnehmer, die immerhin eine nicht unempfindliche
Verringerung ihrer Kaufkraft hinnehmen muBten, er-
klart sich vorwiegend durch die Angst vor Kurzarbeit.
Mit LohnerhShungen ist der Masse der Arbeitneh-
mer wenig gedient, wenn die Fabriken infolge riick-
laufigen Absatzes ihre Tatigkeit einschranken miissen.
Die Verteidigung des Umsatzes tritt demnadh fiir beide
Sozialpartner stark in den Vordergrund, Erfreulicher-
weise befindet sich Frankreich andererseits in der
voriibergehend gliicklichen Lage, einen konjunkturel-
len Riickgang auf dem Arbeitsmarkt durch strukturel-
len Mangel an Nachwuchs ausgleichen zu kdénnen.
Die schwachen Vorkriegsjahrgidnge erreichen 1959 und
1960 den Héhepunkt ihrer Auswirkungen auf den
Arbeitsmarkt, wihrend gleichzeitig die Zuwanderung
aus Algerien wegen anderer Griinde einem Tiefstand
zustrebt. 1957 griff man stark auf die Einwanderung
auslandischer Arbeitskréfte, weit tber 100000, zu-
riick. 1958 verringerte sich dieses Kontingent bereits
um die Halfte, und es diirfte 1959 weiter zusammen-
schrumpfen. Ferner setzt der Abzug von der Land-
wirtschaft in die Industrie in unsicheren Konjunktur-
perioden automatisch aus. Diese Bewegung kann bis
zu 200 000 zusdtzliche Arbeitskréfte jahrlich betreffen.
Bevélkerungsriickgang, Landwirtschaft und Einwande-
rung sind so in der Lage, 1959 dem franzdsischen
Arbeitsmarkt eine Entlastung von 300000 bis 400 000
Personen zu bringen, so daBl der Regierung die Poli-
tik der Vollbeschédftigung trotz der deflationistischen
Stabilisierung nicht unerheblich erleichtert wird.

Zwang zur Expansion

Dessen ungeachtet bleibt die Expansion weiterhin
ein Gebot der franzésischen Wirtschaftspolitik, Die
Bevolkerung nimmt die erfolgte Verringerung ihrer
Kaufkraft nur befristet hin, sie glaubt allein dann an
die Stabilitdt des Franc und an die wirtschaftspoliti-
sche Befdhigung der Regierung, wenn sie irgendwie
optimistisch in die nahere Zukunft blicken darf. Die
Regierung erwartet viel von den nominal stark er-
hohten oGffentlichen Investitionskrediten. Nur wurden
in diese Rechnung etwas demagogisch 160 Mrd. ffrs
einbezogen, die lediglich der Konsolidierung unortho-
doxer Notenbankkredite fiir den Wohnungsbau die-
nen, so daB das Kreditvolumen nach Beriidksichtigung
der Preiserh6hungen nur eine Zunahme von 10 %o auf-
weist. Die fiir den Beginn neuer Arbeiten im Jahre
1959 eingerdumten Kredite liegen ihrerseits mengen-
mé&Big nur leicht iiber dem Vorjahresstand, so daB
von staatlicher Seite aus in Anbetracht des deflatio-
nistischen Charakters des sonstigen Budgets keine
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automatische Konjunkturbelebung zu erwarten ist.
Aus diesem Grunde beschloB iibrigens die Regierung
Ende Februar, die Investitionskredite beschleunigt im
ersten Halbjahr zu verteilen, um auf diese Weise das
private Investitionskapital anzuregen. Verschiedene
Krediterleichterungen diirften ebenfalls eine Rolle
spielen. Angeblich mangelt es innerhalb der Wirt-
schaft nicht an Kreditinteresse,

Giinstig ist auch das psychologische Klima, d.h. der
unbedingte Wille der Wirtschaftskréfte, die Expan-
sion fortzusetzen. Die bedeutenden privaten Investi-
tionsprogramme wurden daher auch trotz der unsiche-
ren Konjunkturlage bisher nicht eingeschrdnkt. Auf
der Gegenseite darf man allerdings nicht die Ein-
engung der Eigenfinanzierungsmoglichkeiten durch
erh6hte Gestehungskosten bei weitgehend stabilen
Preisen iibersehen, besonders da es wenig der Tra-
dition der franzoésischen Unternehmen entspricht, ihre
Investitionen durch Fremdkapital zu finanzieren, nicht
zuletzt im Hinblick auf die Bewahrung ihrer Krisen-
festigkeit. Immerhin verbleibt ein nicht geringer
Spielraum durch Kapitalerhéhungen iiber junge Ak-
tien und-auch durch die VerduBerung eines mitunter
nicht geringen Aktienportefeuilles, Steigende Borsen-
kurse, die durch erhohte nationale und internationale
Nachfrage ausgelést wurden, erleichtern Kapitalerho-
hungen und steigern die Beweglichkeit der Porte-
feuilles. In dieser Beziechung sind seit Beginn des
Jahres optimistische Anzeichen vorhanden, besonders
da der RiickfluB des Fluchtkapitals zwangslaufig zu
einer im gewissen Sinne inflationistischen Belebung
des Kapitalmarktes fiihrt.

Aus den Aktiv- und Passivposten der franzésischen
Konjunktur Ia8t sich nicht ohne weiteres eine zuver-
lassige Entwicklungslinie ableiten. Unglinstig er-
scheint, daB bereits 1957 eine Konjunkturdémpfung
vorbereitet wurde und man ihre Wirkungen ver-
spiirte, als die Regierung verpflichtet war, Ende 1958
ihre deflationistischen MaBnahmen zu ergreifen. Man
weil andererseits, wie schwierig es sein kann, eine
sich nach abwérts bewegende Konjunktur durch mehr
oder weniger liberale Interventionen kurzfristig um-
zukehren. Trotzdem verfiigt Frankreich iiber eine
Reihe von Triimpfen, die normalerweise gegen Ende
des Jahres ihre Friichte tragen und zum Erfolg des
Wirtschaftsprogramms fithren sollten. An der Spitze
befindet sich der Wille von Regierung und Wirtschaft,
es zu keiner Krise kommen zu lassen. Ergédnzend ver-
dienen der fliissige Kapitalmarkt und der voraussicht-
liche Exportauftrieb Beachtung. ’ )
Dynamische Europapolitik .

Frankreichs entscheidende Wirtschaftsprobleme sind
jedoch anderer Art, So wichtig das jetzige Ringen um
die Stabilisierung auch sein mag, féllt es neben den
groBen Zukunftsaussichten und Zukunftsaufgaben des
Landes nicht allzu schwer ins Gewicht. Die Riickkehr
zum Handelsliberalismus bildet den vorldufigen
SchluBpunkt einer bewufSiten Nachkriegsentwidklung,
die sich ihrerseits auf die Riickkehr der Wirtschaft zur
Dynamik stiitzte. Die Uberwindung des industriellen
Minderwertigkeitskomplexes gehért zu den groBen
wirtschaftlichen Gegebenheiten des europdischen
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Augenblicks. Frankreich hoérte endgiiltig auf, der
kranke Mann des Westens zu sein, weniger weil es
die Hoffnung besitzt, endlich aus der Devisenklemme
herauszukommen, sondern weil seine Industrie und
seine Landwirtschaft immer starker von ihrer inter-
nationalen Konkurrenzfdhigkeit iberzeugt sind und
die Uberwindung ihrer Schwierigkeiten in der Wirt-
schaftsdynamik sowie in der vorwdértsstrebenden Ex-
pansion sehen. Die internationale Konkurrenz ist kein
Schreckgespenst mehr, sondern eine zusétzliche An-
triebskraft, die man zugunsten des eigenen Wohlstan-
des auszuniitzen gedenkt.

Im Hintergrund befinden sich zwei maBgebende wirt-
schaftliche Faktoren: die Verjlingung der Bevdlkerung
und die Entdeckung neuer Reichtumsquellen. Beide
legen dem Land zusétzliche Investitionsverpflichtun-
gen auf, weit liber die staatlichen Finanzierungsquel-
len hinaus. Die verstdrkt heranwachsende junge
Generation verlangt nach neuen Arbeitspldtzen, nach
Schulen und Wohnhédusern, Es bedarf andererseits er-
heblicher Mittel, um traditionelle Einfuhren durch
eigene Produktionsstdtten zu ersetzen. Fir die kom-
menden Jahre sind in Frankreich Industriekombinate,
die sich ohne weiteres mit den groBten ausléndischen
Vorhaben der letzten 50 Jahre vergleichen lassen,
vorgesehen. Das Erdol der Sahara ist keine Fata Mor-
gana mehr, Es wurde alles getan, um ab 1960 eine
erste Jahresforderung von 20 Mill. t sicherzustellen.
Noch konkreter sind die Ergebnisse des Erdgases von
Lacq, das Siidwestfrankreich verwandelt, neue Kraft-
werke, Aluminiumfabriken und chemische Unterneh-

men aus dem Boden schiefen 148t. Mit dem aus dem
Erdgas als Nebenprodukt gewonnenen Schwefel ver-
mag Frankreich ab 1961 den gesamten europdischen
Bedarf zu decken.

Es ist nicht nur eine zufdllige Folge von Wahrungs-
manipulationen, daB der franzésische Stahl zum billig-
sten Europas geworden ist, sondern vor allem das
Ergebnis einer intelligenten Modernisierung, die mit
auBergewohnlichens Produktivitdtsanstrengungen und
mit einer auBergewohnlichen Behendigkeit der fran-
z6sischen Arbeitskrafte verbunden ist. In verschiede-
nen Berufszweigen konnte iiber internationale Ver-
gleiche ermittelt werden, daB bei gleichen Organi-
sationsmethoden und Maschinen die Produktivitat
infolge eines groferen Arbeitstempos in Frankreich
héher liegt als in anderen europdischen Lé&ndern.
Nicht zuletzt aus diesem Grunde ist es nunmehr der
franzésischen Baumwollindustrie méglich, als starke
Konkurrenz auf dem Gemeinsamen Markt in Erschei-
nung zu treten, nachdem sie mit Recht vor zehn Jahren
als das rickschrittlichste Kind des Protektionismus
angesehen werden mubBte.

Dieses allgemeine Wirtschaftsklima bestimmt zwangs-
laufig die franzosische Wirtschaftspolitik und bewahrt
sie vor doktrindren Schemata, Stabilitat und Expan-
sion lassen sich nicht voneinander trennen. Die 6ffent-
liche Meinung des Landes sieht in der Stabilisierung
nur eine kurze Ubergangsetappe, in der Expansion
jedoch eine langfristige Notwendigkeit, die eine bes-
sere Zukunft vorbereiten und zur Ausniitzung der
franzosischen Triimpfe fiihren soll.
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