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ZEITGESPRACH

"Deoht cine wirtschaftliche Keise?

Unsere Auslandsmitarbeiter beurteilen den konjunkturellen Standort der Industrielinder

USA: Diagnose und Therapie der Wirtschaftsstockung

New York, den 2.4. 1958

E s ist ein ungewo6hnliches Kenn-
zeichen der gegenwirtigen
Konjunkturabschwéchung in den
USA, daB zwischen den fiihrenden
Wirtschaftsexperten weitgehende
Divergenzen {iiber die verschiede-
nen Krisenaspekte bestehen. Auf
welche Ursachen sind die Erschei-
nungen der ,Recession” zuriickzu-
fihren? Handelt es sich hierbei um
lang- oder kurzwellige Stockungen,
und inwieweit erscheinen Stiitzungs-
aktionen geeignet, dem Depres-
sionszustand Einhalt zu gebieten?

Dergebliche Warnungen

Bereits Ende des Jahres 1956
vermochten unvoreingenommene
Beobachter den Rhythmus des zu-

kiinftigen Wirtschaftsverlaufes vor--

auszusagen. Warnende Stimmen,
wie die des ehemaligen Schatz-
sekretdrs George M. Humphrey,
wurden durch einen kontinuier-
lichen amtlichen Wirtschaftsopti-
mismus liberschattet. Dartiber hin-
aus seizte der Federal Reserve
Board seine hohe Diskont- und
starre Kreditrestriktionspolitik aus
der Besorgnis heraus fort, daB eine
drastische Modifizierung inflatio-
nistische Bewegungen auslosen
konnte, anstatt lediglich einer kon-
traktorischen Tendenz entgegen-
zuwirken. Erst als die Krise ein-
gesetzt hatte, wurde man sich der
Tatsache bewuBt, daB Unterneh-
mergeist und Vertrauen durch die
Andauer eines niedrigen Diskont-
satzes stimuliert werden miiBten.
Wenn auch echte Konjunkturen
nicht allein durch die beste Kredit-
politik hervorgerufen werden kon-
nen, so sind sie doch durch eine

schlechte Kreditpolitik ungiinstig
beeinfluibar. Insofern mubB unter-
stellt werden, daB der Mangel
einer planméBigen Fithrung der
Kreditpolitik fiir die derzeitige
«Recession” mitverantwortlich ist.

Es wiare jedoch eine Verkennung
der wirklichen Entwidklung, wollte
man davon Abstand nehmen, die
tibrigen Faktoren zu erwdahnen, die
den Konjunkturriickschlag herbei-
gefiihrt haben. Der depressive Ge-
samtzustand ist wie folgt zu inter-
pretieren: Uberkapazitdt infolge
extravaganter Steigerung des Pro-
duktionspotentials bei falscher Vor-
aussicht des kurzfristigen Bedarfs;
unbefriedigende Rentabilititsver-
héltnisse; UberfluB an Rohstoffen,
Arbeitskréften und unausgenutzten
Erzeugungsanlagen sowie eine auf-
gebldhte Lagerhaltung, die erst in
langsamer Bewegung im Abklingen
begriffen ist.

Die Konjunkturdaten

Nach Ablauf des ersten Jahres-
viertels 1958 erscheint es ange-
bracht, das konjunkturelle Klima in
den USA einer Untersuchung zu
unterziehen. Als ein hervorstechen-
des Merkmal ist die Tatsache an-
zusehen, daB8 weder in der Preis-
entwidklung noch in den persdn-
lichen  Einkommensverhéltnissen
eine riidkldufige Bewegung einge-
treten ist. Der Lebenshaltungsindex
ist gegeniiber dem gleichen Monat
des Vorjahres bis Ende Februar
1958 um 3,29% angestiegen, und
zwar von 118,7 (1947/49 = 100) auf
122,5. In der gleichen Berichtszeit
haben sich die persénlichen Ein-
kommen um 1,6 %o von 337,3 Mrd. §
auf 342,7 Mrd. $ erhéht. Diese

Trendgestaltung ist darauf zuriick-
zufithren, daB sich die Stockung
weder im Fertigwarenpreisniveau
noch im Lohnniveau der USA aus-
gedriickt hat. i
Demgegeniiber steht aber un-
zweifelhaft eine Vielzahl von Fak-
toren depressiven Charakters: Der
Produktionsindex der amerikani-
schen Gesamtindustrie ist von 146
im Februar 1957 (1947/49 = 100)
um 11 9% auf 130 im gleichen Mo-
nat 1958 gefallen. Noch weit mar-
kanter treten die Konjunkturriick-
schldge bei individuellen Industrie-
gruppen in Erscheinung. Die Stahl-
industrie operierte Ende Mérz 1958
mit rund 50 %0 ihres Produktions-
potentials, wéhrend das tatsach-
liche Erzeugungsvolumen pro Woche
1,4 Mill. sh t betrug, verglichen mit
2,4 Mill. sh t im Vorjahr, ein Riick-
gang von 40,2 %.. Die Kraftwagen-
industrie, die von jeher ein Baro-
meter fiir den Konjunkturablauf
ist, wurde am zweitstdarksten in
Mitleidenschaft gezogen. Hier fiel
die waochentliche Erzeugungsrate
(Vergleichsziffern: 1. und 2. Mérz-
woche) von 140500 Einheiten auf
87 700 Einheiten, also um 376 %o.
Auftragseingénge bei den Indu-
strieunternehmen schrumpften um
16,3 %6 und Kapitalinvestitionen fiir
Neuanlagen und Ausriistungen um
7,7%0. Die Zahl der Erwerbslosen
ist innerhalb eines Jahres um
65,7% auf 52 Mill. angewachsen.
In diesen Zahlen ist aber die be-
achtliche Anzahl der Kurzarbeiter
nicht inbegriffen. Fiir die Ausfuhr-
tdtigkeit liegen lediglich die Ziffern
fiir Januar 1958 vor: sie stellte sich
auf 18,1 Mrd. $ gegeniiber 20,2
Mrd. $ im Januar 1957, lag also um
10,1 %o niedriger. Zu erwédhnen ist
noch, daf sich das Bruttosozialpro-
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dukt mit 429,1 Mrd. § gegeniiber
dem Vorjahr nur um 0,2 % verrin-
gert hat. Die Umsatztdtigkeit im
Einzelhandel hat sich relativ gut
gehalten und wies im Februar 1958
nur einen Riickgang von 0,9 %0
gegenitber der gleichen Berichtszeit
1957 auf.

Angstpsychose verschirft die Lage

Inder Sprache der Konjunkturfor-
schung ausgedriickt, sind die oben-
aufgezeigten Schrumpfungserschei-
nungen noch als verhdltnisméBig
milde zu bezeichnen. Es darf aber
nicht iibersehen werden, daB sich
durch die stindige Diskussion der
Wirtschaftskrise und die in offi-
ziellen Kreisen herrschende Ver-
wirrung bei der Bevélkerung all-
mahlich eine gewisse Angstpsy-
chose bemerkbar macht. Diese
konnte in einer verstirkten Zu-
rickhaltung der Kéuferkreise und
in einem ,Angstsparen” gipfeln.
Aus dieser Befiirchtung heraus hat
sich auch die Regierung veranlaBt
gesehen, die zundchst in Aussicht
genommenen  Steuererleichterun-
gen ,sine die” zu vertagen. Davon
abgesehen hétten derartige Steuer-
konzessionen das Schatzamt im
kommenden Fiskaljahr etwa 7.5
Mrd. $ gekostet, was das voraus-
sichtliche Defizit noch weiterhin
anschwellen lassen wiirde. Bei
einer Erwégung etwaiger Stiitzungs-
aktionen zur Behebung der ,Re-
cession’ wird vielleicht nicht mit
Unrecht darauf hingewiesen, daB
das bisherige Geschéftsvolumen die
Vermutung zulasse, daB sich die
hohen Lagerbestinde in einem
schnelleren Tempo abbauen wer-
den, als urspriinglich vorausgesehen
wurde. Sollte sich diese Prognose
verwirklichen, besteht immerhin
die Madoglichkeit, daB die Wirt-
schaft aus sich selbst heraus ohne
allzu weitgehende Stiitzungsaktio-
nen ihr Gleichgewicht wiederfinden
wird.

Zsgernde Mafinahmen

Inzwischen setzen die konjunk-
turpolitischen MaBnahmen der Re-
gierung nur zégernd ein. Die pri-
mére Kritik, die an ihnen geiibt
wird, besteht darin, daB sie in
nicht zureichender Weise auf so-
fort wirksame, kurzfristige Vor-
haben konzentriert werden. Vor
allem aber wird im Interesse der
‘Wiederherstellung des Vertrauens
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beméngelt, daB nicht bereits jetzt
Entscheidungen getroffen werden,
was zu geschehen habe, falls die
Krise eine weitere Verscharfung
erfahren sollte. Es mag dahin-
gestellt bleiben, ob bereits der
Tiefpunkt der ,Recession” erreicht
ist und ob die bisherigen MaB-
nahmen geniigen werden, einen
weiteren Konjunkturabstieg zu
verhiiten. Zu den jetzt in Aussicht
genommenen Aktionen gehéren:
1. Eine Ausgabensteigerung fiir die
nationale Verteidigung im ersten
Halbjahr 1958 um 5,5 Mrd. $ auf
13,4 Mrd. $. Es bestehen berech-
tigte Zweifel, ob schon die Hilfte
dieser Mittel, namlich 6,7 Mrd. $,

in die Wirtschaft hineingepumpt
wurden. 2. Die Bereitstellung von
ebenfalls 5,5 Mrd. $ fiir StraBen-
bauten innerhalb der néchsten zwei
Jahre und 3. Zuwendungen in
Hoéhe von 1,85 Mrd. $ zur Ankur-
belung der Bautatigkeit, wobei ins-
besondere dem Wohnungsbau Auf-
trieb gegeben werden soll.

Eine konservative Beurteilung
der Wirtschaftsstockungen in den
USA 14Bt die Voraussage zu, dafl
die ,Recession” wahrscheinlich bis
zum Herbst andauern wird und
dafl ohne ungtinstige Einflisse von
auBen von diesem Zeitpunkt an
eine langsame Aufwirtsbewegung
vor sich gehen wird. (e.b)

Internationaler Auffangpool fiir Rohstoffe

London, den 8.4.1958

Aut die zugegebenermaBen etwas
naive Frage, wo man in England

einen Konjunkturriickgang — man
vermeidet tunlichst das Wort
Krise — am deutlichsten spiire,

erwiderte kirzlich der Leiter eines
Londoner Warenhaus - GroBunter-
nehmens: ,in den Zeitungen, beim
Lesen der Berichte aus den USA".
Bei aller Einseitigkeit des Blick-
feldes, die aus dieser vielleicht et-
was frivolen Antwort spricht, ent-
hilt sie doch ein Kornchen Wahr-
heit. Die Arbeitslosigkeit ist zwar
auch in England gestiegen, aber sie
erfafit noch nicht einmal 2% des
Potentials von rund 24,5 Mill. Er-
werbstdtigen. Die industrielle Ex-
pansion hat sich zwar verlangsamt,
aber der allgemeine Trend ist bis-
her nicht abwérts gerichtet. Es
spricht gegen alle Erfahrungen
aus der Vergangenheit, daf sich
die groBe Flaute in Nordamerika
auf die Wirtschaftskonstellation
GrofBbritanniens nicht anndhernd
im gleichen Umfang iibersetzt hat.
Niedrige Rohstoffpreise sind ein
Bumerang!

Trotzdem st6Bt man in Gespré-
chen iiber den weiteren Konjunk-
turverlauf auf eine weit weniger
leichtfertige Auffassung bei Ex-
portfabrikanten, Exportkaufleuten
oder Finanzhdusern in der Lon-
doner City. An diesen Stellen hort
man Befiirchtungen hinsichtlich
eines fithlbarer werdenden Kon-
junkturabgleitens. Aber sie fuBen

weniger auf den Vorgédngen in den
USA als vielmehr auf den Folgen
der Rohstoffbaisse: auf ihrer un-
ausbleiblichen = Bumerangwirkung
auf die Konjunktur gerade in
einem Industrieland wie England,
das auf Export angewiesen ist.

Uber die Halfte des englischen
Exports an Halbwaren und Fertig-
waren, Investitionsglitern und Mas-
senartikeln, geht in die Lander, de-
ren Wohl und Wehe von der Pri-
marerzeugung an Rohstoffen aller
Kategorien abhdéngt. DaBl dies
hauptsdchlich Lander sind, die als
selbstdndige Dominien oder ab-
hdangige Kolonien zum britischen
Commonwealth gehéren, ist — was
die Problemstellung anbelanyt —
ein reiner Zufall. Eine Rohstoff-
baisse, wie sie auf den Koreakrieg
folgte und jetzt wieder seit der
voriibergehenden SchlieBung des
Suezkanals herrscht, hat daher
auf die Wirtschaftskonjunktur
Englands den denkbar groften
EinfluB, auch wenn er sich nicht
sofort beim ersten Fallen der Roh-
stoffpreise deutlich zeigt. Es sei
nur daran erinnert, daB England
das groBte Exportland der Welt ist,
dessen Giiter iiberdies, im umge-
kehrten Verhéltnis z. B. zur Bun-
desrepublik, zu zwei Dritteln nach
Ubersee gehen und nur zum ent-
sprechend geringeren Teil in die
Nachbarldnder im etwas weiterge-
zogenen Sinne. Diese zwei Drittel
des englischen Exports machten in
den beiden ersten Monaten 1958
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wertmdBig 361,5 Mill. £ aus! So
sehr der Einzelkonsument oder
Fabrikant ohne Exportinteresse
vielleicht auch niedrige Rohstoff-
preise begriiBen mag, wenn er sie
schlechthin auf den Nenner von
Verbilligung des allgemeinen Preis-
niveaus zu bringen geneigt ist, so
wenig kann doch ein hochindu-
strialisiertes Land wie England,
das niemals Selbstversorger sein
kann, in seiner Gesamtwirtschaft
von einer riicklaufigen Tendenz der
Rohstoffmarkte profitieren.

Die Kaufkraft der Rohstofflinder

Es liegt auf der Hand, daff —
um nur einige wenige von vielen
Beispielen zu nennen —die Malaien
bei den heutigen Preisen fiir Zinn
und Kautschuk, die Australier,
Neuseelander und Rhodesier bei
ihrem sinkenden Erlés aus Kupfer,
Blei, Wolle, Getreide und Meierei-
produkten oder die Westinder bei

dem niedrigen Zuckerpreis an
Kautkraft und damit an Auf-
nahmefdhigkeit fiir fabrikmaéaBig

hergestellte Giiter aus den groBen
Industrieldndern - einbiiBen. Der
Rickgang ihres Lebensstandards
als Folge des Weniger-Erloses aus
ihrer Rohstofferzeugung zeigt sich
jetzt in leeren Auftragsbiichern,

mit denen englische Vertreter fir .

Textilien und andere Verbrauchs-
giiter aus Ubersee zuriickkommen
— von Luxuswaren ganz zu
schweigen. Hierin liegt nach Auf-
fassung weitsichtiger Wirtschaftler
eine weitaus groBere Gefahr fiir
den kommenden Konjunkturtrend,
als allgemein angenommen wird.
Diese Kettenreaktion wird in Eng-
land erst jetzt fiihlbar, nachdem
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die Rohstoffbaisse andauert. Viele
Londoner Firmen werden neuer-
dings von Insolvenzen in den roh-
stoffgewinnenden Landern hart be-
troffen. Nachbestellungen sind zur
Seltenheit geworden. Investitions-
giiter werden abbestellt.

In Erkenntnis dieser Erscheinung,
der Bumerangwirkung fallender
Rohstoffpreise, setzt sich in Eng-
land zunehmend die Auffassung
durch, daB zur Einebnung unlieb-
sam starker Konjunkturschwan-
kungen in den grofien Industrie-
landern vor allem das Risiko von
iberspitzen Haussen und Baissen
fiir Rohstoffe in Zukunft vermie-
den werden muf. Im Hintergrund
dieser einleuchtenden Logik steht
die Tatsache, daB die beiden gro-
Ben Rohstoffhaussen der Nach-
kriegszeit die Primérerzeuger in
vielen Féllen zu einer beispiel-
losen Expansion der Gewinnung
und des Exports von Grundstoffen
angeregt haben. Diese Vorgédnge
akzentuieren die jetzige Rohstoff-
baisse in weitgehendem MaBe. Um
so stirker wiederum ist die
Bumerangwirkung der Erniichte-
rung und des groBen Zuriicks in
den Rohstoffldndern jetzt auf die
Industrielander, die ohne Waren-
export nicht leben konnen.

Internationale Abkommen

Auf Initiative der Verbraucher,
d. h. der Industrielander, sind zur
Abwehr der Rohstoffbaisse und ih-
rer Folgen Abkommen verschie-
denster Art {iber zwangsweise. Er-
zeugungsbeschrankungen fiir Roh-
stoffe, en-bloc-Lieferungen, Preis-
kontrollen usw. mit den Primér-
erzeugern getroffen worden: fir

NE-Metallen, Zucker, Weizen, Kakao,
Baumwolle, Mais, Tabak Wolle
und sogar Diamanten. Aber mit
vereinzelten Ausnahmen haben
alle diese kiinstlichen Mafnahmen
bisher weder das Konjunkturbaro-
meter auf gut Wetter gesetzt noch
vor allem die Kernfrage geldst:
das Absinken der Kaufkraft der
Volker in den Rohstofflandern und
damit das Absinken der Export-
chancen der Industrieldnder in
diese Entwicklungsgebiete, deren
Bevolkerung hoch in die Hunderte
von Millionen geht.

Unter diesem Dilemma ist in
England neuerdings ein Plan zu-
nichst noch rein theoretisch zur
Diskussion gestellt worden, der der
Loésung des Problems néherzukom-
men scheint als alle bisher heran-
gezogenen Hilfsmittel. Mit der Aus-
arbeitung von Mbglichkeiten fur
seine praktische Durchfiihrung sind
zurzeit filhrende englische Wirt-
schaftler in vorldufig noch loser
Verbindung mit Experten aus an-
deren Industrieldndern beschaftigt.
Aber man hort, dafl die Vorarbei-
ten vorankommen.

Der Plan eines Auffangpools

Es handelt sich dabei um die
Idee, unter der Agide von inter-
nationalen Organisationen wie
NATO, OEEC, SEATO und UNO
einen Auffangpoo! fiir Rohstoffe
zur Stabilisierung ihrer Preise in-
nerhalb ,gesunder Grenzen® 2zu
schaffen. Mit Hilfe von Staatsgel-
dern, die von allen Mitgliedern
dieser und anderer Organisationen
zur- Verfliigung gestellt werden
miiBten, soll der Pool auf den Roh-
stoffmarkten so intervenieren, daB

Uhnsere Bank steht seit 1870 im Dienste der deutschen Wirtschaft. Wir
betreiben alle Zweige des Bankgeschifts und gewihrleisten durch unsere weitreichende
Organisation schnelle Bedienung und gewissenhafte Beratung. Im Ausland unterhalten

wir eigene Vertretungen in Amsterdam, Beirut, Madrid, Rio de Janeiro und Windhoek.
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gewisse Preistiefs nicht unterbo-
ten und auf der anderen Seite ge-
wisse Hochs nicht itberboten wer-
den kénnen. In diesen Pool sollen
die strategischen Rohstoffbestédn-
de, die in vielen Industrieldandern
vorhanden sind, eingebracht wer-
den, und zwar auf dem Wege des
Ankaufs durch den Pool. Die kiinf-
tige Stockpile-Politik soll inter-
national einheitlich von dem neuen
Pool bestimmt werden, was bei der
heutigen Weltsituation utopischer
anmutet als die tbrigen Planziele.

Die Schwierigkeiten, die derarti-
gen Stabilisierungsbestrebungen im
Wege stehen, sind klar ersichtlich.
Zu ihrer Herausstellung braucht
nur auf die Ost-West-Kluft verwie-
sen zu werden, die auch auf die-
sem Gebiet stérend in Erscheinung
treten koénnte, sowie auf die not-
wendigen Kontrollen in jedem Ein-
zelfall und eine Einigung dariiber,
was genau unter Preisschwankun-
gen in ,gesunden Grenzen" zu

verstehen ist. Auch haftet dem Ge-

danken die Vorstellung von Plan-
wirtschaft an — und Planwirt-
schaft ist eine héchst umstrittene
Erscheinung.

Ein altes englisches Sprichwort
sagt: ,Schwierigkeiten sind dazu
da, um iberwunden zZu werden”.
Und unter diesem Motto hélt man
in England an vielen Stellen den
Rohstoff-Stabilisierungsplan in die-
ser oder jener Gestalt nicht nur fiir
wiinschenswert, sondern — bei al-
lerseits gutem Willen — auch fiir
durchfiithrbar. Jedenfalls gilt der
EinfluB des Ab und Auf — beson-
ders des Ab — der Rohstoffpreise
in England fir so bedeutend auf
den Konjunkturtrend, daB die Ent-
schlossenheit zu einem Gegenmit-
tel starker alsjemalszuvor ist. Zum
ersten Male zeigt sich bei der jet-
zigen Rohstoffbaisse, wie klein die
Welt auch fir die Wirtschaft ge-
worden ist, wie stark der eine vom
anderen abhdngig ist. (W.L . H)

ENGLAND: Expansion desAuflenhandels als natiirlicher Schutz

London, den 10. 4. 1958

In der englischen Geschéftswelt
beobachtet man den Xonjunktur-
verlauf mit einiger Sorge. Aber
man ist doch auch etwas erleich-
tert, daBl England bisher die trans-
atlantische St6érung nicht starker zu
spiren bekam.

Beruhigende Symptome

Fiihlbare Arbeitslosigkeit gibt es
nur in einigen der alten Notstands-
gebiete: in Wales und Schottland.
Sonst ist die Arbeitslosigkeit kaum
gréBer, als in einem kalten Winter
zu erwarten war. Die Produktion
stagniert noch, aber nicht mehr als
zu irgendeinem anderen Zeitpunkt
in den beiden letzten Jahren.
Wenn das Baugewerbe weniger zu
tun hat, so arbeitet dafiir die
Automobilindustrie auf Hochtou-
ren, und zwar nicht nur fiir den
Inlandsmarkt, sondern auch noch
flir die Ausfuhr. Uberhaupt halt
sich der Export sehr gut, und Han-
dels- und Zahlungsbilanz sehen
besser als seit langem aus. Das
Preisniveau ist trotz leichten Lohn-
aufstiegs stabil. Einige kleine
Preissenkungen werden als An-
zeichen eines méglichen Tendenz-
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umschwungs notiert, aber soweit
sie ins Gewicht fallen, spiegeln sie
Markteinbriiche fiir ausldandische
Rohstoffe und fallende Frachtraten
wider. Das Schatzamt meldet er-
staunlich hohe Steuereinkiinfte,
auch die Spartdtigkeit ist letzthin
etwas besser, und das Pfund Ster-
ling halt sich, jahreszeitlich begiin-
stigt, so gut, daB der amtliche Dis-
kontsatz etwas frither als erwartet
gesenkt werden konnte,

Kassandrarufe der Industrie

In die Erkldrungen ministerieller
Befriedigung, nun endlich der In-
flation Herr geworden zu sein, mi-
schen sich aber zweifelnde AuBe-
rungen aus der Industrie, ob nicht
die Zeit einer Wirtschaftsankurbe-
lung bereits gekommen sei. Wenn
die Regierung aus Furcht, der In-
flation neuen Auftrieb zu geben,
nichts tue — argumentiert man —,
so wiirde die Produktion abfallen,
zumal die Nachfrage schon jetzt
nicht ausreicht, um die wachsende
Kapazitat voll auszunutzen. Dem
Riickgang der Einfuhrwerte miisse
unweigerlich eine Ausfuhrabschwa-
chung folgen, die sich tatsdchlich
schon abzuzeichnen beginnt. Da die
Staatsausgaben nahe dem Vor-

jahrsniveau gehalten werden sol-
len, die Investitionstdtigkeit sich
abschwéchen dirfte und der heimi-
sche Konsument eher etwas spar-
samer geworden ist, so fehlt es
im eigenen Land an Auftriebskraf-
ten, die einen Exportriickgang
kompensieren kénnten. In Handels-
und Finanzkreisen akzeptiert man
dieses Argument und ergdnzt es in
zweifacher Hinsicht: Es wére leicht-
sinnig, die Gefahr einer ernstlichen
internationalen Depression auBer
acht zu lassen, etwa weil die USA
schon etwas dagegen tun wiirden.
Und die verminderten Einkiinfte
der Rohstoffproduzenten im Com-
monwealth wiirden England als
Hiiterin der Sterlingwdhrung iiber
kurz oder lang einige spezifische
Probleme stellen, gleichgiiltig, was
in Nordamerika geschehe. Diesen
wire mit inldndischen Arbeitsbe-
schaffungsmaBnahmen, wie sie zum
konventionellen Arsenal der Kon-
junkturpolitik gehéren, nicht beizu-
kommen. :

Zwei Griinde waren es, die die
britische Regierung so lange ver-
anlaBten, wirtschaftlich auf der
Stelle zu treten: die Gefahr, neue
Lohnforderungen heraufzubeschwé-
ren und sich so aus dem lebens-
wichtigen Exportmarkt selbst aus-
zuschalten, und die Furcht, der
Sterlingwdhrung zuviel zuzumu-
ten. Beide sind heute, wenn nicht
gegenstandslos, so doch nicht mehr
aktuell. Die Lohne steigen nur teil-
weise und langsam (langsamer als
in anderen Industrieldndern), und
das Pfund Sterling ist relativ stark
— jedenfalls stark genug, um als
Wadhrungsbasis fir einen stetig,
aber nicht tiberschnell wachsenden
internationalen Giiteraustausch zu
dienen.

Ankurbelung des Welthandels!

Somit kénnte also England bei
einer Ankurbelung des Welthan-
dels heute eine aktive Rolle spie-
len und miiBte es nach Ansicht
maBgebender Beobachter auch tun,
weil der Konjunkturriickgang in
den USA diesmal kaum wie 1953/54
ohne weiteres Bemiihen durch fort-
schreitende Expansionen in Europa
ausgeglichen werden diirfte. , Wenn
es schwerer wird, das Welthandels-
volumen zu halten, ist es um so
wichtiger, daB wir die Anziehungs-
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kraft und Niitzlichkeit des Pfund
Sterling als Handelswdhrung ent-
wickeln und nicht beschrdanken®, so
sagte der Gouverneur der Bank
von England erst vor einigen Ta-
gen, Und im Schatzamt denkt man
dhnlich, Nachdem die liberseeischen
Sterlinglénder schon im Herbst
und Winter stirker auf ihre Reser-
ven in London zuriickgriffen, er-
wartet man in amtlichen britischen
Kreisen, daB die Verminderung
ihrer Exporterlése zumindest fiir
den Rest des laufenden Jahres dem
Mutterland die Aufgabe  stellen
wird, das Sterlinggebiet valutarisch
.zu stiitzen, eine Aufgabe, die durch
stetig steigende Exporte sowohl
nach Sterlingldndern als auch auf
den tibrigen Weltmarkt am besten
gelost werden kann. Aber auf alle
Fille erfordert das weiter betracht-
liche und mdglichst noch erhéhte
Kapitalinvestitionen in Ubersee.
Auf dem heimischen Markt hat
weder die jiingste Diskontsenkung
noch die drastische Erhéhung im
September den Konjunkturverlauf

wesentlich beeinfluBt, ein Umstand,
der nur neue Zweifel an der kurz-
fristigen Wirksamkeit der Geld-
politik als Mittel der Konjunktur-

steuerung auslésen kann. Weitere

monetire MaBnahmen miissen von
Budgeterleichterungen begleitet
sein, um einen positiven Einfluf
ausiiben zu konnen. Aber auch
wenn solche erfolgen — nach Lage
der Dinge konnen sie nur beschei-
den sein — und durch offentliche
Auftrdge an die Bauwirtschaft er-
gdnzt werden, wdre das Hauptge-
wicht doch auf eine Expansion des
AuBenhandels — in beiden Rich-
tungen — zu legen. Seine gedeih-
liche Entwicklung hat sich fiir Eng-
land als wirksamster und natiir-
lichster Schutz gegen ein Uber-
handnehmen regressiver Einfliisse
aus dem Ausland erwiesen, und
diese sind es, die nach englischer
Auffassung die eigentliche Gefahr
darstellen, nachdem die Binnen-
wirtschaft dank der entschiedenen
restriktiven MaBnahmen ihr Gleich-
gewicht zurlickgefunden hat. (A)

NORDEUROPA: Abschwichung bisher ohne Dramatik

Stockhohlm, den 11. 4. 1958

In Dénemark, Finnland, Norwegen
und Schweden tendiert seit eini-
gen Monaten der allgemeine Kon-
junkturverlauf in der gleichen
Weise zu einer gewissen Abschwa-
cwung, wie das in der Mehrzahl
der westeuropdischen Lénder und
in den USA und Kanada zu beob-
achten ist.

Hdéhere Arbeitslosigkeit

Das hervorstechendste Merkmal
der Konjunkturflaute bildet die
Tatsache, daB im Gegensatz zu
allen Nachkriegsjahren sich in die-
sem Winter die Zahlen der Arbeits-
losen vergleichsweise stdrker er-
hoht haben. Eine ernsthaftere Be-
lastung fiir die Volkswirtschaften
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bedeutet das vorldaufig aber nur
fir Finnland, wo man die traditio-
nell groBere Winterarbeitslosigkeit
teilweise aus politischen Griinden
durch staatliche und kommunale
Mittel einigermaBen abzuschwa-
chen versucht. In den ibrigen
nordeuropdischen Ldndern héilt sich
auch in diesem Jahre die Bekdmp-
fung der Arbeitslosigkeit durch
offentliche Mittel bisher in ganz
bescheidenen Grenzen.

Auftragsabschwichung

Das zweite Symptom der Ver-
flachung der nordeuropéischen
Konjunktur bildet, die Tatsache,
daB etwa seit der Mitte des vori-
gen Jahres in den Wirtschaftszwei-
gen, die fiir den allgemeinen Kon-

‘tur jahrelang das

junkturtrend entscheidend sind,
die Auftragseingdnge von den In-
landsmaérkten sich zundchst verrin-
gerten. Einige Monate spéter folg-
ten dann auch die Exportauftrage.
Das gilt hauptsdchlich fiir Stahl
und Eisen, Baustoffe, weiter fiir
Schnittholz, Hobelware, Rundholz,
Zellulose und neuerdings auch fiir
Papier sowie fiir eine Reihe von
Fertigerzeugnissen aus dem Ma-
schinenbau, der Elektrotechnik und
der Textilindustrie.

Das exakte AusmaB der Auf-
tragsverminderung ist nicht be-
kannt. Soweit sich aus den laufen-
den Mitteilungen entnehmen 14Bt,
hat sich die Verschlechterung des
geschéftlichen Klimas vorerst in
Grenzen gehalten. Eine Ausnahme
bildet der Schiffbau, der seit der
Jahresmitte 1957 so gut wie gar
keine neuen Bauauftrdge mehr er-
halten hat. Dem wird eine allzu
hohe konjunkturelle Bedeutung
zundchst aber deshalb kaum beige-
messen zu werden brauchen, weil
auch der nordeuropaische Schiffbau
bei Einsetzen der Bestellflaute in
seiner Mehrheit mit Auftragen be-
setzt gewesen ist, die im allgemei-
nen mindestens drei Jahre Vollbe-
schaftigung sicher stellen.

Beschdftigungskrise?

Im Zusammenspiel der vergleichs-
weise hoheren Arbeitslosigkeit so-
wie des Riickganges der Inlands-
und Exportauftrdage wurde in allen
Nordlandern viel von einer Art
.Beschéftigungskrise gesprochen.
Das ist formal selbstverstindlich
richtig, doch wird dabei iibersehen,
daB die nordeuropdische Konjunk-
Kennzeichen
einer deutlichen Uberbeschafti-
gung getragen hat. Diese Tendenz
war gewiB in Norwegen und in
Schweden ausgepragter als in Da-
nemark und Finnland. Dennoch
aber hat diese Uberbeschiftigung
weitgehend mit dazu beigetragen,
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jene Preisauftriebstendenzen auszu-
16sen, die summarisch als Inflation
bezeichnet zu werden pflegen.
Denn die stetige Knappheit an Ar-
beitskraften, im besonderen an
Facharbeitern, hat das Lohnniveau
in die Hohe getrieben und in vie-
len Féllen ein Ansteigen der Preise
unvermeidlich gemacht. Eine recht
grofBziigige Finanzpolitik in allen
Nordldndern sowie der stetig vor-
wirtsgetriebene Ausbau der Sozi-

alpolitik haben ein weiteres getan, -

dem inflatorischen Prozefl immer
wieder neue Nahrung zu geben.

Lage auf dem Baumarkt

Bis vor einigen Monaten ist die
Produktion der nordeuropiischen
Volkswirtschaften von den Einbri-
chen in die Auftragsvergebungenso
gut wie ganz verschont geblieben.
Die erwahnte htéhere Arbeitslosig-
keit wird saisonmédBig durch die
Landwirtschaft (Dé&nemark) und
konjunkturell durch die Bauwirt-
schaft (Norwegen und Schweden)
sowie die Forstwirtschaft (Finnland)
bedingt. An dieser Linie hat sich
in den letzten zwei bis drei Mona-
ten nicht viel gedndert. Im we-
sentlichen haben sich bisher Ab-
schwichungen in diesen und jenen
Industriezweigen durch Belebung
in anderen ausgeglichen. Zur
Hauptsache ist das Schwergewicht
der ,Beschaftigungskrise” auf den
Baumarkt begrenzt geblieben. Die
Griinde dafiir sind rein innerwirt-
schaftlich, sie liegen in der in allen
Nordlindern immer unzureichen-
der werdenden Kapitalversorgung.
Obwohl in allen L&ndern von der
offentlichen Hand durch Zinsverbil-
ligungen, Kredite, direkte Subven-
tionen seit Jahren auBerordentlich
grofie Mittel in den Baumarkt
(bes. Wohnungsbau) hineingepumpt
werden und obwohl auch {iber den
offenen Markt ansehnliche Kapi-
talbetrdge fiir den Baumarkt auf-
gebracht werden, ist bisher der
Bedarf an Wohnungen noch immer
erheblich gréBer geblieben als die
Finanzierungsmoéglichkeiten fiir die
Neubauten.

Produktionsreserven
Hier aber liegen gleichzeitig
auch die Produktionsreserven, die
fir den Fall eines Anhaltens der

Konjunkturabschwéchung einge-
setzt werden konnen — und nach
188

den in allen Nordliandern vorlie-
genden Pléanen — auch eingesetzt
werden sollen. Wobei am Rande
erwahnt werden mag, dal naturge-
maf an ausschlieBlich offentlichen
Projekten wie Strafien- und Wege-
bau, Briickenbau, Bau von Schulen,
Krankenhdusern und vielem ande-
ren in keinem der Nordldnder
irgendwelcher Mangel besteht.

Die ganz andere Frage, wie das
notfalls alles finanziert werden
soll, steht allerdings auf einem an-
deren Blatt. Wenn aber beispiels-
weise an Erkldrungen des schwe-
dischen Ministerprésidenten Tage
Erlander erinnert wird, daB eine
wirkliche Beschéftigungskrise ein
noch viel schlimmeres Ubel wire
als eine Inflation, dann ist ein
Zweifel iiber den eventuellen Kurs
bei einer Verschdarfung der Ver-
héltnisse kaum moglich.

Die AuBlenwirtschaft Nordeuro-
pas diirfte bisher die internationale
Konjunkturverschlechterung mehr

in den Berichten iiber sie als in der
tatsdchlichen Gestaltung des Ex-
ports verspiirt haben. Diese Fest-
stellung wird in jedem Falle durch
die nordeuropdischen AuBienhan-
delsergebnisse bis zum Februar
dieses Jahres voll bestatigt. Wenn-
gleich die Einfuhren noch um eini-
ges mehr als die Ausfuhren gestie-
gen sind, so kann von einer Ver-
schlechterung der Exportergebnisse
keine Rede sein. Allerdings miiBte
bei anhaltendem Riickgang der Ex-
portauftrige damit gerechnet wer-
den, daBl sich in einigen Monaten
in der nordeuropaischen Ausfuhr
starkere Einbriiche zeigen werden.
Vorldufig aber ist es so weit noch
nicht. Deshalb darf man trotz zahl-
reicher Unsicherheitsmomente den
gegenwirtigen Status der nord-
europdischen Konjunktur als ,bis-
her ohne Dramatik” ansprechen.
Ob das in einem halben Jahr auch
noch so sein wird, ist allerdings
eine andere Frage. (dt)

NIEDERLANDE: Export mufl die Krise iiberwinden

Den Haag, den 11.4 1958

In den Niederlanden hat die Kon-
junktur im Jahre 1957 ihren Hohe-
punkt iberschritten. Danach wur-
den die Spannungen im Wirt-
schaftssektor stets groBer. Lohne
und Sozialabgaben hatten im Jahre
1956 eine fortgesetzte Steigerung
erfahren, die keineswegs durch
eine hohere Produktivitdt ausgegli-
chen wurde.
Binnen- und auBenwirtschaftlich
Symptome :
Festzustellen ist, daB in der
2. Halfte des Jahres 1957 weniger
Auftrage eingingen, und zwar so-
wohl fiir die Industrien, die den In-
landsmarkt beliefern, als auch fiir
die Gewerbezweige, die sich haupt-
sdchlich dem Export widmen. Ende
des Jahres kam diese Entwicklung
in steigender Arbeitslosigkeit zum
Ausdruck, die — obzwar sie noch
nicht beédngstigend ist — viel héher
als in den verflossenen Jahren lag.
Dies zeigte sich sogar in den Ge-
werbezweigen, die bis dahin einen
ausgesprochenen Mangel an Ar-
beitskraften hatten. DaBl deshalb
beinahe niemand mehr Lust ver-
spiirte, seinen Betrieb zu erweitern,
liegt auf der Hand.

Es unterliegt keinem Zweifel,
dafl dieser Konjunkturumschwung
in starkem AusmaB von einer An-
zahl steuer- und wéhrungspoliti-
scher MaSnahmen beeinfluit wurde,
die die Regierung Anfang 1957 er-
griff, um die Zahlungsbilanz wie-
der ins Gleichgewicht zu bringen,

die — u. a. zufolge einer ibrigens
schnell {iberwundenen Wahrungs-
krise — starke Defizite aufwies.

AuBenwirtschaftliche Kréafte waren
im Jahre 1957 noch kaum wirksam.
Dafiir war die Entwicklung in den
verschiedenen Landern zu unter-
schiedlich. Die Bundesrepublik und
Belgien blieben im Gegensatz zu
Frankreich, das wiederum protek-
tionistische MaBnahmen traf, kauf-
kréaftige Abnehmer. Jedodh iiber-
schattet eine diistere Wolke die nie-
‘derlandischen Wirtschaftsbelange:
Indonesien. Wenn diese Wolke
sich eines Tages entlddt, wird ein
groBer Teil des niederlandischen
Volksvermdgens verloren gehen.
Die Aussicht darauf hat natiirlich
einen deprimierenden EinfluB}.

Die Exportméglichkeiten werden
ziemlich giinstig beurteilt. Man
nimmt an, daB das Exportvolumen
1958 um 3% hoher liegen wird
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(gegeniiber 5% im Vorjahr). Das
Importvolumen soll dagegen 6 %o
niedriger gehalten werden, wdh-
rend der UberschuB im Dienstlei~
stungsverkehr praktisch unveradn-
dert bleiben wird. In diesem Falle
— jedoch ohne Beriicksichtigung
der sich aus den Ereignissen in In-
donesien moglicherweise ergeben-
den Folgen — diirfte sich fiir 1958
in der laufenden Rechnung der
Zahlungsbilanz ein Uberschull von
800 bis 900 Mill. hfl ergeben. Im
Jahre 1957 wies sie noch ein Defizit
von 520 Mill. hfl aus.

Einschrinkung der Ausgaben

DaB sich die Entwicklung des
vergangenen Jahres im Jahr 1958
fortsetzt, hat sich bereits gezeigt.
Von neuen Lohnwellen kann keine
Rede mehr sein, und die Regie-
rung strebt nach einer Einschréan-
kung der Ausgaben auf beinahe
jedem Gebiet. Allgemein erwartet
man, daB sich die gesamten Volks-
ausgaben dieses Jahr im Vergleich
zu 1957 um 590 niedriger stellen
werden. Dieser hohe Prozentsatz
erkldrt sich in erster Linie aus ei-
nem starken Riickgang der Vorrats-
investitionen. Wenn die internatio-
nale Lage sich in politischer Hin-
sicht nicht verschérft, wird man die
Vorrdte in den Niederlanden sogar
einschrumpfen lassen. AuBerdem
erwartet man eine starke Herab-
setzung (75%) der Investitionen
in Immobilien und Maschinenanla-
gen. Der Privatverbrauch wird sich
— global gesehen -— wegen der
Bevolkerungszunahme wahrschein-
lich noch etwas steigern.

Beschdftigungspolitische
Mafinahmen

Was das Realeinkommen anbe-
langt, erwartet man im Vergleich
zu 1957 einen Riickgang um 1,8 %.
Dasselbe gilt vom Bruttosozialpro-
dukt. Im Rahmen dieser Entwick-
lung liegt es, daB die Arbeits-
losigkeit 1958 zunimmt, und zwar
in weit stirkerem AusmaB als im
Jahre 1957, wo die Produktion
noch im Steigen begriffen war.
Man rechnet in diesem Jahre mit
durchschnittlich 110000 Arbeits-
losen (1957: 51 000). Die zentrale
Planungsstelle der Regierung (Cen-
tral Planbureau), die dieser Tage
ihre Prognose fiir 1958 veréffent-
lichte, schdtzt, daf es, abgesehen
von Saisoneinfliissen, am Ende die-
ses Jahres 130000 Arbeitslose ge-
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bringt die Natur nur durch Geduld hervor:

durch die Sorgfalt ihrer Artauslese.

VON HOCHSTER REINHEIT

ben wird. Das sind 3,9% der un-
selbstdndigen Berufsbevoélkerung.
Mehr als die Haélfte hiervon mu8
der strukturellen und konjunktu-
rellen Arbeitslosigkeit zugerechnet

*werden. Dem darf keine Regierung

— audch die in Den Haag nicht —
tatenlos gegeniiber stehen. Die nie-
derldndische Regierung hat jeden-
falls ein — sei es auch noch be-
schranktes — Programm zur direk-
ten Bekd&mpfung der Arbeitslosig-
keit zusammengestellt. Seine Ver-
wirklichung  erfordert ungefdhr
150 Mill. hfl. In den am stdrksten
betroffenen Provinzen Friesland,

Groningen, Drente mit einer Ar-
beitslosigkeit von 8,3 %o, 8,8 %o und
13%o und Teilen Overijsels, Gel-
derlands und Nord-Brabants sollen
grofiziigige Notstandsarbeiten zur
Ausfiihrung gelangen. Diese Not-
standsarbeiten sollen gleichfalls
der Forderung der Industrialisie-
rung in diesen Gebieten dienen.
Auflerdem soll auch die Anzahl der
Wohnungen, die mit 6ffentlichen
Zuschiissen gebaut werden, um
einige Tausende erhoht werden.
Dies ist nun doppelt nétig, da man
so vielen Heimkehrern aus Indo-
nesien ein Obdach verschaffen
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muBl und die Wohnungsnot schon
so groB ist, daB viele junge Ehe-
paare oft jahrelang warten miissen,
bis sie in eine bescheidene Woh-
nung ziehen konnen.

Die Industrie fordert kriftigere

MaBnahmen

Die Industrieverbdande stehen
diesem Programm ziemlich skep-
tisch gegeniber und erwarten da-
von kaum groBe Resultate. lhrer
Ansicht nach miissen angesichts
der stagnierenden internationalen
Konjunktur, die sie mit groBer Be-
sorgnis erfiillt, noch andere kon-
junkturpolitische MaBnahmen ge-
troffen werden. Sie finden, daB in
erster Linie dem Gewerbe die
Maéglichkeit geboten werden muB,
mittels neuer Investitionen zum
Fortschritt der Industrialisierung
beizutragen, die im Hinblick auf
die Bevolkerungszunahme erfor-
derlich  ist. Erleichterung des
Steuerdruckes kann ihrer Meinung
nach die besten Ergebnisse zeiti-
gen. Sie fordern deshalb die Wie-
dereinfilhrung der Steuerprédmie
fiir Investitionen. Diese Prédmie
wurde wahrend der Hausseperiode
ausgesetzt, weil man fiirchtete, daB
die Expansion zu weit gehen
konnte. AuBerdem befiirwortet man
eine Politik, die gréBere  Erspar-
nisse im Privatsektor ermdoglicht,
damit der verkimmerte Kapital-
markt wieder aufleben kann.

Exportfinanzierung

In den letzten Wochen legt man
der Regierung ausdriicklich nahe,
der wirtschaftlichen Depression
(und Arbeitslosigkeit} in erster Li-
nie durch Exporterweiterung zu
begegnen, und verlangt, daB sie
die dazu erforderlichen MabBnah-
men ergreift. Seit 1956 stagniert
die Exportfinanzierung, fiir die man
spezielle Organe gebildet hatte,
beinahe génzlich. Sogar Export-
transaktionen, die keinerlei Risiko
boten, muBten unterbleiben, weil
die Kreditmoglichkeiten gesperrt
waren. In Anbetracht der inter-

nationalen Konkurrenz auf diesem
Gebiet erwartet man jedoch, dafi
in Kiirze Verordnungen erlassen
werden, die die Exportfinanzierung
zugunsten der Industrialisierung
und des AuBenhandels auf die
Dauer sicherstellen. Gleichzeitig
sollen dann auch groBere Fazili-
téten fiir die Versicherung des Kre-
ditrisikos gewdhrt werden. Die
GroBbanken &uBerten ihrerseits
den Wunsch, den Exportwechsel,
der seit dem letzten Kriege auBer
Gebrauch kam, wieder einzufiih-
ren. Gerade dann ist natiirlich eine
.wasserdichte’ Risikoversicherung
unter- Staatsgarantie eine conditio
sine qua non. Aulerdem diskutiert
man die Idee, speziell fiir die Ex-
portfinanzierung Anleihen im Aus-
land aufzulegen.

Bisher ist es noch nicht bekannt,
auf welche Weise die Regierung
die Kosten fiir die von ihr geplan-
ten Notstandsarbeiten zu decken
gedenkt. Inflationistische Finanzie-
rung will man um jeden Preis ver-
meiden, weil man die Sanierung
der Zahlungsbilanz nicht wieder in
Gefahr bringen will. Steuerhéhun-
gen wirden im Lande grofien
Protest auslésen, und der gewerb-
liche Sektor lehnt diesen Ausweg
im Hinblick auf den weiteren Aus-
bau der Industrie kategorisch ab.

Konkurrenzfdhigkeit stirken!

Im allgemeinen zeigt man sich
jedoch in den Niederlanden hin-
sichtlich der gegenwdrtigen Kon-
junktur nicht allzu pessimistisch,
vor allem -da sich die Zahlungs-
bilanz in den letzten Monaten wie-
der etwas gebessert hat, was auch
in einer Erhéhung der Gold- und
Devisenreserven zum Ausdruck
kam. DaBl die Expansion zeitweilig
retardierte, schreibt man eher dem
EinfluB der binnen- als der auBen-
wirtschaftlichen Kréfte zu. Mit den
Lohnerhéhungen und den zusatz-
lichen Sozialabgaben der Jahre
1954 bis 1957 machte man Vor-
griffe auf eine gesteigerte Arbeits-

‘den

produktivitdt, die unter Einsalz
aller Kréfte in Klirze realisiert wer-
den muB, damit der Riickstand ein-
geholt werden kann, schon deshalb,
um die Konkurrenzfahigkeit auf
Auslandsmirkten aufrecht-
zuerhalten.

Die Niederlande stehen vor der
ungeheuren Aufgabe, enorme In-
vestitionen fiir die Industrialisie-
rung, fir den Wohnungsbau, fiir
den Wegebau, fiir die Delta- und
Zuidersee-Projekte, fiir den Tun-
nelbau usw. zu machen. Die durch
die Bevolkerungszupahme verur-
sachten Investitionskosten schétzt
man auf mehr als 1 Mrd. hfl pro
Jahr. Allein aus diesem Grunde
wiirde es einen schmerzlichen Ver-
lust bedeuten, wenn die nieder-
léndischen Werte in Indonesien
definitiv aufgegeben werden mif-
ten. Der hieraus entstehende Scha-
den wird auf jahrlich 900 Mill. hfl
(3% des Bruttosozialproduktes)
veranschlagt. Hitte die Hochkon-
junktur ungestort angehalten, dann
wire man zweifellos schon so weit
gewesen, dafl man in anderen Ge-
bieten, wo die niederldndischen
«Kolonialunternehmungen” bereits
Zweigniederlassungen griindeten,
Kompensationen gefunden hitte.
Die gegenwirtige Weltkonjunktur
bietet hierfiir jedoch keine gin-
stigen Aussichten, obschon es nicht
in der niederldndischen Art liegt,
die Hénde in den SchoB zu legen.

Die Entwicklung des Gemein-

.samen Marktes macht es ibrigens

unvermeidlich, den niederldndi-
schen Produktionsapparat in kiirze-
ster Frist sowohl qualitativ wie
quantitativ zu verbessern, damit
er dem Ausland gegeniiber kon-
kurrenzféhig bleibt. Aber auch ab-
gesehen davon sieht man in den
Niederlanden deutlich ein, daB die
heutige Depression nur iiberwun-
den werden kann, wenn alle vor-
handenen Krafte zu einer merk-
lichen Steigerung des Exports auf-
geboten werden. (M.H.J)

Eine »Siemag« kann man Uberall empfehlen!
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Die ,Siemag-Standard”, die alles kann, was man
beim Briefeschreiben kiinnen mus8.
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FRANKREICH: Beschrinkte Krisenangst ist nicht unerwiinscht

Paris, den 9. 4. 1958

Anfang April befand sich die
franzésische Wirtschaftskonjunktur
noch in ausgesprochen giinstiger
Lage. Ihre offiziellen Beobachter
stellten auch fiir die kommenden
Monate keine wesentlichen Ande-
rungen in Aussicht. Die Industrie-
produktion bleibt bei einem Expan-
sionsthythmus von 7 bis 8% ge-
geniiber dem Vorjahre auf hohem
Stand, wéhrend andererseits der
Kapitalmarkt Anleihen, die pro-
duktiven Zwecken dienen, ohne
Schwierigkeiten aufnimmt. Dies gilt
sowohl fiir Obligationen zugunsten
der Landwirtschaft wie fiir eine
Emission der staatlichen Xohlen-
gruben, nachdem Anfang des Jah-
res die Eisenbahn und die Elektri-
zitdtswerke bedeutende Betrage
mobilisiert hatten. Im Mai wird
eine groBe Staatsanleihe erwartet,
die mit Goldgarantie ausgestattet
rund 150 Mrd. ffrs einbringen soll.
Die Rohstoffversorgung bereitet
der Industrie keinerlei Sorgen.
Auch die franzosische Devisenlage
ist nicht besonders kritisch, selbst
wenn die Ausfuhren unverdndert
stark hinter den Einfuhren zuriick-
bleiben. Die Kapitalbewegungen
schaffen vorldufig hierfiir noch
einen gewissen Ausgleich. Nicht
ohne Bedeutung fiir die Konjunk-
turbeurteilung ist schlieBlich die
Lage der Landwirtschaft, die im
laufenden Jahre dank bisher giin-
stiger atmosphérischer Verhélt-
nisse mit hohen Einnahmen rech-
nen darf und auBerdem sehr kauf-

freudig ist, sowohl fiir Ackerschlep-,

per und Maschinen wie fiir Diinge-
mittel und dauerhafte Konsum-
gliter.

MiBtrauen in die eigene
Hochkonjunktur

Trotzdem finden natiirlich auch in
Frankreich die weltwirtschaftlichen
Bedenken ein Echo. In weiten Krei-
sen traut man der eigenen Hoch-
konjunktur nicht recht, dies um so
weniger, als die Regierung im In-
teresse der Inflationsbekd@mpfung
und zur Verringerung ihrer eige-
nen Investitionskredite zu kredit-
einschrinkenden MaBnahmen ver-
pflichtet war. Es gilt als recht heik-
les Unterfangen, die Inflation ge-
rade in dem Augenblick zu be-
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kdmpfen, wo weltwirtschaftliche
Riickschlige zu befiirchten sind,
denn in diesem Falle konnte man
leichter eine Depression auslosen
als die Stabilitdt der Preise sicher-
stellen. Andererseits kann sich na-
tiirlich die Verringerung der Staats-
ausgaben kaum vor 1959 auf die
Produktion auswirken. Der Woh-
nungsbau hat noch erhebliche, fi-
nanziell gesicherte Riickstdnde auf-
zuholen, wihrend auch in anderen
Sektoren 1958 die friiher beschlos-
senen Arbeiten ziemlich unverén-
dert durchgefiihrt werden. Fiir 1959
besteht durchaus die Moglichkeit,
fiir die verringerten staatlichen In-
vestitionskredite einen privaten
Ausgleich zu schaffen. Die hohe di-
rekte Beteiligung des Staates an
der Investitionslast ist auf jeden
Fall eine unnatiirliche Erscheinung,
die nicht auf die Dauer fortbe-
stehen kann.

Die Krediteinschrankung betrifft
ihrerseits nur den kurzfristigen
Wechseldiskont und kaum die mit-
telfristige Finanzierung der In-
vestitionen, wofiir in der Vergan-
genheit die Banken sehr wenig zu-
standig waren. Es ist schwer er-
sichtlich, weshalb bei der gegebe-
nen Fliissigkeit des Kapitalmark-
tes und dem hohen Anteil der
Eigenfinanzierung die franzésische
Wirtschaftsexpansion durch eine
Erschwerung des Wechseldiskont-
kredites abgebremst werden sollte.
Nicht einmal der Einzelhandel
wurde hierdurch iiber das Raten-
zahlungsgeschéft beeintrachtigt. Le-
diglich in gewissen Fillen konnte
man aus Mangel an fliissigen Mit-
teln die Riickstellung gewisser Auf-
tradge beobachten. Inzwischen bleibt
das Hauptproblem der franzési-
schen Wirtschaftspolitik unverdn-
dert die Inflation — und nicht die
Deflation.

Ausgeglichenheit
der wirtschafilichen Krifte

Frankreich hatte stets das Glick,
nicht unmittelbar und kurzfristig
von internationalen Konjunktur-
schwankungen beeinfluBt zu wer-
den. Als die groBe Weltwirt-
schaftskrise bereits alle maBgeben-
den Industriestaaten heimgesucht
hatte, erfreute es sich noch eines
ziemlich ungetriibten Wohlstandes.

Es verdankt diese Widerstands-
fahigkeit der inneren Ausgegli-
chenheit 'seiner Wirtschaftskrafte.

Selbstverstdndlich nimmt aber
auch in Frankreich von Jahr zu
Jahr die Exportabhédngigkeit zu. Im
Augenblidk ist hierbei zu beriick-
sichtigen, daB sich Frankreich fir
den Verkauf seiner Waren in einer
ginstigen Position befindet, denn
es besitzt eine schwache Wahrung
und im allgemeinen eine passive
Handelsbilanz, hauptsdchlich mit
den Rohstofflindern. AuBerdem
wird der Export durch eine sehr -
groBziigige Kreditpolitik der Ban-
ken geférdert, ein Faktor, der nicht
zuletzt in Depressionsperioden von
erheblicher Bedeutung ist.

Ferner ergibt sich fiir die fran-
z6sische Konjunktur und die ge-
samte Wirtschaftspolitik sowohl
preislich wie devisenwirtschaftlich
eine fiithlbare Erleichterung durch
die riickldufige Preistendenz der
Rohstoffe, die in beliebiger Menge,
je nach den Erfordernissen der
Handelspolitik, verfiigbar sind und
zudem von Frankreich leichter im
Rahmen von Tauschtransaktionen
abgenommen werden koOnnen als
von zahlreichen anderen Léndern.
Frankreich deckt so augenblidklich
iiber zwei Drittel des agyptischen
Importbedarfs an Weizen, nur weil
es Baumwolle als Zahlung an-
nimmt. Zu einem nicht geringen
Teil geht die franzosische Ausfuhr
eigene, von der internationalen
Konjunktur unabhingige Wege,

Konjunkturpolitische
Interventionen

Die franzosischen Wirtschafts-
beobachter sehen daher vorlaufig
in der amerikanischen Depression
keine Gefahr fiir die eigene Ent-
wicklung, selbstverstindlich unter
der Voraussetzung, daB diese De-
pression nicht allzu lange dauert,
d.h. spdtestens im zweiten Halb-
jahr 1958 iiberwunden wird oder
zumindest eindeutig zum Stehen
kommt. Die Zweifel an der weite-
ren Entwidklung stiitzen sich haupt-
sachlich auf innerfranzdésische Fak-
toren, d.h. die Kredit- und Finanz-
politik der Regierung und auch die
Inflationstendenzen, die das fiir eine
dauerhafte Expansion unentbehr-
liche Vertrauen erschiittetn konnten.

Natiirlich ist die franzosische Re-
gierung auf etwa erforderliche
konjunkturpolitische Interventionen
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durchaus vorbereitet. Der Kredit-
apparat befindet sich iberwiegend
in staatlicher Hand. Die Entwick-

lungstendenzen werden von sehr fa-

higen Sachverstidndigen regelméBig
beobachtet. Die gesamte offentliche
Meinung, besonders in der Wirt-
schaft, ist ziemlich einmiitig der
Uberzeugung, daBl im Zweifelsfalle
die Inflation der Depression vorzu-
ziehen ist. Frankreich lehnt ent-
schlossen jeden Verzicht auf seine
als lebenswichtig angesehene wirt-
schaftliche Expansion ab. Es lebt
hiermit in einem psychologisch
nicht zu unterschdtzenden anti-
depressionistischen Klima.
Allerdings sind der Regierung
fir konjunkturpolitische Mafnah-
men durch ihre internationalen
Verpflichtungen die Hinde gebun-
den. Sie erkaufte kiirzlich die Hilfe

der Europdischen Zahlungsunion
und des Internationalen Wéahrungs-
fonds mit der Zusage einer betont
antiinflationistischen Politik und
mit dem Versprechen, den Fehl-
betrag der Staatskasse den jetzi-
gen Umfang von 600 Mrd. ffrs nicht
iibersteigen zu lassen. Inzwischen
ist sowohl der Wirtschaft als auch
den offiziellen Kreisen eine gewis-
se Krisenangst nicht unerwiinscht,
denn sie bremst die verschiedenen
Spekulationstendenzen ab und wirkt
nicht zuletzt sozialpolitisch damp-
fend. Auch eine gewisse Verlang-
samung des Expansionsrhythmus,
die fiir das zweite Halbjahr 1958
durchaus wahrscheinlich ist, wiirde
nicht als Ungliick betrachtet wer-
den. Als wesentlich gilt lediglich,
da der Umfang der Produktion
weiterhin zunimmt. (fr.)

SCHWEIZ: Europdischer Markt iiberschattet die Konjunktur

E in kleines Land wie die Schweiz
mit ihren knapp 5 Mill. Einwoh-
nern und ohne eigene Rohstoffe
steht gewiB nicht im Mittelpunkt
der weltkonjunkturellen Entwick-
lung. Sie ist ,nur* mit rund 1,5%
am Welthandel beteiligt. Aber eine
beachtliche Zahl groBer, mittlerer
und kleiner Unternehmungen ar-
beitet iiberwiegend fiir den Export.
Die Verflechtung mit der Weltwirt-
schaft beschrdnkt sich aber nicht
auf den Export allein. Man denke
an die GroBbanken, an die Ver-
sicherungsgesellschaften, an den
GroB- und Transithandel und an
die Holdinggesellschaften, zu de-
nen sich beispielsweise die gro-
Ben Chemiekonzerne immer mehr
entwickeln. Die Beobachtung und
Beurteilung der Weltlage, der po-
litischen wie der wirtschaftlichen,
gehort also zum tédglichen Brot sehr
vieler Schweizer, mégen sie nun
einem groBen oder kleinen Unter-
nehmen vorstehen. Ihr Urteil wird
ihnen dadurch leichter gemadht,
daB sie an der Neutralitdtspolitik
und der ruhigen Innenpolitik der
Regierung einen Riickhalt haben.
Weltkonjunktur
im Schweizer Spiegel

Wie spiegelt sich die Weltkon-
junktur gegenwdrtig in der Wirt-
schaftslage der Schweiz? Im AuBen-
handel beginnt sich die Konjunk-
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turabflachung erst seit dem No-
vember deutlich abzuzeichnen. Die
Importe fallen stark zuriick, die
Lager sind gefiillt, und man dispo-
niert vorsichtiger. Der Export hat
seinen Anstieg beendet. Innerhalb
der Europdischen Zahlungsunion
hat die Schweiz ihre Kreditoren-
stellung wiéhrend der vergange-
nen vier Jahre vollstdndig abge-
tragen, ohne indes in die Katego-
rie der Schuldnerstaaten eintreten
zZu wollen. Sie hat nach der Fe-
bruar - Abrechnung ihre ganze
Schuld in Gold beglichen, ein Ver-
fahren, das sie auch beizubehalten
gewillt ist. Trotzdem haben sich
die Wahrungsreserven nicht ver-
mindert, sondern noch erhoht. Das
erkldrt sich daraus, daB die Kapi-
talabziige aus dem Ausland von
Banken und Privaten das Defizit
der Handelsbilanz mehr als ausge-
glichen haben. Die Wé&hrungsreser-
ven (Gold und Dollar) iiberstiegen
8 Mrd. Fr. und liegen um fast eine
halbe Milliarde hoéher als vor
einem Jahr. Die Wirtschaft lauft
immer noch auf hohen Touren, der
Arbeitermangel bleibt unverdandert
groB und ebenso die Hereinnahme
ausldndischer Arbeitskrdfte. Eine
weitere leichte Abschwdchung der
Beschaftigung wére nicht nur trag-
bar, sondern wiirde sogar begrii8t
werden.

Dr. Schwegler, Prdsident des Di-
rektoriums der Schweizerischen
Nationalbank, erklarte auf der Ge-
neralversammlung, dal von einem
ernstlichen Konjunkturriickgang in
Europa noch nirgends gesprochen
werden kann, Sollte es in den USA
zu einem krisenhaften Einbruch
kommen, so konnten nachteilige
Ausstrahlungen auf Europa nicht
ausbleiben, aber an diesen krisen-
haften Einbruch glaubt Dr. Schweg-
ler nicht. Prof. E. Bohler, Leiter
des Konjunkturforschungsinstituts
der Eidgenéssischen Technischen
Hochschule, gab uns gegeniber
folgende Formulierung: ,Fiir uns in
Europa wire eine leicht inflatori-
sche Entwicklung in den USA ein
kleineres Ubel als eine Deflations-
politik.” Mit einer Lagebesserung
in den USA rechnet man nicht vor
dem Herbst.

Sorgen iiber den
Gemeinsamen Markt

Soviel ist sicher, die amerikani-
sche ,Recession” spielt z. Z:. fiir die
hiesige Konjunkturbeobachtung —
jedenfalls auf langere Sicht —
nicht entfernt die Rolle wie die
zukiinftige Entwicklung in Europa
mit der Blickrichtung auf die Wirt-
schaftsgemeinschaft und die Frei-
handelszone. Regierung und ,Vor-
ort* (Industrieverband) machen
sich auf scharfe Auseinanderset-
zungen gefaBt, bei denen sie nicht
nur ihre Handelspassivitit und
den mneuen Zolltarif als Waffen
einzusetzen gedenken, sondern
auch den Bestand der Européischen
Zahlungsunion in Frage stellen
werden. Die Schweiz ist nicht ge-
sonnen, die befilirchtete ,Diskrimi-
nierung” durch den AuBenzoll der
Europdischen = Wirtschaftsgemein-
schaft einfach hinzunehmen, das
heiBit eine durch die Europdische
Wirtschaftsgemeinschaft verstarkte
Passivierung der Handelsbilanz auf
dem Wege iiber die Europdische
Zahlungsunion zu begleichen,

Die SchutzmaBnahmen gegen den
AuBenzoll der Européaischen Wirt-
schaftsgemeinschaft bestehen dar-
in, daB sich eine ganze Anzahl von
Firmen mit dem Gedanken ver-
traut machen, weitere Produkte aus
dem Mutterhaus nach den Filial-
betrieben, die sich innerhalb der
Wirtschaftsgemeinschaft befinden,
zu verlagern.
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Kapitalreserven sind nitig

Voraussetzung fir eine wirk-
same Durchfilhrung so weitge-
spannter Projekte bleibt natiirlich
eine grofe Kapitalreserve daheim
und draufen. Handel und Industrie
haben ihre gewaltige Expansion
nach dem Kriege so gut wie ganz
durch Eigenfinanzierung betrieben.

Obligationenanleihen wurden fast
gar nicht auf den Markt gebracht,
und Kapitalerhohungen blieben in
engen Grenzen. Die Industrie hat
ihr langjdhriges Investionspro-
gramm jetzt mehr oder weniger
abgewickelt und will eine Ruhe-
pause einlegen. Die braucht sie
auch, um unvorhersehbaren Even-
tualitditen entgegentreten zu kon-
nen. Die Banken werden durch
diese Politik der privaten Wirt-
schaft einerseits und die wachsen-

den Anspriiche der oOffentlichen
Hand und des institutionellen
Sparens andererseits eingeengt.
Sie sind gegenwdrtig nicht in
der Lage, Auslandsanleihen unter-
zubringen. Auf die Dauer wer-
den sie aber nicht darauf verzich-
ten, zumal sie damit sehr oft der
heimischen Industrie Auslandsauf-
trage sichern koénnen.

Die Schweiz ist krisenfest. Die
vorherrschende Sorge gilt der
Europaischen  Wirtschaftsgemein-
schaft. Die Frage, die man sich
stellt, lautet: ist das kleine Land
stark genug, um gegen den massi-
ven Druck der grofien Nachbarn
seine Stellung im Welthandel zu
behaupten, seine privatwirtschaft-
liche Struktur zu bewahren und
seine Wiahrung gesund zu erhal-
ten? (H.F))

OSTERREICH: Binnenkonjunktur mufl Ausfille kompensieren

Osterreichs ~ Wirtschaft  entwik-
kelte sich im Jahre 1957 bemer-
kenswert stetig und stérungsfrei,
und es scheint, da8 sich der Uber-
gang von der stiirmischen Expan-
sion der Jahre 1954 und 1955, der
im Jahre 1956 ein gewisser Riick-
schlag auf einzelnen Gebieten ge-
folgt war, zu einer gleichmaBig
fortschreitenden Entwicklung ziem-
lich reibungslos vollzogen hat.

Ausgangsdaten

Das Bruttosozialprodukt, das 1957
1218 Mrd. S erreichte, stieg im
vergangenen’ Jahr nominell um
10,2% und real um 5,7% gegen-
iiber einer Zuwachsrate von 8,6 %,
bzw. 39% im Jahre 1956. Dabei
war das Ansteigen der Leistungen
bei den einzelnen Wirtschaftsge-
bieten nicht nur stdarker, sondern
auch gleichmdBiger als im Vorjahr.
Der Zuwachs der realen Wert-
schopfung war am héchsten beim
Handel mit 10,2%0 und lag auch
bei der Land- und Forstwirtschaft
mit 6,4% tber dem langjéhrigen
Durchschnitt. Industrie und Gewer-
be (ohne Baugewerbe) erzeugten
ungefdhr 5% (Industrieindex 6 %)
mehr, die Rate der Verkehrsbe-
triebe war mit 4% die niedrigste.

Die Ausgeglichenheit derKonjunk-
turlage zeigt sich auch in der Ver-
wendung des Sozialprodukts: Kon-
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sum und Investitionen stiegen an-
ndhernd gleich stark an. Es wurden
76% in privaten und offentlichen
Haushalten konsumiert und 24%
in Anlagegiitern und Vorrdten in-
vestiert, was einer Steigerung des
Konsums um nominell 9%, und der
Investitionen um nominell 11%
gleichkommt. Die Investitionstatig-
keit erhielt mannigfach Impulse
durch die Freigabe eines Teiles des
Eventualbudgets und das Vorhan-
densein gréBerer Mittel fiir den 6f-
fentlichen Wohnungsbau. Auf der
privaten Seite regten die Wieder-
einfiihrung der Bewertungsfreiheit
fiir Anlagegiiter und die Verldnge-
rung des Verlustvortrages von
zwei auf drei Jahre zu Investitio-
nen an, fir die auBerdem infolge
des anwachsenden Sparkapitals
ausreichende Finanzierungsmog-
keiten zur Verfligung standen.

Die Ausweitung des Sozialpro-
dukts um fast 6% war moglich
durch die Einschaltung zusatzlicher
Arbeitskrédfte in den Erzeugungs-
proze8, durch eine Erweiterung der
Produktionskapazitit und durch
eine weitere Erh6hung der Produk-
tivitat. Die Zahl der Arbeitskrafte
stiegum 2,3%o gegeniiber dem Vor-
jahr, wobei sich der Zuwachs auf
die gewerbliche Wirtschaft konzen-
trierte, wahrend in der Landwirt-

-ihre

schaft die Abwanderung unselb-
stdndiger Arbeitskrafte anhielt.
Trotz Anwachsens des Arbeits-
kréfteangebots wurde die Arbeits-
losigkeit verringert, deren Rate
auf 4,9% gegeniiber 53% im
Jahre 1956 zuriickging. Die bisher
vorliegenden Produktionszahlen
der Industrie fiir Januar 1958 las-
sen keine Anderung in der Kon-
junktur erkennen. Die iiberwie-
gende Ursache dieser Produktions-
steigerung ist das Ansteigen der
Arbeitsproduktivitdt um 5%, die
in jenen Industriezweigen am
stdrksten zunahm, die ihre Produk-
tion am meisten ausweiteten.

Hand in Hand mit der Produk-
tivitdtssteigerung ging eine Aus-
weitung der Kapazitdten in der In-
dustrie, die in den Konsumgiiter-
industrien stdrker vermehrt wur-
den als in den Investitionsgiiter-
industrien, da diese bereits zu Be-
ginn des Jahres 1957 gréBere Ka-
pazitdaten . zur Verfiigung hatten.
Die stiarkste Ausweitung hatten die
Grundstoffindustrienzuverzeichnen.

Starkere auBenwirtschaftliche
Derflechtung

Von ausschlaggebender Bedeu-
tung fiir die Osterreichische Kon-
junkturentwicklung ist die AuBen-
wirtschaft. Die wachsende Ver-
flechtung der osterreichischen Wirt-
schaft mit dem Ausland und damit
zunehmende Abhdngigkeit
von der internationalen Konjunk-
turentwicklung ergibt sich daraus,
da8 von dem Bruttosozialprodukt
von 121,8 Mrd. S Giiter und Lei-
stungen im Werte von 33,1 Mrd. S
oder 27,2% (1956: 25,6°% expor-

" tiert wurden. Da manche Wirt-

schaftszweige, wie die Bauwirt-
schaft, ausschlieBlich filir den In-
landsbedarf arbeiten, sind die
Haupttrager der Osterreichischen
Exportwirtschaft, die Industrie und
der Fremdenverkehr, dabei mit be-
deutend hoéheren Raten beteiligt:
die Industrie exportiert 33%o ihrer
Produktion, beim Fremdenverkehr
entfallen 56°%o der Ubernachtungen
auf Auslander. Auch die Importe
gewinnen immer stidrkere Bedeu-
tung fiir den Inlandsmarkt: von den
gesamten inldndischen Kadufen von
Giitern und Leistungen stammten
im Jahre 1957 26,7 %o (1956: 25,4 %)
aus dem Ausland.
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Tatsdchlich verflachte sich unter
dem Einflu3 der internationalen
Konjunkturabschwachung die Ex-
pansionskurve des dsterreichischen
Exports gegen Ende des Jahres
1957, und diese Entwicklung ver-
stdrkte sich noch zu Beginn des
laufenden Jahres. Zwar wichst der
Export noch immer rascher als die
Produktion und die Gesamtwirt-
schaft, doch ist der Abstand in der
Zunahme viel geringer geworden.

Auch bei der Einfuhr zeigt sich
eine Verlangsamung des Wachs-
tums, das jedoch auch noch immer
liber der Zunahme der Gesamtwirt-
schaft liegt. Bei der starken Inve-
stitionsfreudigkeit der Wirtschaft
und dem wachsenden Konsum
liegt das Schwergewicht der Im-
porte auf dem Fertigwarensektor.

Bremsung von Preisen und Léhnen

Die Tendenz zu Preissteigerun-
gen, die sich seit dem Einsetzen
des Konjunkturaufschwunges Mitte
1953 bemerkbar machte, hat im
Jahre 1957 und zu Beginn dieses
Jahres nachgelassen. Trotzdem
liegt das inlédndische Preisniveau,
gemessen an den Lebenshaltungs-
kosten, um etwa 2,5% hoher als
Ende 1956. Auch die Lohnbewegung
flaute in dieser Periode ab, wobei
sich aus der Berlicksichtigung der
verschiedenen Indices eine weitere

Erhohung des Realeinkommens
der unselbsténdig Erwerbstdtigen
ergibt. In der Erkenntnis der

starken Auswirkungen, die von
der Lohn-Preis-Seite her auf die
Konjunkturentwicklung ausgeiibt
werden konnen, haben die beiden
Regierungsparteien die sogenannte
Paritatische Lohn-Preis-Kommission
ins Leben gerufen, in der Vertre-
ter aller beteiligten Bevodlkerungs-
gruppen Antrdge auf Preiserhéhun-
gen und Lohnforderungen iiber-
prifen und in Form von Empfeh-
lungen dazu Stellung nehmen. Eine
offizielle Entscheidungsgewalt je-
doch kommt der Kommission nicht
zu, doch hat sich ihre bisherige
Tatigkeit zusammen mit einer zu-
riickhaltenden Lohnpolitik der Ge-
werkschaften positiv ausgewirkt.
Derhiiltnis
in AuBen- und Binnenwirtschaft
Die kommende Entwicklung der
osterreichischen Konjunktur diirfte
von den entgegengesetzt wirken-
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den Einflissen der Binnen- und
AuBenwirtschaft bestimmt werden.
Fiir die Binnenwirtschaft bestehen
durchaus gilinstige Voraussetzun-
gen. Vor allem sind vom Budget
her machtige Impulse zu erwarten.
Dazu kommt die mit betont kon-
junkturpolitischem Aspekt aufge-
legte und bereits abgeschlossene
Investitionsanleihe 1958 von 600
Mill. S. Auch die private Investi-
tionstdtigkeit wird bis auf weiteres
stark sein, da gerade die leistungs-
fahigen Betriebe sehr gut beschaf-
tigt sind und die starke internatio-
nale Konkurrenz im In- und Aus-
land zu sténdigen Rationalisierun-
gen zwingt. Auf den Konsum diirf-

getretene Senkung der Einkom-
men- und Lohnsteuer fiir kleine
und mittlere Einkommen giinstig
auswirken, die auch zu einer wei-
teren Erh6hung des Sparkapitals
beitragen sollte. Endlich diirfte die
Flissigkeit des Geldmarktes und
des Kreditapparates die Binnen-
konjunktur giinstig beeinflussen.
Auf der anderen Seite sind von
der AuBenwirtschaft her eher kon-
junkturdédmpfende Einfliisse zu er-
warten. Die Dauer der ,Recession”
in den USA ist durchaus nicht ab-
zusehen, und es ist nicht anzuneh- .
men, daB die westeuropdische
Wirtschaft geniigend Schwung hat,
um jede Auswirkung auf Europa

te sich die im Januar 1958 in Kraft auszuschalten. (st.)

Wohlstandshebung zur Krisenbekimpfung

ie Konjunkturtheoretiker haben uns oft genug versichert, daB die
Wiederkehr einer Weltwirtschaftskrise in dem erlebten AusmaB véllig
unméglich sei. Und wenn man das konjunkturpolitische Instrumentarium,
die Medikamente und Therapien, die man seither entwidckelt hat, betrach-
tet, sollte man es wirklich fiir ausgeschlossen halten, da8 eine Atempause
der wirtschaftlichen Expansion in eine Krise umschldgt. Und doch haben

. alle eine unwahrscheinliche Angst davor, daB wir gegenwartig an der

Schwelle einer wirtschaftlichen Depression stehen,

In unserem marktwirtschaftlich orientierten Wirtschaftsraum haben
die USA zweifellos das gréfite Gewicht. Und so schaut man in allen Indu-:
strieldndern dngstlich nach den USA, ob wohl die gegenwdrtige ,Reces-
sion* das Gesicht einer Krise annehmen koénnte. Leider sind die USA
aber auch die Reichsten auf diesem Globus, fiir die die Weltwirtschaft
eine freundliche Beigabe, aber keine Lebensnotwendigkeit darstellt. Des-
halb ist es ihnen auch nie besonders schwer gefallen, eine wirtschafts-
widrige Handelspolitik zu treiben. Und in der Innenpolitik verbietet ihnen
ihr legendédrer Optimismus, von den ihnen bekannten Instrumenten, Medi-
kamenten und Behandlungsweisen rechtzeitig Gebrauch zu machen. Ge-
wiB, Optimismus ist ein gutes Heilmittel, vielleicht sogar das beste gegen
einen wirtschaftlichen Niedergang. Es mufi aber ein Optimismus sein, der
sich nicht auf die offiziellen Stellen beschrankt, sondern das gesamte wirt-
schaftliche Handeln bestimmt; und das ist nicht mehr der Fall.

Wenn wir die gegenwaértige weltwirtschaftliche Situation leidenschafts-
los liberschauen, so gibt es kein Argument, das auf die Zwangsldufigkeit
einer krisenhaften Entwicklung hindeutet, kein Argument bis auf eins:
die Angst vor der Krise. Uberall in der Welt herrscht ein unvorstellbarer
Entwicklungsbedarf. Der Wille zur wirtschaftlichen Entwicklung ist gréfier
als jemals in der Wirtschaftsgeschichte. Von Uberkapizititen kann im
weltwirtschaftlichen MaBstab keine Rede sein. Zwei Drittel der Mensch-
heit streben danach, ihren Lebensstandard wenigstens so weit anzuheben,
daB sich die Kluft zwischen Arm und Reich nicht noch weiter vertieft. Die
technische Entwicklung steht vor dem Sprung in die Automation, die der
Wirtschaft die Méglichkeit zur vielfachen Vergréferung ihrer Produktion
bietet und damit eine Deckung des unbefriedigten Bedarfs in greifbare
Néhe riickt.

Wir wissen, daB der weltwirtschaftliche Riickgang im Kaufkraftriick-
gang der Rohstofflander begriindet liegt. Es gibt im Rahmen der markt-
orientierten Weltwirtschaft Giiter, bei denen eine geringe Uberproduk-
tion iiber die augenblickliche Nachfrage unverhéltnismdBig hohe Preisein-
briiche nach sich zieht. Wenn dazu noch spekulative Momente treten —
etwa die Auflésung bestehender Lager —, muB die Baisse katastrophale
Formen annehmen. Der Wohlstand der Welt ist das beste Mittel der
Krisenbekdmpfung. Die weltwirtschaftlich verflochtenen Industrieldnder
miissen gemeinsam einen Weg finden, den Wohlstand der Welt zu heben,
dann werden sie die Krise im eigenen Interesse bannen. (sk)
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