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nisse. Mitunter werden Einfuhren benétigt, wenn vom
Verbraucher die noch immer langen Lieferfristen der
osterreichischen Werke nicht akzeptiert werden
konnen. )

Eine vollig andere Situation zeigt sich auf dem Edel-
stahlsektor. Hier wurden auch die Inlandspreise den
wachsenden Gestehungskosten angepalBit, da eine
Beeinflussung des nationalen Preisniveaus durch die
Preise fir Edelstdhle praktisch auBer Betracht bleiben
kann. Andererseits aber blieb die Konjunktur auf den
internationalen Edelstahlmérkten eine ausgesprochene
Mengenkonjunktur., Wenn man von den unter
Devisenmangel leidenden Markten absieht, auf denen
der ungedeckte Bedarf die Preisfrage als sekunddr
gegeniiber der Beschaffungsfrage erscheinen laBt, so
brachte der steigende Bedarf auch an Edelstdhlen den
osterreichischen Werken zwar einen hohen Auftrags-
eingang, der z. T. zu ungewohnlich langen Liefer-
fristen fiihrte, doch fithrten verschirfte Konkurrenz-
verhédlinisse eher zu einer Versteifung der Preis-
situation, In vielen Relationen liegen die erzielten
- Exportpreise sogar unter den Inlandspreisen. Natiirlich
wurde trotzdem mit Riicksicht auf die langfristige

Pflege der traditionellen Exportmérkte das Auslands-

geschift weiter forciert.

Exportanteil der Edelstahlproduktion

(in %)

1957
Position ‘ 1954 \ 1955 1956 Jan. bis Juni
Inlandsabsatz 41 46 41 32
Export 59 54 - 59 68

Der Anteil der Eisen- und Stahllieferungen ins Aus-
land am Gesamtexport betrug 1954 13,80/, 1955
14,7%, 1956 16,3%s und im ersten Halbjahr 1957
1996, Diese Lieferungen gingen praktisch in alle
stahlverbrauchenden Lénder der Erde. Besonders die

Edelstahlindustrie beliefert seit Jahrzehnten die Ver-
braucher aller Lander mit ihren Marken, die im Aus-
land sehr geschédtzt sind.

‘Wenn man feststellt, daB 1955 45,9 %o und 1956 41,9 %
der Eisen- und Stahlexporte in die Lander der Montan-
union gingen und andererseits die Kohle- und Koks-
beziige aus diesen Landern in den beiden Jahren
39,7%0 und 30,2 %o ausmachten, so ist ohne weiteres
das Interesse verstdndlich, mit dem die eisenerzeu-
gende Industrie die Entwicklung der Gemeinschaft fiir
Kohle und Stahl verfolgt hat. Es koénnen hier nicht
die Argumente erwdhnt werden, die nach Erreichung
der freien Entscheidungsmoéglichkeit Osterreichs durch
den Staatsvertrag fiir und wider einen Beitritt zur
Gemeinschaft in ‘die Diskussion geworfen wurden.
Es mag nur angedeutet werden, daB bei allem groBen
Interesse der osterreichischen Werke an den geregel-
ten Kohlebeziigen und an der Teilnahme an diesem
groBen Gemeinsamen Markt ohne Diskriminierung
durch Zglle die Einstelluhg des Ostens zur Gemein-
schaft, in der nicht ein rein wirtschaftlicher Zusammen-
schluB, sondern die Konzentration des westeuro-
pdischen Riistungspotentials gesehen wird, fiir
Usterreich als neutralen Staat ein gewichtiges auBen-
politisches Problem darstellt. Von der innenpolitisd}en
Seite her wiirde sich u.a. auch das Problem der
Jpolitischen” Inlandspreise stellen, die mehr oder
weniger kurzfristig denen der Partnerlinder ange-
glichen werden miften, was nicht abzusehende
Wirkungen auf das inldndische Preisniveau hitte.
Die Eisen- und Stahlindustrie Osterreichs begriiBt die
geplante Errichtung einer Freihandelszone um so mehr,
als sie ihr die Moglichkeit des erwiinschten engeren
Anschlusses an den westeuropdischen Markt gibt und
gleichzeitig die handelspolitische Bewegungsireiheit
gegeniiber den Ubrigen Handelspartnern 148t.

Die Nachkriegsentwicklung der westdeutschen
Eisen- und Stahlindustrie

Mit einer Jahreserzeugung von rund 24,5 Mill, t
werden die Stahlwerke der Bundesrepublik im

Jahre 1957 die Zuwachsrate des Vorjahres nicht wie-

der erreichen. Diese Rate diirfte, wie die vorldufigen

Zahlen besagen, mit 1,4 Mill. t um 04 ‘Mill. t nied- °

riger liegen als die des Jahres 1956. Ernsthafte Be-
denken 16st diese Verringerung jedoch nicht aus. Auch
1956 lag kein Bruch in der Entwicklung darin, daB die
Rohstahlerzeugung nur um 8,7% — von 21,4 Mill. t
auf 23,2 Mill. t — anstieg, wdhrend der Zuwachs im
vorangegangenen Jahr 1955 mit 22,4% (21,3 gegen-
iiber 17,4 Mill. t Jahresproduktion) aufféllig grofier
gewesen war. .

Das Jahr 1955 hatte insofern eine Wende gebracht,
als die Rohstahlerzeugung auf dem Boden der Bundes-
republik zum ersten Male die der Vorkriegszeit iiber-
traf. Die ungewohnliche Steigerung um fast 4 Mill. t
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war jedoch nicht typisch fiir den Trend. Sie wurde
ndmlich im neuen Aufschwung nach der Flaute von
1953/54 erzielt, in der zum ersten Male nach dem
Koreaboom wieder Kapazitdten brachgelegen hatten.
Anders nun als bei jenem groBen Sprung von 22,4°%
handelt es sich bei den seit Ende 1955 verzeichneten
Steigerungssédtzen nicht nur um den Produktions-,
sondern zugleich auch um den Kapazititszuwachs. Seit
drei Jahren wird die Leistungsfdhigkeit aller Stahl-
werke bis zum Rande ausgeschopft. Das gleiche gilt
fiir die Hochofen, jedoch nicht fiir die Walzwerke.
Die Roheisen- und Rohstahlerzeugung hat in dem seit
Mitte 1954 zuriickgelegten Zeitraum ihre Begrenzung
nicht im Markt, sondern in den vorhandenen Anlagen
gefunden, die in vielen Fallen iiber den optimalen
Grad von 80%, ausgelastet waren. Bei Roheisen und
Rohstahl ist also die Statistik der Produktion zugleich
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die Statistik der jeweiligen Leistungsfdhigkeit. Eine
Jahresmehrerzeugung von 1,4 Mill. t braucht also in
der Gesamtentwicklung nicht weniger zu bedeuten als
eine hohere Rate in fritheren Jahren. Sie besagt nur,
daB sich die BezugsgroBen verschoben haben. Der
Ausgangspunkt gibt den Zahlen ihren jeweiligen
Rang. Im iibrigen liegt der Zuwachs von 1957 inner-
halb der Erwartung, die mit einer Jahreserzeugung
von rund 30 Mill. t im Jahre 1960 rechnet. Die auf
den Bedarfsschdtzungen fuBenden Investitionen sind
auf diese Erzeuqung ausgerichtet.

VOLKSWIRTSCHAFTLICHE POSITION

Die 24,5 Mill. t Rohstahlproduktion von 1957 sind viel
und sind zugleich wenig, - je nachdem, womit man
diese Zahl vergleicht. Sie sind zundchst einmal am
iibrigen industriellen Wachstum der Bundesrepublik
gemessen wenig. Bei allen Vorbehalten gegen einen
Vergleich der Indices verschiedener Produktions-
zweige war im Vorjahr festzustellen, daB die eisen-
schaffende Industrie an der zweitletzten Stelle lag.
Die Richtzahl betrug (1936 = 100) 142, die der Ge-
~samtindustrie dagegen 198, Fiir die wichtigen Ab-
nehmergruppen der Stahlindustrie lauteten die Zah-
len: Eisen-, Blech- und Metallwaren 180, Schiffbau 194,
Maschinenbau 243, Fahrzeugindustrie 396 und Elektro-
industrie 493. Augenfallig demonstriert wurde diese
Ungleichheit der Entwicklung in den letzten Jahren
durch das betrdchtliche Volumen der Einfuhren von
‘Walzwerkserzeugnissen in die Bundesrepublik. Der in-
léndische Bedarf konnte bei der unvermeidlichen Wei-
terfiihrung des Exportgeschaftes, die zumal 1956 die
Ertragssituation wesentlich bestimmte, nicht aus der
eigenen Erzeugung gededkt werden. Importe mufBiten
die Licken schliefflen. Es ist nicht zweifelhaft, daB sie
fiir den deutschen Verbraucher eine zusitzliche Ko-
stenbelastung darstellten. Welche Verdnderungen die
Preise auch in den letzten Jahren erfahren haben, in
der ganzen Breite der Walzstahlproduktion ist es bis
heute so geblieben, daf nur zwei Linder, ndmlich die
USA und - GroBbritannien (und auch diese beiden
Lander nur Spezialbleche und Bandstahl), billiger an-
boten und anbieten als die deutschen Werke ihren

Kunden im Gemeinsamen Markt. Das ist um so be-

merkenswerter, als die nachteilige Entwicklung der
Erzeugungskosten die westdeutschen Werke hérter
traf als die aller anderen westlichen Stahlldnder.

WELTWIRTSCHAFTLICHE POSITION

Die Richtzahl von 142 liegt aber auch im Vergleich zur
Produktionsentwicklung der - eisenschaffenden Indu-
strie anderer L&nder niedrig. Der Index aller nam-
haften Stahllénder nannte im Vorjahr héhere Zahlen,
und zwar Luxemburg 163, England 167, Belgien 185,
Frankreich 188, USA 217, Italien 267, Sowjetunion 277.
Es ist zwar der deutschen Stahlindustrie gelungen,
wieder auf den dritten Platz in der Weltstahlerzeu-
gung hinter den USA und der Sowjetunion zu riicken,
aber dieser dritte Platz hat langst nicht mehr den
gleichen Rang wie friither. Um- die Zeit des ersten
Weltkrieges stellte Deutschland 23%s der Weltstahl-
erzeugung her, um die Zeit des zweiten Weltkrieges
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etwa 16%. Heute ist die Bundesrepublik trotz ihres
dritten Platzes nur noch mit 8% an der Weltstahl-
produktion beteiligt. Dieser Anteil erhéht sich auch
nach der wirtschaftlichen Riickkehr des Saarlandes zu
Deutschland nur um 1% Wenn nichts anderes, dann
muB dieser Riickfall des deutschen Anteils an der Welt-
produktion von rund einem Viertel bis auf ein Zwdoli-
tel bzw. ein Elftel allen Befiirchtungen vor einem
deutschen Ubergewicht den Boden entziehen, ganz ab-
gesehen davon, daB die westdeutsche Produktion in
die Erzeugung der Montanunion eingebettet ist. Der
deutsche Stahlanteil in der Union betrdgt aber nur
etwa 40%, das heiBit, die Produktion der iibrigen
Linder des Gemeinsamen Marktes ist anderthalbmal
so groB wie die deutsche. Nach wirtschaftlichen und
politischen EinfluBrdumen gerechnet, entfallen von den
1d. 0,25 Mrd. t der jdhrlichen Weltstahlproduktion
zwei Flnftel auf die USA, ein Fiinftel auf die sowje-
tische EinfluBsphére, ein Fiinftel auf die Montanunion
und das letzte Fiinftel auf England und die ibrige
freie Welt, wobei England von diesem letzten Fiinftel
etwa die Halfte stellt.

VERSCHIEDENE AUSGANGSPUNKTE

Als eine groBe Leistung sind indessen die deutschen
Erzeugungszahlen anzusprechen, wenn man von der
BezugsgroBe des vélligen Zusammenbruchs im Jahre
1945 ausgeht. Dieser Zusammenbruch brachte Demon-
tagen, Entflechtung, Produktionsverbote mit spéter
nur tropfenweisen Lizenzen, Verlust von traditionellen
Absatzmarkten und Rohstoffquellen, ZerreiBung des
Verbundes und andere Eingriffe. Das alles brachte
Riickschldge eines nie erlebten AusmaBes mit sich.

Rohstahlerzeugung der Bundesrepublik

(in Mill. t)

Jahr Produktion - Jahr Produktion
1947 2,7 1954 17,4
1950 12,1 1955 21,4
1952 15,8 1956 23,2
1953 15,4 1957 24,5

Ohne die Situation der Jahre von 1945 bis 1950 allzu
eingehend mit Zahlen belegen zu wollen, sei hier dar-
auf hingewiesen, daB die vom Krieg liberzogenen west-
europdischen Stahlldander die Produktion fast unge-
brochen auf der Vorkriegshéhe fortsetzen konnten
und dann durch die Marshallhilfe ungeheure Investi-
tionsimpulse erfuhren, wdhrend Westdeutschland noch
im Neubeginn, ja selbst in den Aufrdumungsarbeiten
gehemmt war. Frankreich zum Beispiel, das von den
westlichen Nachbarn Deutschlands durch den Krieg
am schwersten in Mitleidenschaft gezogen war, er-
zeugte im letzten Vorkriegsjahr 6,2 und im ersten
Nachkriegsjahr 4,4 Mill. t Rohstahl. Es hatte 1938
86 von 199 vorhandenen und 1946 wieder 59 von 186
vorhandenen Hochéfen in Betrieb. Die belgische Roh-
stahlerzeugung hielt sich 1946 mit 2,2 Mill. t fast
genau auf der Vorkriegshdhe. England verzeichnete
sogar eine kréaftige Steigerung, namlich bei Roheisen
7,8 Mill, t 1946 gegen 6,8 Mill. t 1938 und bei Roh-
stahl 12,8 gegen 10,5 Mill. t. Fiir Westdeutschland da-
gegen nennt die Statistik fir die beiden ersten Nach-
kriegsjahre tberhaupt keine Produktionszahlen, weil
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sie eben nicht nennenswert waren. Noch 1947 waren
von 118 vorhandenen Hochéfen erst 31 unter Feuer.
Erst 1952 stabilisierte sich die Zahl der vorhandenen
Hochéfen mit rund 120, von denen damals 98 und
1956 wieder 111 in Betrieb waren.

Die Rohstahlerzeugung, die 1947 noch gedrosselt war,
wurde 1950 durch die neue politische Konstellation
(Korea) ,enthemmt”, erfuhr 1953 einen leichten Riick-
fall, erreichte 1954 fast die hochste Vorkriegsleistung
von 179 Mill. t und stieg seither von Jahr zu Jahr
weiter an.

INVESTITIONEN

Die Riickkehr auf den dritten, wenn auch ldngst nicht
mehr dem fritheren Rang gleichkommenden Platz in
der -Weltstahlerzeugung ist von der westdeutschen
Eisen- und Stahlindustrie unter Bedingungen bewerk-
stelligt worden, die weder den gleichzeitig gegebenen
anderer westeuropdischer Stahlldnder noch den eige-
nen der Vorkriegszeit nahekamen. Fiir den Start war
die Bereitstellung o6ffentlicher Mittel unerldBlich, weil
eine Industrie, die nicht produziert oder ihre Anlagen
nur zu geringen Teilen ausnutzen kann, ihre Aus-
gaben nicht aus Erlésen bestreiten kann. Aber die
offentlich gesteuerten Mittel haben keine libermédBige
Rolle im Wiederaufbau der eisenschaffenden Industrie
gespielt. Sie hat zum Beispiel aus den Mitteln fir den
europdischen Wiederaufbau (ERP) und anderen 6ffent-
lichen Quellen etwa 440 Mill. DM erhalten gegeniiber
2 Mrd. DM, die der franzdsischen Eisen- und Stahl-
industrie aus offentlichen Quellen zuflossen. Die Re-
montagekredite in Héhe von rd. 200 Mill. DM deckten
im allgemeinen nicht die tatsdchlichen Demontage-
schdden. Als Starthilfe waren sie freilich so wenig zu
unterschédtzen wie die 300 Mill. DM aus der Investi-
tionshilfe. Fiir die entscheidenden Auftriebsjahre von
1950 bis 1955 war die Stahlindustrie auf die eigene
Kraft, also auch zur Finanzierung iiber den Preis, und
auf die Fremdfinanzierung im Wege von Kapital-
erhohungen, Anleihen und sonstiger Schuldschein-
kredite angewiesen. In diesem Zeitraum sind rd.
5 Mrd. DM investiert worden, fiir die Jahre bis 1960
ist mit der gleichen Summe zu rechnen. In der wei-
teren Zukunft wird sich eher ein Anwachsen des
Investitionsbedarfs ergeben, weil die Produktion nur
noch auf dem Wege der Errichtung vé6llig neuer An-

lagen gesteigert werden kann. Mit rd. 1 Mrd. DM im
Jahr hielt sich der deutsche Investitionsaufwand auf
der Hohe des franzosischen. Die Investitionen wurden
in.der Bundesrepublik mit 40% Eigenkapital und 609
Fremdkapital finanziert. Der Unterschied zu Frank-
reich liegt weniger bei diesen Relationen als vielmehr
darin, daB8 sich der Kapitalaufwand in Westdeutsch-
land auf eine Jahreserzeugung von 22 bis 24 Mill. t,
in Frankreich aber auf 12 bis 13 Mill. t bezog, also je
Einheit praktisch weit iiber dem deutschen lag.

' KOSTENVERGLEICH

Bleibt man bei dem Vergleich zwischen diesen beiden
groBten Stahllandern des westeuropdischen Festlandes,
so fdllt neben der Investitionskraft die Ungleichheit
der Kostenbedingungen auf. Damit ist ein Kapitel
grundlegender struktureller Verdnderungen aufge-
schlagen, die sich fiir die westdeutsche Stahlindustrie
gegeniiber der Vorkriegszeit ergeben haben. Das liegt
im Zuge der politischen wie auch der wirtschaftlichen
Entwicklung. Kann man auch die Arbeitskosten in den
Landern etwa gleich hoch ansetzen, so ist das Bild
bei den Rohstoffkosten grundlegend anders. Der
Unterschied zeigt sich schon in der  Erzversorgung.
Deutschland kann sich, ganz anders als Frankreich,
nur zu einem Drittel aus eigenen Vorkommen ver-
sorgen, von denen jedoch ein groBler Teil aus armen
sauren Erzen besteht. Die Erzeinfuhren kommen zu
rd. 40% aus Schweden. Die anderen 60% der not-
wendigen Importe miissen aus weit entfernten Lé&n-
dern wie Chile, Peru, Kanada, Venezuela, Afrika und
Indien bezogen werden. Diese Importe zeigen einen
stetigen Trend der Verteuerung. Im Kostennachteil
gegeniiber Frankreich, England und anderen Landern
befindet sich Westdeutschland aber auch in der
Schrottversorgung. Die gegenwdrtig absteigende Linie
der Schrottpreise korrigiert nicht den Gesamteindruck
ihres Anstiegs in den letzten zehn Jahren, wéahrend
zum Beispiel England frithzeitig einen gestoppten
Preis festgesetzt und damit seiner Stahlindustrie die

" Kalkulationen erleichtert hat. Im {iibrigen ist nicht zu

libersehen, daBl die Schrottversorgung bis heute nicht
die Folgen des radikalen Eingriffs {iberwunden hat,
durch den 1950/51 zur Bezahlung notwendiger Importe
10 Mill. t Schrott ausgefiihrt wurden, die im folgen-
den Aufschwung empfindlich fehlten und zu einseiti-
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gen Kostenbelastungen der westdeutschen Industrie
fiihrten, als die Hohe Behérde die Schrottimporte in
den Gemeinsamen Markt in die Hénde eines gemein-
schaftlichen Biiros legte und durch die Briisseler
Schrottausgleichskasse die Mehrkosten fiir den Zu-
kaufschrott auf die Stahlerzeuger umlegte. Mit dem
Hinweis auf zeitweilig tiibermé&Bige Abfliisse aus
Westdeutschland in andere Unionsldnder wie Italien
und Belgien mag das Schrottkapitel, iiber das man
Bénde schreiben kénnte, abgeschlossen sein.

Ausschlaggebend sind schlieBlich die Kohlenkosten,
wenn die Mbllerkosten pro Tonne in Westdeutsch-
land etwa anderthalbmal hoéher liegen als in Frank-
reich. Darin liegt die wesentlichste Verdnderung in
den Wirtschaftlichkeitsbedingungen der deutschen
Stahlerzeugung. Die Veranderungen sind zum Teil
strukturell, zum anderen Teil politisch bedingt.

Der weitaus {iiberwiegende Teil der westdeutschen
Eisen- und Stahlwerke fuBt auf den heimischen
Kohlenvorkommen der Ruhr und ist durch die Gunst
dieses Standortes in der Entwicklung nachhaltig ge-
fordert worden. Die Wahrnehmung des Standort-
vorteils ist eine natiirliche Erscheinung, die auch in
Jahrzehnten nicht streitig gemacht wurde, weder den
Hiitten auf der Kohle an der Ruhr, noch den Werken
auf der Minette in Lothringen. Erst neuerdings wird
der Standortivorteil einseitig, n@mlich zum Schaden
der deutschen Werke, in Frage gestellt.

Die eisenschaffende Industrie ist angestrengt um eine
Senkung des Kohlenverbrauchs bemiiht und konnte in
den letzten Jahren auch den spezifischen Verbrauch
(je Tonne Frzeugung) um 1,4% senken, aber sie
konnte den absoluten Verbrauch nur mit einem Mehr-
kostenaufwand decken, der weit iiber dem Anstieg
des Kohlenpreises liegt. Hatte ihr schon die — in-
zwischen in vielen Fillen wieder korrigierte — Ent-
flechtung von Kohle und Stahl, also die Beseitigung
der Verbundvorteile, erhebliche Benachteiligungen ge-
bracht, so legten ihr die Bestimmungen der Montan-
unionssatzung iiber den freien Zugang zu den im
Gemeinsamen Markt vorhandenen Rohstoffquellen
neue Lasten auf. Der Grundsatz des freien Zugangs
hat zwar keine Steigerung der Minette-Einfuhren nach

Westdeutschland, wohl aber eine erhebliche Ver-
schlechterung der deutschen KohlenauBenhandelsbilanz
bewirkt und belastet die deutsche eisenschaffende In-
dustrie 1957 mit Energiemehrkosten von rd.1Mrd. DM.
Deutschland ist durch Jahrzehnte Kohlenausfuhrland
gewesen. Die Vorkriegszahlen weisen fiir das da-
malige Reichsgebiet Einfuhren. von rd. 4 Mill. t und
Ausfuhren von 25 bis 30 Mill. t aus. Diese Relation
hat sich seit 1954/55 grundlegend verdndert. 1956
wurden aus der Bundesrepublik wohl noch 25,45 Mill. t
exportiert, aber nicht mehr aus Uberschiissen der
Forderung. Vielmehr wurde durch die Ausfuhren eine
Licke im deutschen Bedarf aufgerissen, die nur durch
grofe Importe geschlossen werden konnte. 1956
muBten 20,56 Mill. t Kohle und Koks eingefiihrt
werden. Davon kamen nur ein Viertel aus den Landern
des Gemeinsamen Marktes, aber drei Viertel aus dritten
Léndern und davon nicht weniger als 11,56 Mill. t aus
den USA. H&lt man dagegen, daB im gleichen Jahr
Frankreich 6,1 Mill. t aus den USA, aber eine gréfiere
Menge, ndamlich 6,8 Mill. t, aus der Bundesrepublik
bezog, so liegt der Kostennachteil fiir die deutsche
Seite auf der Hand. Westdeutschland mufite fast dop-
pelt soviel USA-Kohlen kaufen wie Frankreich, um mit
diesem je Tonne im Schnitt um 40 DM teureren Im-
port die Liicke zu schlieBen, die durch den vorwiegend
in die Linder des Gemeinsamen Marktes gehenden
Export, fiir den die niedrigeren Inlandspreise gelten,
aufgerissen wurde.

Fir die westdeutsche Eisen- und Stahlindustrie liegt
eine weitere einseitige Belastung darin, daB sie die
Mehrkosten ihrer US-Kohlenbeziige selbst tragen mus,
eben mit rd. 1 Mrd. DM in 1957, wéhrend die Kosten
in Frankreich und auch in England auf die Gesamt-
heit der Verbraucher umgelegt werden.

Diese Hinweise auf die ungleichen Kostenbelastungen
werden indessen von der westdeutschen eisenschaffen-
den Industrie nicht zum AnlaB genommen, politische
Vorbehalte und Einwendungen — etwa gegen den
grundsatzlich bejahten Gemeinsamen Markt — zu er-
heben. Sie sind jedoch geeignet, die besonderen
Schwierigkeiten zu veranschaulichen, unter denen
dieser Industriezweig seinen Weg geht.
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jdhrl. DM 36,—. Zu beziehen vom Verlag Weltarchiv GmbH., Hamburg 36, Poststr. 11, oder durch den Buchhandel
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