A Service of

[ ) [ J
(] [ )
J ﬂ Leibniz-Informationszentrum
° Wirtschaft
o Leibniz Information Centre
h for Economics

Make Your Publications Visible.

Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv (HWWA) (Ed.)

Article — Digitized Version

Preise und Lohne im Wahlkampf

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv (HWWA) (Ed.) (1957) : Preise und Léhne
im Wahlkampf, Wirtschaftsdienst, ISSN 0043-6275, Verlag Weltarchiv, Hamburg, Vol. 37, Iss. 9, pp.

491-

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/132524

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/132524
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

ZEITGESPRACH

"Dez dentsche Anfrenhandel und
das inneewizéschaftliche ﬁlewﬁgewwﬁt

Grundverschiedene Auffassungen erschweren die wirtschaftspolitische Therapie

Aus Bankkreisen :

Die gegenwirtigen Verhiltnisse sind nicht strukturell bedingt

ie Wahrungs- und Wirtschafts-
politik einer Reihe von Léndern
steht seit einiger Zeit im Zeichen
einer ausgedehnten Diskussion
iiber die Anderung der Wechsel-
kurse und daneben auch, soweit

es die Bundesrepublik angeht, iiber -

die sinnvollste Verwendung der
Deviseniiberschiisse.

Die Gleichgewichtsstérungen in
den Zahlungsbilanzen haben sich
entsprechend auf die Gold- undDe-
visenreserven ausgewirkt und zu
einer teils sehr ungleichen Ver-
teilung der Liquiditdtsreserven in
der westlichen Welt gefithrt. Nach
der Hohe der Gold- und Devisen-
bestdnde steht die Bundesrepublik
jetzt nach den USA an zweiter
Stelle, eine Entwidklung, die haupt-
sdchlich darauf beruht, daB fort-
gesetzt Waihrungsaustauschopera-
tionen vollzogen werden, die mit
der auBenwirtschaftlichen Lage des
Waren- und Dienstleistungsver-
kehrs nicht im Einklang stehen.
Die Wirtschaftskreise in den Ge-

bieten mit einer tiberbewerteten’

- Wéhrung koénnen in der Bundes-
republik billiger und mehr kaufen
als in den eigenen Léandern, die
als Folge der Inflation ein zum
Teil erheblich hoheres Preisniveau
haben. Aus diesem Grunde impor-
tieren diese Ldnder aus der Bun-
desrepublik in groBtem AusmaB,
wihrend andererseits die Bundes-
1republik sehr viel weniger be-
zieht. Diese Entwidcklung fiihrt im
ibrigen zwangsldufig dazu, daB

die deutschen' Devisenbestdnde
mit fortschreitender Geldentwer-
tung in den anderen Volkswirt-
schaften an Kaufkraft verlieren.

Wachsende Gold- und Devisen-

bestinde — wachsende Geldfiille
Wéhrend sich das inléndische
Giiterangebot in Hohe der Aus-
fuhriiberschiisse verringert, tritt je-
doch auf der Seite der Geldein-
kommen keine entsprechende Min-
derung ein, da die Arbeiter voll
entlohnt werden, und zwar aus

den Gegenwerten der anfallenden

Exportdevisen, die die Notenbank
zu den festgesetzten Wechselkur-
sen in D-Mark umtauscht. Diese
iiberh6hten, an sich inflationar
wirkenden Geldeinkommen wurden
bisher im wesentlichen weitgehend
durch die UberschuBbildung der
offentlichen Haushalte kompen-
siert., Fir die Zukunft diirfte je-
doch mit einer derartigen Uber-
schuBbildung nicht mehr zu rech-
nen sein, so da andere Wege ge-
funden  werden miissen, das zu-
sitzliche Geldeinkommen, dem
keine entsprechenden Waren (wohl
aber Forderungen an das Ausland)
gegeniliberstehen, zu neutralisie-
ren. Dies koénnte dadurch ge-
schehen, daB die inléndische Er-
sparnis vergré8ert wird. Sollte das
nicht der Fall sein, bliebe —
unter den gegenwdartigen Verhalt-
nissen — zur Wahrung der Geld-
wertstabilitdt nichts anderes iibrig,
als eine Verstdarkung der restrikti-
ven Mafnahmen der Bundesbank,

die eine Verringerung der inléndi-
schen Investitionsrate nach sich zie-
hen wiirde.

Der Bestand an Gold und De-
visen der deutschen Notenbank
hat inzwischen einen Gegenwert
von rund 22 Mrd. DM erreicht.
Dieser relativ hohe Bestand ist
fir ausldndische Kreise der Wirt-
schaft und der Politik zu einem .
Argernis geworden., Insbesondere
wird darauf hingewiesen, daB die
fiir die Deckung des Notenum-

laufs erforderliche Reserve an
Gold und Devisen bei weitem
iberschritten sei. Wird ‘ein

Dedkungssatz von 75 % als aus-
reichend unterstellt, brauchte den
gegenwértig umlaufenden Zah-

" lungsmitteln in Héhe von 16 Mird.

DM nur ein Gold- und Devisen-
bestand im Gegenwert von 12 Mrd.
DM gegeniiberzustehen. Nach dieser
Berechnung konnte dann tiber eine
Devisenreserve von rund 10 Mrd.
DM verfiigt werden, von der aller-
dings der Betrag abzusetzen wire,
der aus spekulativen Griinden in

 die Bundesrepublik geflossen ist.

Der Anteil des internatiorialen hot
money an dem deutschen Gold-
und Devisenbestand diirfte nicht
unerheblich sein. Der ZufluBl dieser
vagabundierenden Gelder ist aller-
dings in jingster Zeit nach den
Erklérungen der Bundesregierung
und der britischen Regierung, die
bestehenden Wechselkurse mnicht
zu dndern, etwas geringer gewor-
den, da zum mindesten in der néch-
sten Zeit weder mit einer Aufwer-
tung der D-Mark noch mit einer Ab-
wertung des Pfund gerechnet wird.

Alle in der Abteilung ,Zeitgesprich® veriffentlichten Beitrige sind freie Meinungsiuferungen von Per-
sénlichkeiten aus Wirtschaft und Politik und von in- und auslindischen Mitarbeitern. Sie enthalten keine
Stellungnahme der Redaktion und sind keine offiziésen Aufierungen der herausgebenden Institutionen..
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‘Das Anwachsen der Gold- und
Devisenreserven ist nicht nur ein
Zeichen dafiir, da die westdeut-
sche Wirtschaft mehr Giiter pro-
duziert als sie — einschlieBlich der
Einfuhr — verbraucht, sondern
auch dafiir, daB sich die Austausch-
relationen im internationalen Han-
del zugunsten der Bundesrepublik
entwickelt haben. Seit 1950 hat
sich das Verhiltnis der deutschen
Ausfuhrpreise zu den Einfuhrprei-
sen merklich zugunsten der Aus-
fuhrpreise verschoben. Ohne diese
entscheidende Verbesserung der
terms of trade ware der Gold- und
Devisenbestand nicht anndhernd
so stark gewachsen, wie es tat-
séchlich gesdhehen ist. Hieraus ist
zu schlieBen, daB sich der deutsche
Ausfuhriiberschul schon dann ver-

~ mindern wiirde, wenn unter sonst

gleichen Umstdnden die. Preise
fiir Einfuhrgiiter, sei es aus poli-
tischen oder anderen Griinden,
wieder stdrker steigen sollten als
die fiir Exportgiiter. Wenn es auch
den Anschein hat, daf sich der
Ausfubriiberschub in nachster Zeit
nicht verringern wird, so kann doch
nicht behauptet werden, daf die
gegenwdrtigen Verhéltnisse aus-

schlieBlich oder iberwiegend struk-

turell bedingt seien.

Weiche Wihrungspolitik —
weiche Wechselkurse

Die Tatsache, daB andere Lander

laufend AuBenhandelsdefizite zu

verzeichnen haben, ist nicht, wie
auch die Erfahrung nach der Ab-
wertung von 1949 gezeigt hat, etwa
eine Folge falscher Wahrungsre-
lationen. Die Defizite sind letztlich
der Ausdruck dafiir, daB diese Lan-
der iiber ihre Verhdltnisse leben,
ein Umstand, der sich auch auto-
matisch in der Bewertung und
Entwidklung der Wghrungen wider-
spiegelt. Daher wiirde eine bloBe
Anderung der Wahrungsrelationen
nur voriibergehend eine Anderung
der Austauschverhdltnisse nach sich
ziehen, es sei denn, daB gleichzeitig
entsprechende wahrungs- und wirt-
schaftspolitische MaBnahmen - ge-
troffen wiirden. Wollte man ledig-
lich die Wéhrungsrelationen &n-
dern, wiirde man nur an der Ober-
flache kurieren. Entscheidend ist
aber, daB die Ursachen, die zur
Verwdsserung der Wahrungen ge-
fiihrt haben, beseitigt werden.
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Waihrungstheoretisch am sinn-
vollsten wére es, die D-Mark ent-
sprechend ihrem relativ gestiegenen
inneren Wert im Rahmen -einer
internationalen Wahrungsreorgani-
sation -auch nach auBen hin auf-
zuwerten, wobei die Wechselkurse
der anderen Linder gemal der je-
weils eingetretenen Verschiebung
der Kaufkraft neu festzusetzen und
notfalls mit finanz- und wirtschafts-
politischen MaBnahmen konsequent
zu verteidigen wéren. Mit der Neu-
festsetzung - der  Wedhselkurse
miiBte aber gleichzeitig auch eine
Neuverteilung der Reserven ein-
hergehen, da sonst allzu schnell
wieder Gefahrenherde entstehen
kénnten. Wenn es allerdings nicht
gelingt, die gegenwértige kritische
Phase bald zu liberwinden, wiirde
der Bundesrepublik, sofern sie
einem Riickgang des Exports aus-
weichen will, lediglich der Weg
einer Wechselkursanderung {ibrig-

bleiben. Sollte sich die Bundes-

republik so gezwungen sehen, iso-
liert zu handeln, miiBte auch ein
Ubergang zu flexiblen Kursen in
Betracht gezogen werden, zumal
feste Wechselkurse noch keine
Stabilitdt des inneren Geldwertes
garantieren. Die Kurse brauchten
hierbei keineswegs = dauernden
Schwankungen ausgesetzt zu sein,
da ein Ausgleichsfonds fiir die
Elimination vorﬁbergehender Aus-
schlige sorgen konnte. Fiir die
D-Mark wiirde wahrscheinlich eine
10 %/vige Marge nach oben und un-
ten - geniigen, wobei der gegen-
wiartige Kurs als Mittelkurs beibe-
halten werden kénnte.

Eine Aufwertung wiirde die Ex-
porterlése — in D-Mark gerech-
net — schmélern. Dagegen wiirden

_sich die Einfuhren erhéhen und —

auf die DM bezogen — billiger
werden. Die Schere zwischen Ein-
fuhren und Ausfuhren wiirde sich
somit vermutlich verengen., Aller-
dings wiirde sich die Aufwertung
auch gegeniiber den Landern aus-
wirken, - deren Wedhselkurse ge-
genwirtig keiner Korrektur be-
diirfen. Dies gilt insbesondere fiir
die Vereinigten Staaten und die
Schweiz.” Nach einer -— insoweit
nicht gerechtfertigten — DM-Auf-
wertung wiirde der Export deut-
scher Waren. in diese Lander kaum
noch besondere Aussichten haben,

AbschlieBend 1aBt sich feststel-
len: Eine Aufwertung der D-Mark,
ohne daB gleichzeitig- in anderen
Landern BereinigungsmaBnahmen
getroffen wiirden,  wdre nur ein
letzter Ausweg. Die Spannungen
im Europdischen Wahrungsgefige
werden solange nicht gemildert,
solange es den Lédndern mit wachsen-
den Zahlungsbilanzdefiziten nicht
gelingt, ihre Inflation zu stoppen.

Devisenreservensinnvollverwenden

Die stdndigen Deviseniiber-
schiisse  bedeuten letztlich nichts
anderes, als daB die deutsche
Volkswirtschaft in hohem Malle
Teile ihres Sozialproduktes, d. h.
Sachkapital und Dienstleistungen,
anderen Volkswirtschaften ohne
Gegenleistung aus deren Sozialpro-
dukt zur Verfiigung stellt. Die der
Bundesrepublik zuflieBenden Ex-
portdevisen sind nichts weiter als

- Anrechte auf Gegenleistungen in

Form von Gitern und Dienst-
leistungen, Anrechte, die jedoch mit -
fortschreitender Inflation in diesen
Léndern an Wert verlieren.

Fiir die Bundesrepublik kommt
es nun darauf an, MaBnahmen zu
entwickeln, durch die der Teil der
‘Wiahrungsreserven, der fiir den
internationalen Handel eine St6-:
rung bedeutet und der auch fiir die
Bundesrepublik volkswirtschaft-
lich von geringem Nutzen ist, dem
Ausland zur Verfiigung gestellt
wird. Hierfiir gibt es mehrere
Moglichkeiten. - So kénnten deut-
sche Auslandsschulden - vorzeitig
zuriickgezahlt werden. Allerdings
setzt die vorzeitige Schuldenriick-
zahlung voraus, daB die Riickzah-
lungsbetrdge zundchst in D-Mark
aufgebracht werden, gegen die dann
von der Bundesbank die zur Schul-
denriickzahlung bendtigten Aus-
landsvaluten gekauft werden miB-
ten; es sei denn, die Notenbank
wiirde entsprechende Kredite ein-
rdumen. Weiter wire es moéglich,
Vorauszahlungen auf kiinftige Ver-
pilichtungen zu leisten, wie es be-
reits in gewissem Umfang im Falle
von GroBbritannien geschehen ist,
das von der deutschen Bundesbank
eine Zahlung von rund 900 Mill
DM erhalten hat. Diese' MaBnahme
fihrt allerdings nur zu einer zeit-
lichen Verschiebung, da es sich um
eine Vorwegnahme spéter filliger
Leistungen handelt. Daneben k6nn-
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ten in verstirktem MaBe Anlagen
deutscher Unternehmungen im Aus-
land geschafien werden. Auch auf
diesem Gebiet ist bereits ein An-

fang gemacht worden. Dariiber hin-

aus waére eine wirklich ins Gewicht
fallende Einfuhrausweitung anzu-
streben. Dies kénnte durcdh umfas-
sende MaBnahmen zur Verbesse-
rung der Einfuhrfinanzierung und
zur Anlegung von Krisenldgern
geschehen. Allerdings wird in die-
sem Fall eine Steigerung der Im-
porte nur solange in Erscheinung
treten, bis die Lagerauffiilllung be-
endet ist. Andere handelspolitische
Mittel, die zu einer Erhohung der
Einfuhren fiihren, stehen nur be-

Aus Kreisen der Industrie:

grenzt zurK Verfiigung. Die noch
vorhandenen Modglichkeiten, wie
die Liberalisierung und Zollsen-
kung, sollten deshalb soweit wie
moglich genutzt werden, weil durch
die Ausweitung der Einfuhr ein
echter Abbau der Devisenreserven
erreicht wird. SchlieBlich sollte der
Plan, den Kapitaltransfer in beiden
Richtungen voéllig freizugeben, in
absehbarer Zeit verwirklicht wer-
den. Durch Kapitalbewegungen in
beiden Richtungen wiirde sich das
Zinsniveau im ..Inland und Aus-
land allmé&hlich anpassen, so daB
es dann auch méglich wéire, dem
Ausland deutsche Anleihen zur
Verfiigung - zu ,stellen. (Hgl)

Vielerlei mufl zum Zusammenklang gebracht werden! .

Es ist erst wenige Jahre her, da
fand die westdeutsche Wirtschafts-
politik wieder einmal ihren Angel-
punkt in der These: ,Exportiere
oder verkiimmere!” Mit einem
grofien psychologischen und mate-
riellen Aufwand wurde das privat-
und staatswirtschaftliche Unterneh-
mertum exportlustig gemacht. Der

- Lehrgang schlug an. Seit 1952 wurde

der deutsche AuBenhandel aktiv.
Die Finanz-, Wirtschafts- und Wéh-
rungspolitiker freuten sich dariiber,
zundchst wie iiber einen unerwar-
teten Feiertag — und vergaBen,
sich die Folgen der Ausfuhriiber-
schiisse klar zu machen.

Gestirtes Gleichgewicht

.Vor allem die Notenbank sperrte
sich gegen die Erkenntnis, daB das
Wachstum der Ausfuhr unange-
nehme 6konomische und politische
Prozesse einleiten werde, fallses
ohne ein entsprechendes binnen-
wirtschaftliches Wachstum abzu-
laufen genotigt werde. Die im Aus-
land wviel diskutierte These von
- W. A, Lewis: ,Wachstum ist gut,

aber man " kann .zuviel davon
haben”, wurde in Deutschland nur
einseitig beherzigt.

Die Exportlustigen unter den
Unternehmern sind die Investi-

tionsgiiterhersteller. Thnen kommt
die Weltmarktlage auch besonders
entgegen; denn sie konnen am
Weltmarkt ohne staatswirtschaft-
liche Kriicken lukrativ verkaufen,
wohingegen die  Urproduzenten
und die -~Konsumgiiterhersteller
vielfach zu  Preisen exportieren,
zu denen sie den Binnenmarkt
nicht stdndig beliefern mochten.
Der Investitionsgiiterindustrie aber
drehte die Notenbank — wohl man-
gels eines anderen Ansatzpunktes
und weil ihr die Drosselung des
‘Wohnungsbaus nicht iiber die Lip-
pen wollte — den Inlandsmarkt ab.
Kein Wunder, daB die Exportlust
der Investitionsgiiterindustrie un-
ermeBlich wuchs.

Ist Exportdimpfung am Platze?

So wurde, als die monatlichen
AuBenhandelssalden stets mit
deutschen Uberschiissen abschlos-

sen, alles diskutiert, was den
Export ‘dampfen- kdnnte: Abbau
der Exportférderung, Erschwerung
des Ausfubrkredits, Einfiihrung
einer Exportsteuer, Preismandéver
mit Hilfe des Ostdumpings oder des
Reisstandards und schlieBlich, da-
mit man alles mit einem Feder-
strich haben kénne, auch die auf-.
gerundet zu dekretierende Aufwer-
tung der D-Mark. Als die Diskus-
sion hiertiber die richtige Touren-
zahl erreicht hatte, wurde die in-

ternationale Spekulation wach.
Einen - Weltbankkredit hereinzu-
holen, um beispielsweise schon

1952, als es noch geniigend unge-
nutzte Produktionsfaktoren gab,
zum modernen Strafenausbau zu
gelangen, dazu war unsere Wirt-
schafts-. und Wahrungspolitik zu
sprode. Hot money, das in Tanger
aufgescheucht war, durfte unseren
Kreditspielraum befruchten — ge-
wiB nicht, weil man es herbeisehn-

‘te, sondern weil es plétzlich da

war; denn es war schon mit ganz
anderen Schranken des Devisen-
rechts fertig geworden als mit den
deutschen Uberbleibseln aus der
Zeit, in der beinahe allwochent-
lich die volle Konvertibilitdt als
Nahziel verkiindet wurde. Von
1952 bis Mitte 1957 belief sich der
westdeutsche Aktivsaldo der
Warenbilanz auf ca. 10,8 Mrd. DM,
aber die Devisenbestdande waren in
der gleichen Zeit um iiber 19 Mrd.
DM  gewachsen, obschon man
einiges versucht hatte um die aus-
gewiesene Masse kleiner erschei-
nen zu lassen.

Nicht sachlich,

aber psychologisch gefdhrlich!

Westdeutschland  erzielt also
Uberschiisse der AuBenwirtschafts-
bilanz, d. h. wir erwirtschaften sie
uns mit Ausfuhr- und Dienstlei-
stungen, und sie fallen uns voriiber-
gehend zu, weil man drauBlen die
D-Mark und die stabile deutsche
Konjunktur schédtzen gelernt hat.

ZENTRALE:

HAMBURGI11,

VEREINSBANK IN HAMBURG
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vA‘ber ein Ausmafl, das berechtig-

ten AnlaB gdbe, die vorerst durch-
aus noch temporédre Uberschuipro-
blematik zu dramatisieren, haben
die Salden noch keineswegs er-
reicht. - Die in finf Jahren ent-
standenen, sichtbar an einer Stelle
zentralisierten Reserven ent-
sprechen zur Zeit einem Einfuhr-
volumen von sieben Monaten. Der
heikelster Punkt ist daher nicht
sachlicher, sondern psychologischer
Art. Die deutsche Konkurrenz ist
bekanntlich an vielen Weltmirkten
noch nie beliebt gewesen. DaB sie
zur Zeit, und zwar vorwiegend aus
technischen Grinden, besonders
stark. ist, beschwért alle alten,
voriibergehend eingesargten Res-
sentiments herauf.

Somit taucht am auBenwirt-
schaftspolitischen Horizont die Ge-
fahr einer politischen Isolierung
inmitten der westlichen Vélker-
gemeinsd}gft auf. ;

Das binnenwirtschaftliche

Wachstum mufi ermuntert werden

Thr muB vorgebeugt werden!
Zunichst einmal mit allem, was zu
einer guten Gldubigerpolitik ge-
hort: mit der exakten Bedienung
der alten Schulden und einer ent-
gegenkommenderen  Behandlung
von Kreditwiinschen aus den
Schuldnerldndern, mit neuen Fun-
dierungsabkommen gegeniiber den
EZU-Defizitaren, aber auch mit Im-
porterleichterungen .bis" hin zum
Aufbau einer nationalen Rohstofi-
reserve. Sodann mufl man sich zu
einer Binnenwirtschaftpolitik auf-
raffen, die das innerwirtschaftliche

- Wachstum wieder ermuntert, bei-

spielsweise zum Zinsabbau und zu
einer Steuer- und Zollpolitik, die
zugleich produktivistisch und kon-
sumfreundlich ist. Endlich muB man

- sich zu einem internationalen wah-

rungspolitischen Gesprach . bereit
erkldren. Bilateral kénnen solche
Gespriche wohl als Vorbereitung
auf eine internationale Konferenz
sinnvoll sein; aber Entscheidungen
sollten erst fallen, wenn man ein
multilaterales Konzept hat und
weil, daB auch die Partner bereit
sind, 'wahrungs- und konjunktur-
politische Konsequenzen hinzu-
nehmen. - Wedhselkursénderungen
bleiben in dem internationalen
Konditionenkartell des Weltwdh-
rungsfonds der letzte Ausweg.

486

Rudolf Stucken hat gewiB recht,
wenn ‘er sagt, daB bezliglich der

~Wechselkurshohe die Macht und

nicht das Okonomische Gesetz
herrsche, Aber diese Macht hat
Lord Keynes zu bandigen versucht,
indem er sie an die Spielregeln
von Bretton Woods band. Nun muB
man sich in diesem Kartell hdus-
lich einrichten und bestrebi sein,
weder zum AuBenseiter zu werden,
noch sich zum schwarzen Schaf
machen zu lassen. Vielleicht liegt
in einer Erweiterung der Band-
breite, auf der die beim Weltwéh-
rungsfonds niedergelegten Wech-

Aus gewerkschafilichen Kreisen:

selkurse schwanken diirfen, ein
Ausweg, der es den Steuerménnern
der Weltwéhrungen erleichtert, die
extremen Spekulationen zu kon-
tern. Man sollte sich aber davor
hiiten, Patentrezepte zu entwerfen,
bei denen alles auf eine Karte ge-
setzt wird. Vielmehr muB vielerlei
zum  Zusammenklang gebracht
werden, wobei es vor allem darauf
ankommt, daf die beteiligten Na-
tionen nationalwirtschaftlich die
Spielregeln gelten lassen, die sich
als Konsequenzen des internatio-
nal erarbeiteten Konzepts dar-
stellen. (W. H)

Handelspolitik mit entstabilisierender Wirkung?

Seit den Tagen der Merkanti-
listen halt sich der merkwiirdige
Aberglaube, daB Exportiiberschiis-
se mit Wohlstand verkniipft seien.
Das deutsche Exportwunder be-
deutet jedoch im Grunde nur eines:
Wir schicken relativ mehr Ware
hinaus, als wir hereinlassen, und
fiir das, was wir dem Ausland an
materiellen Werten iiberlassen,
sammeln wir papierene Anspriche
gegen ebendieses Ausland, ndmlich
Devisen” oder allenfalls Gold,
das bekanntlich auch Kénig Midas
nicht essen konnte...

Sicherlich war es fiir unsere

Binnenwirtschaft ein positiver Fak-

tor, wenn bisher von den Ausfuhr-
tUberschiissen eine sténdig expan-
sive Wirkung ausging: Ware floB8
aus dem Land heraus, und
Einkommen (sprich: Nachfrage) ent-
stand. Wenn beides bisher keine
ausgesprochen inflationdren Folgen
gehabt hat, so lag dies teils an der
gleichzeitigen Kaufkraftstillegung,
wie sie in den Kasseniiberschiissen
der offentlichen Hand zum Aus-
druck kam, zum anderen an der
Niedrighaltung der Nachfrageka-
pazitat breiter Schichten.

Inflationiire Tendens

auf dem Nahrungsmittelsektor

In einem Sektor ist die relativ
inflationdre Wirkung nicht zu
iibersehen: namlich bei den Agrar-
preisen, die im Gegensaitz zur
Weltentwicklung gegeniiber der
Vorkoreazeit weit tberhoht er-
scheinen. Und gerade dieses kiinst-
lich iiberhShte Agrarpreisniveau,

das der Hausfrau zuerst in die
Augen stechen muB, dirfte nicht
zuletzt einer der entscheidenden
Griinde fir die Unrast der Arbeit-
nehmer auf lohnpolitischer Ebene
sein, der man dann wieder infla-
tiondre Tendenzen in die Schuhe
schieben mochte, In etwas uber-
spitzter Form koénnte man sagen:
Ein nicht unerheblicher Teil der
deutschen AuBenhandelsiiberschiis-
se resultiert aus dem erzwungenen
Konsumverzicht bei Nahrungs- und
GenuBimitteln, den wir der poli-
tischen Starke der ,Griinen Front”
zu verdanken haben. Leider wird
dieser entscheidende Krebsschaden
auch nicht im Rahmen des Gemein-
samen Marktes beseitigt werden
konnen, der die agrarpolitische
Protektion im Rahmen eines iiber-
nationalen Mindestpreissystems ins
Uberdimensionale erheben wird.

Die europdische Wirtschafts-
gemeinschaft kann nicht helfen
Der generelle Abbau der Han-

delshemmnisse im Vertrag {iber
die Europdische Wirtschaftsgemein-
schaft mag auf lé&ngere Sicht das
Argernis des deutschen Export-
iiberschusses vermindern helfen.
Beseitigen wird man es damit
kaum; es wird vielfach vergessen,
daB die drei GroBen im Vertrag
nur wenig mehr als ein Viertel
ihres gesamten AuBenhandels mit
den anderen Teilnehmern am Ge-
meinsamen Markt abwickeln. Zu-
dem ist das Problem nicht erst in
acht oder zwdlf Jahren, sondern
heute akut: Was kann man gegen
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die — selbst bei Berticksichtigung
temporédr-spekulativer Elemente
allmihlich fast penetrant-unmora-
lisch wirkenden — AuBenhandels-
iberschiisse der Bundesrepublik
unternehmen?
Welche Mittel
stehen zur Verfitgung?

Das scheinbar einfachste Mittel —
langfristige Kreditgewédhrung an das
Ausland — muf die Problematik
im Laufe der Zeit noch verschirfen,

wenn ndmlich Zinsen und Amorti- |

sationszahlungen die Defizitldnder
zusdtzlich belasten wiirden. Die
klassische Rezeptliste fiir Uber-
schuBlédnder = sieht sodann eine
Reihe weiterer Heilmittel vor:
Kreditexpansion' und Steigerung
des Beschéftigungsniveaus und da-
mit der Binnennachfrage, Abbau
der - Handelshemmnisse, Aufwer-
tung. Der erstgenannte Weg ist
fiir die Bundesrepublik kaum mehr
beschreitbar, da sie sich langst der
Vollbeschédftigung néhert; er mag
fiir kleinere Uberschuflander, wie
Belgien, noch nicht ganz inaktuell
sein, Der zweite Weg wiirde wohl
erst bei AnschluB der Freihandels-
zone an den Gemeinsamen Markt in
groferem Umfang zum Tragen
kommen; die Crux liegt auch hier
in der Agrarpolitik. Der dritte
Weg — die Aufwertung — hat in
der Theorie den Vorteil, da er

einerseits eine dampfende Wirkung .

auf den Export, andererseits eine
stimulierende Wirkung auf den
Import auslésen kann, soweit der
letztere nicht durch das Nadeléhr
von Kontingenten oder Einfuhr-
und Vorratsstellen gezwéngt wer-
den mu8.

Rechtfertigt nun die Situation
der Bundesrepublik eine solch ein-
schneidende MaBnahme? Die Ver-
braucher hétten sicherlich ein In-
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teresse daran, da Ware im Lande
verbliebe oder hereinkdme; aber
die Partei der Exporteure dirfte
politisch méchtiger sein. Wird man
eines Tages der Bundesrepublik
genau so vorwerfen konnen wie
den USA, daB sie der handels-
politischen Perversion anheimzu-
fallen drohe, weil sie von ihren
Schuldnern zwar Bezahlung ver-
langt, sich deren Waren, mit denen
diese allein letztlich zahlen kénnen,
aber vom Halse hé&lt? Die Libe-
ralisierungspolitik der Bundesre-
publik scheint dagegen zu sprechen.
Im Agrarsektor aber mag der Vor-
wurf treffen.

Es .ist richtig, da8 die Zahlungs-
bilanzschwierigkeiten Grofbritan-
niens und Frankreichs nicht zuletzt
kurzfristig, durch Suez- und Alge-
rienabenteuer, ausgelést wurden,

DaB andererseits die Wahrungsre-
lation innerhalb. der EZU schon
seit langem nicht den Kaufkraft-
paritdten entsprach, ist evident,
selbst wenn man die Preise der
nicht welthandelsfdhigen Binnen-
giiter ausschlieft. Auf jeden Fall
sitzen die europdischen Lénder,
im Rahmen der Weltkonjunktur
gesehen, nun einmal in einem
Die deutsche Aufwertung
hétte den Impott verbilligt, den
Export verteuert. Da sich der deut-
sche Export vielfach aus hochwer-
tigen Industriegiitern mit “good-
will” zusammensetzt, fiir die nicht
nur der Preis entscheidend ist,
wiirde die negative Wirkung auf
die Ausfuhr kaum die stimulie-
rende Wirkung auf dem Einfuhr-
sektor ganz aufwiegen.

Expansion im Gleichschritt

Wir haben einen Hoéhepunkt in
der Weltkonjunktur erreicht. Ein
Ausgleich der Zahlungsbilanzpro-

bleme durch zusétzliche Expansion
in den Hartwihrungslindern ist
nur in sehr beschrdnktem MaBe
moéglich, weil die Vollbeschifti-
gung von Menschen und Anlagen
weitgehend gegeben ist. Um so
wichtiger wird es, den Blick auf
die ,Expansion im Gleichschritt"
im WeltmaBstab zu lenken. Das
bedeutet vor allem, daB8 alles
unterbleiben sollte, was diese

. gleichzeitige Expansion aller Na-

tionen behindern oder gefdhrden
konnte.

Wenn jetzt nach den neuesten
Ankindigungen von der Bundes-
bank MaBnahmen erwogen werden,
die zur teilweisen Entmutigung
und Abstoppung des Exports
fihren miissen, so tragt eine solche -
Mafnahme — im WeltmaBistab ge-
sehen — im Grunde rein restrik-
tiven Charakter. Weil das eine
Bein — der Import — zu kurz ist,
sdgt' man kurzerhand das andere
auch ab. Selbst wenn keine echte
Exportdrosselung, sondern nur eine
Démpfung der Wachstumsrate un-
serer Ausfuhr die Folge dieser
MaBnahmen ist, so bleibt doch
eines sicher: Die Aufwertung der
D-Mark hétte zwar vielleicht eine
dhnlich starke Exportddmpfung be-
wirkt, daneben aber der Einfuhr
einen gewissen Stimulus gegeben.
Im WeltmaBstab hétte das bedeu-
tet, daB im doppelten‘ Sinne ein
konjunkturbelebender EinfluB aus-
gelibt worden wdire: Einmal hét-
ten die Importiiberschiisse anderer
Lénder, die bekanntlich wie Des-
investitionen wirken, vermindert
werden konnen; zum anderen
hétten sich fiir diese Lander durch’
Ausweitung ihrer Exporte nach
Deutschland positiv-expandierende
Tendenzen . ergeben. Wenn ein
Land mit Zahlungsbilanziiberschiis-
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sen aber seinen Export dampft,
so hat das im Gegensatz zu diesen
konjunkturbelebenden Tendenzen
fir den Welthandel wie fiir die
Weltkonjunktur nur in einer die-
ser — nicht in zwei — Richtun-
gen, ndmlich iiber die Verminde-
rung der Importiiberschiisse ande-
rer Linder, positive Wirkungen.
Inwieweit diese aber nur zur zeit-
weiligen Wiederherstellung des

. status quo beitragen, fehlt hier

die expansive Weltwirkung. Die
Drosselung der Konjunktur im
UberschuBland selbst aber, gekop-
pelt mit der restriktiven Wirkung
fir den Welthandel insgesamt,
kann sich durchaus als ein Stein
des AnstoBes erweisen, der even-
tuell dazu beitrdgt, uns alle vom
schmalen Grad der Hochkonjunk-
tur unmerklich heruntergleiten- zu
lassen...

Koppelung von

Abwertung und Aufwertung

Man sagt: Sollen doch die Fran-
zosen und die Engldnder abwerten;
das geniigt ja, und schlieSlich
haben sie selber schuld. Man ver-
giBt dabei, da es durchaus nicht
gleichgtiltig ist, ob internationale
Schwierigkeiten dieser Art allein
durch Abwertung in den Defizit-
lindern oder durch - Verbindung
dieser Abwertung mit einer Wéah-
rungsaufwertung in den Uberschuf-
landern behoben werden. Wo eini-
ge wenige Defizit- und UherschuB-
lander einer groSeren Zahl vonLén-
dern mit relativ ausgeglichener Zah-
lungsbilanz gegeniiberstehen, be-
deutet die Abwertung der Defizit-
lander fiir sich allein, daB diese
nicht nur die Exporteure der Uber-
schuBlinder, sondern auch die der
ausgeglichenen Lander unterbie-
ten kénnen. Das mag einige der
letzteren in Defizitlinder verwan-
deln, womit der Strudel immer
grofler wird. Hatten aber gleich-
zeitig die UberschuBlander aufge-
wertet, dann koénnten die Lé&nder
mit bisher ausgeglichener Zah-
lungsbilanz, denen nun plétzlich
die Abwertungsldnder etwas von
ihrem Export wegnehmen, sich das
durch Unterbietung der nun auf-
gewerteten Lander - zuriidkholen.

Eine gleichzeitige Ab- und Auf-
wertung wiirde somit die Gefahr ver-
meiden, daf§ aus den urspriinglich
lokalisierten Zahlungsbilanzschwie-
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Zeit standig

rigkeiten einzelner Lander plotz-
lich eine kumulativ-deflatorische
Massenbewegung wird, die unter
Umsténden — in Verbindung mit
Kreditrestriktionen in den betrof-
fenen Landern — den Abschwung
des Weltbooms  mit Fanfaren-
stofen einleitet,

Das Hauptargument gegen eine
deutsche Aufwertung lautete bis-
her: Wir haben ja gar keine Uber-
schuBlsituation dem Dollarblock
gegeniiber; eine Aufwertung ge-
gegeniiber dem Franc und dem
Pfund Sterling bedeutet, daB wir
uns freiwillig eine iiberhéhte Rate
gegeniiber dem Dollar auferle-

Von handelspolitischer Seite :

gen...Das ist richtig — im Grun-

- de aber nur ein Argument fiir die

gleichzeitige Aufwertung des Dol-
lars. Sicher hatten die Siegfriede
der westlichen Presse, die gegen
den goldhortenden Fafner-Michel
zu Felde zogen, ihr Kampfgeschrei
auch iiber den Ozean hiniibergellen
lassen sollen. Bedauerlich bleibt
eines: daB der Internationale Wih-
rungsfonds zwar Konkurrenzab-
wertung seitens der UberschuB-
lénder verhindern kann, aber
keine Handhabe hat, diese zu
einer aus seiner neutralen Sicht
heraus — notwendigen Ab- oder
Aufwertung anzuhalten. {Kue.)

Die kleinen Mittel reichen nicht aus!

Der Zentralpunkt der wirtschafts-
politischen Diskussion in Deutsch-
land und dariiber hinaus auch in
vielen anderen Léndern der Welt
sind die nun schon seit geraumer
stark wachsenden
Gold- und Devisenbesténde der
Deutschen Bundesbank. Dieses star-
ke Ansteigen der deutschen Wih-
rungsreserven hat naturgem&B zu
einer Verminderung der Wahrungs-
reserven unserer Handelspartner
gefiihrt. DaB diese unsere Handels-
partner darob nicht erfreut sind,
ist erklérlich. In der OEEC-Sitzung
der Ministerstellvertreter in der
zweiten Junihélite d. J. sind denn
auch gegen die Bundesrepublik
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erhebliche Angriffe vorgetragen
worden., Ihr wurde zum Vorwurf
gemacht, daB sie nicht die Politik
eines guten Gldubigers betreibe.
Expressis verbis wurde der Bun-
desregierung empfohlen: weitere
Zollsenkung, vorzeitige Schulden-
riickzahlung, Einzahlung unserer
Weltbankquote, Kapitalexport und
die Gewdhrung finanzieller Wah-
rungshilfen an die EZU. Fir den
Fall, daB die Bundesregierung von

sich aus keine Mafinahmen ergrei-
fen werde, wurde auf die Moglich-
keit verwiesen, die D-Mark zur
knappen ‘Wahrung zu erklédren, wo-
mit dann allen Handelspartnern
eine Diskriminierung der deutschen
Exporte erlaubt wiire.

Die unrealistischen Wechselkurse

Die entscheidende Ursache fiir
unsere stark aktive Handelsbilanz
diirfte auf den unrealistisch ge-
wordenen Wechselkursen beruhen,
wenn auch nicht verkannt werden
soll, daB daneben weitere Ursachen
wirksam werden. Die unterschied-
liche Konjunktur-, Finanz- und
Wihrungspolitik hat zu einer un-
terschiedlichen - Entwicklung der
Preise der im Auflenhandel gehan-
delten Waren gefithrt, und zwar
in der Richtung, da8 die deutschen
Waren im Verhdltnis zu den
Waren anderer Léander preiswerter
sind. Das fithrte zu einem starken
Ansteigen der Nachfrage nach
deutschen Waren, wobei zu be-
denken ist, daB deutsche Investi-
tionsgiiter sowieso schon bei dem
starken Investitionsboom in der
Welt weithin begehrt sind.

Die Folgen des starken Gold-
und Devisenzuflusses auf die in-
nenwirtschaftliche monetidre Lage
sind in letzter Zeit hdufig mit dem
Schlagwort der ,importierten In-
flation“ bezeichnet worden. Die
Zentralbank hat durch eine restrik-
tive Kreditpolitik den Geldver-
flissigungstendenzen entgegenzu-
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steuern versucht unter dem Ge-
sichtspunkt, daB das innerdeutsche
Preisniveau keinesfalls steigen
soll. Bei den schlechten Erfahrungen
des deutschen Volkes in bezug
auf Geldwertverschlechterungen
ist das nur zu gut verstdndlich.
Eine Erleichterung unserer AuBen-
handelssituation durch eine inner-
deutsche Expansion, d. h. durch
eine gelockerte Kreditpolitik,

kommt nach Auffassung der Zen- -

tralbank und auch wohl der Bun-
desregierung iiberhaupt nicht in
Betracht.

Die in der OEEC-Sitzung gemach-
ten Vorschldge sind bis auf die
Frage des Kapitalexports durchaus
als begriBenswerte Anregungen
anzusehen. Es sollte in dieser

Richtung alles nur mdégliche ge- -

schehen. Man muf} sich aber dar-
iiber im klaren sein, daB mit die-
sen sogenannten kleinen Mitteln
das Problem unserer Deviseniiber-
schiisse nicht gelést werden kann.
Ein deutscher Kapitalexport, deran
sich geeignet wére, die allgemeine
Situation zu verbessern, mull wegen
der Unergiebigkeit des deutschen
Kapitalmarktes als nicht realisier-
bar angesehen werden.

Wenig Gegenliebe
fiir eine Weltwdihrungskonferenz

Es bleibt kein anderer Ausweg
als der einer Wechselkurskorrek-
tur, wobei es am sinnvollsten wire,
wenn in einer weltweiten Wah-
rungskonferenz die Wahrungsre-
lationen entsprechend der unter-
schiedlichen Kaufkraftentwicklung
der einzelnen Wahrungen neu
festgesetzt wiirden. .

Nachdem der Bundeswirtschafts-
minister im vergangenen Jahr
und in letzter Zeit erneut den Gedan-
ken einer allgemeinen Wahrungs-
konferenz zur Diskussion gestellt
hat, unsere Handelspartner aber
wenig Gegenliebe fiir diesen Vor-
schlag zeigen, spitzt sich das Pro-
blem in letzter Konsequenz auf
folgende Alternative zu: sollen wir
eine isolierte Aufwertung der
D-Mark vornehmen oder sollen wir
uns der Gefahr aussetzen, dalB
nach der Erklarung der D-Mark
zur knappen Wahrung unsere Aus-
fuhren diskriminiert werden? Die
Entscheidung fiber diese Alter-
native diirfte bestimmt nicht ein-
fach sein.
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Diskriminierung
des deutschen Exports vermeiden!
Eine einseitige Aufwertung der
D-Mark hétte zur Folge, daB zwar
die Verzerrung gegeniber einigen
unserer Partnerldnder = beseitigt
wiirde, daB aber neue Verzerrungen

gegeniiber dem Dollar und wohl

auch gegeniiber dem Schweizer
Franken entstehen miiiten. Damit
widren die Vorteile einer Bereini-
gung gegeniiber den Weichwéh-
rungslindern recht teuer erkauft.
Bei der moglichen Diskriminie-
rung der deutschen Ausfuhr ist zu
bedenken, daB damit dirigistische
Eingriffe auf den AuBenhandel er-
neut Platz greifen wiirden. Gerade

Von einem Wirtschaftspolitiker :

im Hinblick auf unsere Bestrebun-
gen, unseren ' AufBenhandel von
allen zwangswirtschaftlichen Fes-
seln zu befreien und marktwirt-
schaftlichen Gesichtspunkten Gel-
tung zu verschaffen, wire es ein
schwerer Riickschritt, wenn durch
staatlich festgesetzte Kontingente
nicht mehr der Markt, sondern die
Biirokratie iiber den Export deut-
scher Waren entscheiden wiirde.
Man sollte sehr wohl genaue Uber-
legungen anstellen, ob nicht aus
ordnungspolitischer und 6kono-
mischer Sicht die Diskriminierung
des deutschen Exports das aller-
letzte ist, was wir uns erlauben
konnen, (Rm)

Die giiterwirtschaftliche Seite der Uberschiisse

In der wirtschaftspolitischen Dis-
kussion tiiber unsere Zahlungsbi-
lanziiberschiisse wird meistens nur
die monetdre Seite dieses Vor-
gangs gesehen, Man beklagt den
Liquiditdtszuwachs, der mehr oder
minder ausreichend durch Gegen-
mafBnahmen der Notenbank wieder
beseitigt wird; man weist auf den
entsprechenden Devisenverlust des
Auslandes hin, der iiber kurz oder
lang zu einer Beschrankung der Im-
porte aus Deutschland fiihren muB8.
Diese iiberwiegend monetdre Be-
trachtung fiihrt dann auch zu ein-
seitigen Vorschldgen, wie dem der
Griindung ‘einer besonderen Bank,
die gleichzeitig die Uberliquiditdt
beseitigen und den Kapitalexport
pflegen soll.

Ein versteckter Kapitalexport

Seltener wird in der Diskussion

des westdeutschen Devisenpro-
blems auf die giterwirtschaftliche
Seite des Vorgangs hingewiesen.
In Wirklichkeit diirfte dies aber
die sogar bedeutendere und fiir
unsere gesamte wirtschaftspoli-
tische Situation tiefergreifende
Seite der Sache sein. Unser Zah-
lungsbilanziiberschu  rihrt zu
einem groBen Teil aus dem Uber-
schuB der Handelsbilanz. Im Jahre
1957 wird dieser allein wohl
4 Mrd. DM betragen (in den ersten
sieben Monaten waren es rund
2,3 Mrd. DM). In diesem Betrag,
der noch um ‘den UberschuBl der
Dienstleistungsbilanz zu erhdhen

wire, stecken also Gilter und
Dienstleistungen, die wir dem Aus-
land zwar nicht kreditieren (auch
das allerdings in einem gewissen
Umfang), aber doch auf unbestimm-
te Zeit ohne einen giiterwirtschaft- -
lichen Gegenwert zur Verfiigung
stellen,

Volkswirtschaftlich gesehen, han-
delt es sich hier also um einen
Kapitalexport. Tatsdchlich haben
unsere Uberschiisse der Handels-
und Dienstleistungsbilanz  auch
dazu beigetragen, den Kapitalmarkt
zu verengen und das Zinsniveau
in- die Hoéhe zu treiben. Die re-
striktive Politik der Notenbank in
den Jahren 1955/56 war ja u. a.
auch deswegen notwendig gewor-
den, weil die Exportiiberschiisse
zusammen mit den tibrigen Ur-
sachen die konjunkturelle Ent-
wicklung zu ibersteigern drohten.

Deviseniiberschiisse
belasten den Kapitalmarkt

Der wahre Kausalzusammenhang
zwischen wunseren Deviseniiber-
schiissen - und der Situation des
Kapitalmarktes ist also der iibli-
chen Darstellung gerade entgegen-
gesetzt. Oft wird argumentiert, die
Knappheit auf unserem Kapital-
markt und das hohe Zinsniveau
verhinderten einen Kapitalexport,
der unserem Lande bei seiner wirt-
schaftlichen Struktur angemessen
wire und das Gegenstiick zu den
Exportiiberschiissen darstellte. Tat-
sachlich jedoch wiirde sich mit dem
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wie auch immer zu erreichenden
Verschwinden unserer Exportiiber-
schilsse die Kapitalmarktsituation
sehr bald glinstiger gestalten, weil

dann auch die restriktive Noten-.

bankpolitik einer Lockerung wei-
chen koénnte. Mit dem Verschwin-
den der Exportiiberschiisse miiite
sogar eine Belebung der heimi-
schen Gesamtnachfrage Hand in
Hand gehen, damit nicht eine de-
flatorische Liicke entsteht, und die
Bereitstellung  eines  groBeren
Giiterangebots auf den heimischen
Mairkten durch den Verzicht auf
die Exportiiberschiisse wiirde die
groflere Nachfrage auch ohne Preis-
steigerung ermoglichen.
Das nationale Preisniveau
ist ausschlaggebend

Die These von dem notwendigen
Kapitalexport zur Milderung der
Deviseniiberschiisse wird meist mit
dem Argument begriindet, daB die
Bundesrepublik nach den Jahren
des Wiederaufbaus in die ,Struk-
tur”  eines Expdrtiiberschuﬁlandes
hineingewachsen sei. Man wird
aber kaum einer solchen These fol-
gen koénnen, und es ist nicht
schwierig einzusehen, dafi schon
ein verhéltnisméBig bescheidenes
Ausmaf von Inflationierung des

Ein anderes wirtschafispolitisches Konzept:

deutschen Preisniveaus ausreichen
wiirde, um die Exportiiberschiisse
dahinschwinden zu sehen. Es ist
ebenso leicht einzusehen, daB die
Exportiiberschiisse sich sogar in
ein betrdachtliches Defizit verwan-
deln wiirden, wenn nur der ent-
sprechende Grad von Inflatio-
nierung in der Bundesrepublik
erfolgen wiirde. Von einem struk-
turellen UberschuB- oder Defizit-
land kann man iiberhaupt nicht
sprechen, solange die. Preisniveaus
in den einzelnen Landern’ nicht
durch ein Wéhrungssystem — etwa
dem der Goldwdhrung — in funk-
tionaler Abhdngigkeit voneinander
gehalten werden. Letztlich ist es
eben doch das unterschiedliche
AusmalBl von Stabilitdt, Expansion
oder Inflationierung der Gesamt-
nachfrage und daraus folgend die
unterschiedliche Bewegung der
nationalen Preisniveaus, die ein
Land zu einem Exportiiberschuf-
oder, Exportdefizitland machen.
Die Aufgabe der Wirtschaftspolitik
besteht fiir die Bundesrepublik
aber gerade darin, daB wir nicht
durch die laufenden Uberschiisse
in unserer Leistungs- und Devisen-
bilanz in einen Trend der Infla-
tionierung hineingeraten. (R.G)

Die expansive Wirtschaft mufl erhalten werden

Unsere Situation ist ziemlich
klar umrissen: Laufende Uber-

schiisse aus dem Waren- und
Dienstleistungsverkehr lassen ge-
meinsam mit Uberschiissen im Ka-
pitalverkehr den Devisenbestand
unverhaltnismabig schnell anwach-

~ sen. Die gewichtigste Ursache liegt
in der Unausgeglichenheit der:

‘Waren- und Dienstleistungsbilanz,
wenn auch im Zahlungsverkehr
vagabundierende und spekulative
Kapitalien eine nicht unwesent-
liche Rolle spielen. Nun, mit dieser
letzteren Anomalie hat jede Volks-
wirtschaft, die eine stabile Wah-
rungspolitik verfolgt, fertig wer-
den miissen. Es mag sein, daB eine
solche Rolle uns noch etwas un-
gewohnt ist. Es bleiben also vor-
nehmlich die hohen Deviseniiber-
schiisse aus dem Waren- und
Dienstleistungsverkehr, die uns
Sorgen machen: Sorgen hinsichtlich
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der Gefdhrdung des innerwirt-
schaftlichen Gleichgewichtes, denn
die wachsenden Devisenbestdnde
erhéhen automatisch das Volumen
der Umlaufsmittel ohne Vergréfe-
rung des Warenangebots; Sorgen,
die andererseits auBenwirtschaft-
lich aus méglichen Diskriminierun-
gen unseres Auflenhandels seitens
der Defizitlinder resultieren.
Wirtschafiswissenschaft und
Wirtschafispolitik in Konkurrenz
Wenn die Situation so klar ist,
so ist es unverstdndlich, daB die
wirtschaftswissenschaftliche Beur-
teilung der therapeutischen Mag-
nahmen so unterschiedlich ist.
Wir empfehlen Kapitalexport
und lehnen ihn strikt ab; wir emp-
fehlen Restriktionen in der Kredit-
politik und warnen vor ihnen; wir
empfehlen Aufwertung und fiirch-
ten ihre katastrophalen Auswir-
kungen; wir empfehlen Einfuhr-

steigerungen und bangen um die
Absatzlage heimischer Wirtschafts-
zweige; wir empfehlen vorzeitige
Schuldentilgung und stellen fest,
daB sie nur eine zeitliche Verschie-
bung bewirkt; wir empfehlen Stei-
gerung des Konsums und prophe-
zeien Preissteigerungen und infla-
tionistische Auswirkungen. Und
das alles mit wissenschaftlichen Be-
griindungen.

Es darf natiirlich nicht von der
Wissenschaft erwartet werden, dall
sie ein Rezept verordnet, das die
Heilung herbeifiihrt, ohne Neben-
wirkungen auszuldsen. Die Wis-
senschaft kann nur ohne politische
Ambitionen die Kausalzusammen-
hinge aufzeigen, sich iiber einen
Katalog von therapeutischen Mit-
teln einigen, die Auswirkungen
feststellen und mit Hilfe der Oko-
nometrie vielleicht sogar ihren
Wirkungsgrad abschdtzen. Natiir-
lich kann nur die KXombination
addquater Mittel die Loésung des
Problems bringen. Aus der Rang-
ordnung der wirtschafts- und so-
zialpolitischen Erfordernisse muB
der Wirtschaftspolitiker die Kom-
bination und Dosierung bestim-
men. Die Aufstellung dieser Rang-
ordnung ist aber eindeutig Auf-
gabe der Politik.

Binnenwirtschafiliche Zielsetzung

Binnenwirtschaftlich sollte es
oberstes Ziel der Wirtschaftspolitik
sein, die Stabilitdt der Kaufkraft
bei Erhaltung der expansiven Ten-
denz zu sichern. Hierin liegt durch-
aus kein Widerspruch. Wenn man
meint, daB die -vollbeschéftigte
Wirtschaft es verbiete, das Giiter-
angebot zu erhohen, so verkennt
man die dynamischen Mbéglichkei-
ten, die uns die Entwicklung der
Technik geradezu aufdringt.

Allerdings fordert diese Entwick-
lung eine Lockerung der restrik-
tiven Kreditpolitik, vielleicht sogar
die Aufstellung eines selektiven
Investitionsrahmens. Man wird zu
einer Rangordnung der Investi-
tionsvorhaben, vielleicht auch zu
einer Drosselung laufender Vor-
haben kommen miissen, um- den
Ausbau des Produktionsapparates
fiir eine expansive Produktions-
politik zu ermdéglichen. Es gilt da-
bei, die Zeit zu iiberbriicken, bis
zu der die Erhéhung des Produk-
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tionsvolumens marktwirksam wird.
Fiir diese Ubergangszeit wird man
sich fiir irgendeine Form der Kauf-
kraftabschopfung entscheiden miis-
sen, sei es durch Anreize zur ver-
stirkten Kapitalbildung, sei es
durch Vinkulierung fliissiger Mit-
tel, sei es selbst — ich wage es zu
sagen — durch eine Zweckbesteue-
rung. Nicht jedoch sollte man die
Kaufkraftabschépfung durch eine
weitere Preissteigerung vorneh-
men lassen. Denn' diese wird das
wirtschaftliche und soziale Gleich-
gewicht nachhaltig stéren und die
Arbeitskosten bei der angespann-
ten Beschédftigungslage langfristig
erhéhen.

Aufienwirtschaftlicher ,good will®

Aber auch weltwirtschaftlich
sollte die Erhaltung der expan-
siven Wirtschaft oberstes Geselz
sein. Eine Ausfuhrdrosselung der
UberschuBlénder diirfte die Expan-
sion empfindlich stéren. Wir miis-
sen auch Verstédndnis dafiir haben,
daB die Defizitlander ihre Reser-
ven nur ungern schwinden sehen.
Natirlich koénnen wir ihre Situa-
tion durch vermehrte Importe er-
leichtern. Aber die Importerho-
hung, soweit sie nicht einer gesun-
den Lagerbildung dient, hat ihre
Grenzen in der Marktnachfrage,
die sich nicht erzwingen 138t, und
schlieBlich auch in einem wohlver-
standenen Schutzbedirfnis heimi-
scher Wirtschaftszweige. Nun gut,
es gibt auch noch andere MaBnah-
men, die ein ,guter Gldubiger”
treffen kann. Aber entscheidend in
der GréB8enordnung wird nur die
wirtschaftliche Anlage im Ausland
sein. Man kann noch nicht von Ka-

pitalexport sprechen, wenn wir im
Uberschu Giiter- und Dienstlei-
stungen exportieren. Der echte Ka-
pitalexport verlangt, daB die
Gegenwerte im Ausland angelegt
werden, weil nur so eine inflatio-
nistische Erhéhung der binnenwirt-
schaftlichen Umlaufmittel vermig-
den werden kann. Also miissen
wir auf der einen Seite eine be-
sondere Pflege des Kapitalmarktes
fordern. Auf der anderen Seite

miissen wir uns aber auch von

hilfe an das Ausland in Form
offentlicher oder halboffentlicher
Anleihen scheitern. Entwicklungs-
linder kénnen sich -nicht auf pri-
vatwirtschaftliche Kredithilfe be-
schranken. AuBerdem diirfte der
offentliche Kredit hier eine gréfiere
Sicherheit genieflen. Wir miissen
der wirtschaftspolitischen Mentali-
tat der Entwicklungslénder, die
wohl von unserer abweichen mag,
Versténdnis entgegenbringen. Un-
sere hohen Reserven der oOffent-

lichen Hand lassen eine solche
Verwendung der Deviseniiberschiis-
se nicht abwegig erscheinen. (h)

manchen Zwangsvorstellungen frei-
machen, an denen bei uns alle Er-
widgungen tiiber eine Wirtschafts-

Preise und Léh\ne im Wahlkampf

atiirlich sind wir im Wahlkampf an allerhand Unehrlichkeiten, Ver-

drehungen und Verschleierungen gewohnt. Es ist aber peinlich, wenn
in einer zentralen Frage unserer wirtschaftlichen Zukunft die beiden
politischen Gegenspieler wechselseitige Verdachtigungen aussprechen,
die zum gleichen bitteren Ende fithren miissen, ohne daf die Angegriffe-
nen — wiederum wechselseitig — diesen Verddchtigungen mit verpflich-
tenden Dementis entgegentreten. Das ist bei der diisteren Prognose iiber
die Entwicklung der Preis-Lohn-Relation der Fall. Auf der einen Seite
beschuldigt man die Organisationen der Arbeitnehmer, daB sie nach Be-
endigung des Wahlkampfes die auslaufenden Tarifvertrige zu einem
grof angelegten Lohnkampf auf breiter Basis ausniitzen werden, auf der
anderen Seite verddchtigt man die Organisation der Unternehmer, daB
die gegenwértige Preisstabilitit lediglich ein wahlpolitisches Mandver
sei und daB nach Beendigung des Wahlkampfes ein sprunghaftes Empor-
schnellen der Preise zu erwarten sei.

Wir moéchten aus der Zuriickhaltung, die beide Parteien den Vorwiir-
fen entgegenbringen, nicht schliefen, daf§ sie im Grunde genommen i{iber
die gegenseitigen Anschuldigungen ganz froh sind, um ihre eigenen Ab-
sichten mit dem Verhalten des Gegners entschuldigen zu kénnen. Die
Sache ist zu ernst, als daBl man damit Scherze ireiben diirfte. Und die
Benutzung als wechselseitiges wahlpropagandistisches Argument stimmt
bedenklich. Es wéare hoffnungsvoller, wenn jeder der Partner, die sie im
Wirtschafts- und Sozialleben nun einmal sind, das Versprechen ablegte,
daf er seine ganze Kraft — selbst unter Verzicht auf eigene Vorteile —
darein setzen wolle, ein mithsam erreichtes Gleichgewicht der Preis- und
Lohn-Relation. zu halten.

Die Erhaltung der binnenwirtschaftlichen Kaufkraft gehdért zu den
Fundamenten unserer Wirtschaftsentwicklung, und man sollte sich selbst
gegeniiber ehrlich genug sein, die gesamtwirtschaftlich vertretbare Grenze
der eigenen Forderung zu erkennen, und man sollte gutwillig genug
sein, sie nicht zu Gberschreiten. (sk)
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