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daB8 mit der Vervielfachung der
Aktiondre sich auch die Machtlosig-
keit vervielfachte und daB die
Massenaktie keineswegs eine Ver-
allgemeinerung des Kapitalisten,
sondern nichts anderes bedeutete
als die Degradierung vom Eigen-
timer zum rechtlosen Dauerkre-
ditgeber, der dem Manager die Bau-
steine der Macht lieferte.

Wenn schlieflich Ein-Dollar-Ak-
tien von Hausierern an der Haus-
tir verhtkert wurden, so war das
die Apotheose der Bekehrung eines
ganzen Volkes zum Goétzen der
Spekulation. Zwischen 1922 und
1929 kletterte der Kursindex auf
5009/. Das Endergebnis war der
Katzenjammer der Krise.

Man wird sich fragen missen,
warum der Gedanke der Volksaktie
erst zu einer Zeit aufgetaucht ist,
da die Aktienkurse nach phdnome-
nalem Aufstieg leicht zu bréckeln

begannen. Soll der kleine Investor

den mangelnden Mut der GroBen
erseizen? Wenn man hier gleichzei-
tig noch eine Methode der ,Repri-
vatisierung” entdecken mochte, so
mubB man sich weiter fragen: Kann
es sinnvoll sein, zu einem Zeit-
punkt, da der Hohepunkt der Kon-
junktur mehr oder weniger erreicht
sein diirfte, an Stelle offentlicher
Mittel fiir Investitionen in &ffent-
lichen Unternehmen private Mittel
heranzuziehen, die - damit ihrer
Funktion als Basis fiir private In-
vestitionen entzogen werden? Und
das in einer Zeit, in der immer noch
kontraktive Einfliisse von der Kas-
senhaltung der 6ffentlichen Hand
moglich bleiben? (Kue)

F. O. Ehlert, Buenos Aires:

Entspannung ohne Wiedervereinigung?

as energische Aufnehmen von Entspannungsplénen, wie es sich in der
diplomatischen Auseinandersetzung der beiden polaren GroSméchte
gegenwirtig abzeichnet, sollte uns eigentlich mit einer gewissen Genug-

‘tuung erfiillen, da wir selbst doch zu den Initiatoren einer Entsparnungs-

politik gehdren und unsere Appelle an die GroBmachte iiber die Einstel-
lung von Atomversuchen der Entspannung dienen sollen. DaB sich das
Gefiihl der Genugtuung nicht recht einstellen will, diirfte auf. zweierlei
Ursachen zuriickgefiihrt werden: Einmal haben wir schon 6fter die Erfah-
rung gemacht, daB allzu globale Pléne, die auf die Regelung konkreter
Einzelheiten verzichten, den gewiinschten Effekt vermissen lassen und in
einer ideellen Demonstration versanden. Zum anderen diirfte die Aus-
klammerung dieser konkreten politischen Regelungen gerade fiir uns von
recht problematischer Natur sein. Denn der Hinweis, daB durch diese
globale Entspannungspolitik erst die Atmosphére fiir konkrete Regelun-
gen geschaffen werden soll, trdgt zu offensichtlich den Charakter einer
verlegenen Trostung in sich, als daB er glaubhaft sein konnte.

Mit dem Zirkel auf der Landkarte groBe Kreise schlagen, ist ein von
Diplomaten auf héchster Ebene gern gelibter Brauch. Bisher sind jedoch
aus diesen Kreisen immer nur neue Unruheherde entstanden, weil man
sich nicht die Miihe genommen hat, die theoretischen Kreislinien auf ihren
realen Verlauf zu untersuchen. Man stelle sich in der Praxis die Durch-
fiihrung einer Boden- und Luftkontrolle in einem Kreisabschnitt vor, der
sowohl groBe Gebiete Frankreichs wie auch der Sowjetunion umfaft, ganz
abgesehen davon, daB in diesem Kreisabschnitt auch einige andere
«Kritische Rdume" liegen. Die ernsthafte Durchfihrung dieser Kontrollen
diirfte zu den vorhandenen Spannungen noch einige hinzufiigen. Man
iiberlege sich iiberdies, was eine entmilitarisierte oder militdrsch ver-
diinnte Zone von 2000 km Breite im Zeitalter der Fernraketen fiir eine
effektive Sicherheit bieten kann! Wenn der Begriff ,Neutralitit* in den
letzten Jahren keine so starke politische Diskriminierung erfahren hitte,
wiren die Weltpaolitiker vielleicht auf die Idee gekommen, mit einer gro8-
ziigigen Fortfilhrung der begonnenen Kreislinien iiber den Nahen und
Mittleren Osten bis Siidostasien und zum Fernen Osten einen Machteblock
der ,neutralen Staaten” abzugrenzen, der bei beiderseitiger Nichtein-
mischung auch ein Entspannungsfeld hétte abgeben konnen.

Der Verzicht auf die Regelung konkreter politischer Einzelheiten be-
deutet fiir uns eine Vertagung der Wiedervereinigung auf unabsehbare
Zeit. Die GroBmaichte entziehen sich damit einer Verantwortung, die sie
selbst bei Beendigung des Krieges iibernommen haben. Insofern diirfen
wir die Pléne unserer Freunde nicht unwidersprochen lassen. Wenn niam-
lich die Achse, die fiir die Berechnung der verdiinnten Zone maBgebend
sein soll, mitten durch Deutschland lauft, besteht die Gefahr, dafi keine
der beiden GroBméchte bereit sein wird, einer kiinftigen Verschiebung
dieser Achse, die ja dem ,Eisernen Vorhang” entspricht, zuzustimmen.
Man darf uns nicht falsch verstehen: Wir begriifien jede Entspannungs-
politik, denn jede Entspannung ist besser als keine. Und wir wiirden an
einer ,globalen Entspannung” freudig mitarbeiten, wenn uns die GroB8-
michte die verpflichtende Zusicherung geben wiirden, daB in ihrem Ge-
folge auch die konkreten politischen .Unruheherde bereinigt werden.
Und dieser Zusicherung diirfte Deutschland trotz seiner geschwéchten -
weltpolitischen Position wiirdig sein. (sk)

Negative Bilanz der argentinischen Revolutionsregierung

Buenos Aires, 8.'Mai 1957
ie Hoffnungen, die nicht nur die argentinische
Wirtschaft, sondern alle Handelspariner Argen-

tiniens nach dem Sturz Perdéns auf eine Besserung und
Normalisierung der. Wirtschaftslage des Landes. ge-
setzt hatten, haben sich nicht erfiillt. Die Bilanz {iber
die seit der Revolution vergangenen neunzehn Monate
schlieft mit einem negativen Saldo. Entgegen den all-
gemeinen Erwartungen hat sich die Lage von Monat
zu Monat verschlechtert. Die Revolutionsregierung des
Generals Aramburu hat es nicht verstanden, die Atmo-
sphéire des Vertrauens, die anfdanglich zweifellos im
Inland und im Ausland vorhanden war, zu nutzen, um
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die Folgen der peronistischen Politik zu beseitigen
und den erforderlichen Wiederaufbau der Wirtschaft
und die notigen Strukturwandlungen durchzufithren.

Defizite in Zahlungsbilanz und Budget

Dem neutralen Beobachter der argentinischen Wirt-
schaftsentwicklung bietet sich daher heute ein Bild,
das sehr stark im Zeichen einer zunehmenden Krise
steht. In dem kiirzlichen Exposé des inzwischen zuriick-
getretenen Finanzministers Dr. Roberto Verrier, der
erstmals die ungeschminkte’ Wahrheit enthiillt, wird
die heutige Situation unumwunden als kastrophal be-
zeichnet. Dr. Verrier erschiitterte die argentinische
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Offentlichkeit mit der Ankiindigung, da8 die Gold- und
Devisenreserven in denletzten Monaten auf 237 Mill. §
abgesunken seien, was knapp noch den Importbedarf
fiir sechs Wochen decke. Die Zahlungsbilanz weise ein
jahrliches Defizit von ca. 250 Mill. § mit steigender
Tendenz auf. Bei einer Weiterentwicklung unter den
heutigen Bedingungen miisse, wenn nicht energische
MaBnahmen ergriffen werden, flir Ende des Jahres mit
einer voélligen Erschépfung der Gold- und Devisen-
reserven gerechnet werden.

Was jedoch auch Verrier in seinem Rechenschafts-
bericht verschwieg, ist die Tatsache, da das heutige
Defizit der Zahlungsbilanz nur deswegen nicht hoher
ausgefallen ist, weil die AuBenhandelsbehdrden auch
im vergangenen Jahr eine relativ strenge Drosselung
der Importe durchfiihrten, so daf§ praktisch nur der
allerdringendste Bedarf der Privatwirtschaft gededkt
werden konnte. Auch die im Prebischplan als notwen-
dig bezeichnete Sanierung der Staatsfinanzen ist ihrer
Verwirklichung seit der Revolution um keinen Schritt
ndher gekommen. Das Budget des Staates weist fir
“das laufende Jahr erneut ein Defizit von 14 Mrd. Pesos
auf, bei dem die staatlichen Unternehmen — Eisen-
bahnen, Petroleumgesellschaft, etc. — ausschlaggebend
beteiligt sind. Die Hoffnungen der Regierung, durch
eine gewisse Steuerung der Preise den Vorteil der
kurz nach der Revolution durchgefithrten Abwertung
lange Zeit aufrechtzuerhalten, haben sich nicht erfiillt.
Die Preis- und Lohnspirale wurde daher — vorwiegend
durch den Druck der immer noch sehr starken, pero-
nistisch beeinfluBten Gewerkschaften — sehr bald er-
neut in Bewegung gesetzt, so daB damit auch der Vor-
teil, den die Abwertung der Landwirtschaft als der
groBten Devisenbringerin des Landes verschaffen sollte,
inzwischen wieder so gut wie beseitigt ist.

Steigende Kosten — sinkende Produktion

Die neue Preispolitik der Regierung auf dem Agrar-
sektor hat nur in den ersten Monaten eine anregende
Wirkung auf die Ausdehnung der Anbaufléchen ge-
habt, ohne jedoch der Landwirtschaft, die bei den Ex-
porten einen Teil ihrer Devisenerlése an den Natio-
nalen Wiederaufbaufonds abtreten mubBte, die fiir
dringend notwendig erachtete Sanierung zu bringen.

Auf industriellem Gebiet haben sich die Importschwie-
rigkeiten einerseits und die politisch und wirtschaft-
lich bedingten Konflikte mit der Arbeiterschaft ande-
rerseits sehr nachteilig ausgewirkt. Unter dem Druck
der verschiedenen Teilstreiks, die am Ende des vergan-
genen Jahres sogar einen bedrohlichen Umfang an-
genommen hatten, mufite sich die Regierung entschlie-
Ben, im vergangenen Jahr sehr betrachtliche Lohn-
erhohungen durchzufiihren, die zwischen 30 und 60 %o
schwankten und selbstverstdndlich sehr nachteilige

Auswirkungen auf die Produktionskosten hatten. Die

industrielle Produktion ist daher im vergangenen Jahr
nicht mehr gestiegen, sondern wéahrend der Monate
der Streikbewegung sogar sehr stark zurlickgegangen.
Der Produktionsindex (Basis 1943 = 100) sank von
161,1 im Oktober 1955, d. h. dem ersten Monat nach
der Revolution, auf 145,6 im November vorigen Jahres
und sogar auf 132,5 im Dezember. Daneben machen
sich bei der Industrie infolge der inflationdren Entwick-
lung auch zunehmende Schwierigkeiten auf dem Ge-
biet der Finanzierung bemerkbar.

Einer der gro8ten Engpésse der argentinischen Wirt-
schaft — der Strommangel und die unzureichenden
Transportverhéltnisse — haben diese negative Ent-
wicklung weiter verscharft.
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Innerpolitische Schwdche der Regierung

Die Ursache dieser ungilinstigen Entwicklung mu8 in
allererster Linie auf innerpolitische Schwierigkeiten
zuriickgefiihrt werden. Die Revolutionsregierung, in
der die Militars die entscheidende Rolle spielen, leidet
seit ihrem Entstehen an mangelnder politischer Sta-
bilitdt und Geschlossenheit. Obwohl sie bereits in den
ersten Monaten erklart hatte, da8 ihre Mitglieder sich
bei den kiinftigen Wahlen nicht als Kandidaten pra-

“sentieren wiirden und da8 sie infolgedessen bei ihrem

Bestreben um den Wiederaufbau des Landes auch die
Unpopularitdt in Kauf nehmen wiirde, ist es ihr nicht
gelungen, weder in politischer noch in wirtschaftlicher
Hinsicht, in den vergangenen neunzehn Monaten einen
einheitlichen Kurs durchzufiihren. Dafiir mag in erster
Linie maBgebend gewesen sein, daB die drei Wehr-
machtsteile auch untereinander nicht einig waren und
daf das Heer, das frither bei allen politischen Schwie-
rigkeiten immer in letzter Instanz den Schiedsrichter
spielen konnte, seit dem Sturz der peronistischen Re-
gierung und dem Putsch des vergangenen Jahres in
verschiedene Gruppen gespalten ist und daher an poli-
tischer Schlagkraft eingebiift hat. Dementsprechend hat
im Militdrkabinett inzwischen die etwas links einge-
stellte Marine die entscheidende Rolle iibernommen.
Diese schwache innerpolitische Position der Regierung
diirfte auch die Veranlassung dafiir gewesen sein, daB
sie sich sowohl in politischer als auch in wirtschaft-
licher Hinsicht zu keinem einheitlichen Kurs durch-
ringen konnte und heute Konzessionen an die eine
und morgen an die andere Seite macht, So kam es
denn, daB auch die Mehrzahl der alten politischen Par-
teien, die sich anfangs hinter die Regierung gestellt
hatten, inzwischen eine oppositionelle Haltung ein-
genommen haben, die sich in zunehmendem MaBe ver-
scharft, je ndher die Wahlen herankommen.

Radikaler Nationalismus

Auf der anderen Seite haben sich die politischen Res-
sentiments — die auch bei der Ergreifung verschiede-
ner wirtschaftlicher MaBnahmen (z. B. die ,Entperoni-
sierung” der Behdrden und der Wirtschaft, die Ver-
hangung der Vermoégenssperre iiber zahlreiche argen-
tinische Industrieunternehmen, die angeblich mit dem
friiheren Regime zusammengearbeitet hatten, u.a.m.) —
sehr stérend fiir eine normale Entwicklung weiter Sek-
toren der Wirtschaft ausgewirkt. Auf die gleiche Linie
gehort auch das Vordringen der nationalistischen Auf-
fassungen auf dem Gebiet der Wirtschaft, die in-
zwischen innerhalb der alten politischen Parteien ein
AusmaB erreicht haben, das selbst die Auswiichse der
peronistischen Zeit noch weit in den Schatten stellt.
Diese Tendenzen laufen auch heute noch trotz der gro-
Ben Schwierigkeiten darauf hinaus, die entscheidenden
Probleme des Augenblicks mehr von der politischen
Seite als vom Gesichtspunkt der wirtschaftlichen Not-
wendigkeiten zu betrachten. Anders 1aBt es sich nicht
erkldren, wenn beispielsweise der sogenannte Be-
ratende Politische AusschuB, der aus den Vertretern
der alten Parteien besteht, sich zu einem Zeitpunkt,
da Argentinien dringendst auf die Mitarbeit des Aus-
landskapitals angewiesen ist, fiir eine Verstaatlichung
der beiden grofien internationalen Elektrizitdtsgesell-
schaften von Buenos Aires. (CADE und Italo Argentina)
einsetzt. Das Nachgeben der Regierung gegeniiber den
Forderungen der Gewerkschaften mufl ebenfalls mit
ihrer schwachen innerpolitischen Position erkldrt wer-
den. Nur dadurch konnte verschiedentlich ein General-
streik, der auch gré8ere politische Folgen hétte haben
konnen, vermieden werden.
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Die Tatsache, daB auch die Sanierung der Staatsfinan-
zen, die von Prebisch in seinem Wirtschaftsbericht als
eines der Hauptpostulate angefiihrt war, bislang
noch nicht mit der entsprechenden Energie angepackt
wurde, muBl auf die gleichen Motive zuriickgefiihrt
werden. Das 1d8t darauf schlieBen, daB die Militér-
regierung doch stdrker auf ihre Popularitdt Riicksicht
nimmt, als sie in ihren urspriinglichen Erkldrungen zu
erkennen gegeben hatte,
Gehemmte Liberalisierung

Der Prebischplan hatte neben der bereits erwahnten
Sanierung der Staatsfinanzen und der Wéhrung, die
bislang nicht erreicht wurde, auch eine schrittweise

Liberalisierung der Wirtschaft als eine der wichtigsten

Voraussefzungen fiir den Wiederaufbau des Landes
nach zwolf Jahren Diktatur bezeichnet. Auch in dieser
Hinsicht ist jedoch die Regierung bislang auf halbem
Wege stecken geblieben. Zwar ist auf dem Gebiet des
AuBenhandels durch die Einfithrung eines beschrank-
ten freien Devisenmarktes und die Gewé&hrung der so-
genannten automatischen Importgenehmigungen ein
erster Schritt zur Wiederherstellung des freien Wett-
bewerbs erfolgt, der sich in mancher Beziehung nicht
ungtinstig ausgewirkt hat. Da jedoch auch hier inner-
halb der verschiedenen Ministerien die Auffassungen
iiber die Notwendigkeiten des Augenblicks stark aus-
einandergingen, wurden die Empfehlungen des Pre-

"bischplanes  nur zum Teil verwirklicht. Infolge der zu-

nehmenden inflationistischen Tendenzen hat sich die
Regierung inzwischen sogar dazu veranlaBt gesehen,
fir die meisten Artikel des téglichen Bedarfs wieder
Hochstpreise einzufiihren und die Mehrheit der iibrigen
Waren einer mehr oder minder strengen Preiskon-
trolle zu unterziehen.

Mitarbeit des Auslandskapitals

Das entscheidende Problem der argentinischen Wirt-
schaft fiir die Beseitigung der heutigen Schwierig-
keiten besteht jedoch, wie auch der Prebischplan be-
reits unterstrich, in einer weitgehenden Mitarbeit des
Auslandskapitals. Prebisch hatte seinerzeit bereits von
einem Auslandskreditbedarf von mindestens 1 Mrd. $
gesprochen. Die Mafinahmen, die die Revolutionsregie-
rung seitdem ergriffen hat, waren jedoch, wie die Pra-
xis der vergangenen neunzehn Monate zeigt, nicht
dazu angetan, die Voraussetzungen fiir die Gewédhrung
solcher Kredite — d. h. die Riidkkehr des Vertrauens
in die zukiinftige Entwicklung des Landes — zu schaf-
fen. Den Bemihungen der argentinischen Finanzmis-
sion in den USA, die sich urspriinglich auf die Gewéh-
rung von Krediten in einer Héhe von etwa 500 Mill. §
erstrecken sollten, waren nur sehr méBige Erfolge
beschieden. So erhielt Argentinien von der Ex- und
Importbank nur einen Kredit von 100 Mill. § und vom
Internationalen Wéhrungsfonds einen Kredit wvon
75 Mill. § (der im iibrigen zur Halfte aus dem argen-
tinischen Beitrag besteht), Dagegen blieben die Finanz-
verhandlungen in Europa mit den Landern des Pariser
Clubs bislang véllig erfolglos, weil sich die Regierung
mit Riicksicht auf die nationalistische Agitation inner-
halb der politischen Parteien nicht dazu entschliefSen
konnte, gleichzeitig auch die von diesen Léndern ver-
langte Bereinigung der alten ungelésten Probleme, die —
wie im Falle der Bundesrepublik — meistens mit kon-
fiszierten Betrieben zusammenhéngen, vorzunehmen,
Erst nachdem die Lage immer unhaltbarer geworden
war, ist innerhalb der Regierung eine gréfiere Bereit-
willigkeit zur Normalisierung dieser Situation zu er-
kennen, wie die kiirzlich eingeleiteten Verhandlungen

mit der Bundesrepublik beweisen.
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Neben der bereits erwdahnten Notwendigkeit der Stei-
gerung der einheimischen Stromerzeugung gehort auch
die Erhéhung der Erdolférderung zu den wichtigsten
Problemen des Augenblicks. Zur Deckung des Defizits
an Erdélderivaten sind zur Zeit etwa 350 Mill, § jahr-
lich, d. h, etwa 35% des gesamten Devisenaufkom-
mens, erforderlich, was bei'dem heutigen riesigen Im-
portbedarf an Rohstoffen, Ersatzteilen und Kapital-
giitern von wirtschaftlichen Fachkreisen als eine
untragbare Belastung angesehen wird, zumal die ge-
schétzten Erdolreserven des Landes zu den gréBten
des Kontinents gehoren. Die Regierung plant nunmehr,
nachdem die Verwaltung aus biirokratischen Griinden
acht Monate vollig nutzlos verloren hat, die Ankurbe-
lung der einheimischen Erzeugung und ihres Transpor-
tes durch den Bau neuer Ul- und Gasleitungen sowie
neuer Raffinerien. Damit soll in einem Zeitraum von
finf bis sechs Jahren die heutige Férderung von
4 Mill, cbm pro Jahr auf 10 bis 12 Mill, cbm erhoht
werden. Die staatlichen ,Planer” haben dabei jedoch
iibersehen, daB bei den heutigen Entwicklungstenden-
zen damit zu rechnen ist, daB der Erddlbedarf des Lan-
des innerhalb dieser Zeit auf mindestens 18 bis 20 Mil-
lionen cbm gestiegen sein wird, so daf auch dann das
gleiche Defizit an Kraftstoff und die gleiche Belastung
der Zahlungsbilanz durch diese Importe bestehen blei-
ben wird. In Kreisen der Privatwirtschaft ist man daher
davon iiberzeugt, daB dieses Problem nicht ohne eine
weitgehende Zulassung des Auslandskapitals geldst
werden kann, wahrend sich die politischen Parteien
in ihrer Mehrheit bislang unter voélliger Verkennung
der wirtschaftlichen Realitdten gegen eine Erteilung
von Konzessionen an die internationale Erdolindustrie
strduben und diese als eine ,Bedrohung der natio-
nalen Souveradnitdt” bezeichnen. Die im vergangenen
Monat von dem frilheren Industrieminister Alsogaray
eingeleitete Kampagne, die die Notwendigkeit der
Heranziehung des Auslandskapitals betont und das
Scheitern der staatlichen Petroleumgesellschaft YPF in
eindeutiger Form beweist, hat in der argentinischen
Offentlichkeit betrachtliches Aufsehen erregt.-

Zukunftsaussichten

Argentiniens Wirtschaftskreise haben errechnet, daB
der dringendste Importbedarf des laufenden Jahres
mit 1,8 Mrd. § beziffert werden muB, wihrend bei der
heutigen ungiinstigen Lage des Weltmarktes fiir die
argentinische Agrarproduktion, die in den letzten Mo-
naten unter zunehmenden Absatzschwierigkeiten lei-
det, im gilinstigsten Falle mit einem Devisenaufkom-
men von 1,1 Mrd. § gerechnet werden kann. Die Uber-
briickung dieser Differenz wiare also nur durch eine
weitgehende Kreditgewéhrung der argentinischen Han-
delspartner moglich. Das Zustandekommen des Pariser
Clubs sowie die Einfiihrung eines multilateralen Han-
dels mit elf Landern und die Konsolidierung der heu-
tigen Schulden, die sich auf etwa 500 Mill. § belaufen,
wiirde in dieser Hinsicht die erste Erleichterung brin-
gen und eventuell gleichzeitig neue Kreditmoglichkei-
ten erdffnen. Rechnet man auch noch den Devisen-
bedarf fiir die Beseitigung des Stromdefizits und die
Normalisierung der Transportverhdltnisse hinzu, der
auf etwa 2 Mrd. § fiir die nachsten drei Jahre geschétzt
wird, so 138t sich leicht ermessen, daB auch selbst mit
zwei guten Ernten die heutige argentinische Krise
nicht iiberwunden wird. Das entscheidende Problem
bleibt nach wie vor eine weitgehende Mitarbeit des
Auslands, die wiederum auf das engste mit der wei-
teren innerpolitischen Entwicklung Argentiniens ab-

 héngig sein wird.
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