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die lang geplante deutsche Indu-
strie-Ausstellung in Kairo statt, die
Gelegenheit zur Intensivierung der
Exportbemithungen auch nach dem
Nahen Osten bieten wird,

Nicht, daB gegeniiber der arabi-
schen Welt nach der Suezkrise eine
Verschlechterung der wirtschaft-
lichen Beziehungen zu erwarten
wire, Allein der Agyptenhandel
sieht sich in letzter Zeit gezwun-
gen, gewisse Hiirden zu nehmen,
die sich durch die Ereignisse in
diesem Lande und die Praxis der
konkurrierenden Oststaaten erge-
ben haben. Dieser fiir den deut-
schen Exporteur miBlichen Entwick-

lung kann nur dadurch begegnet
werden, da8 dem &gyptischen Kun-
den die Ware so schmacdkhaft wie
méglich gemacht wird. Auch hier
wird es sich empfehlen, Qualitét
zu zeigen und Bedarf zu wecken.

Der Erfolg einer Ausstellung,
wie der deutschen Industrie-Aus-
stellung in Kairo, 1aBt sich nicht
sofort in bare Miinze umwechseln.
Es kann von ihr infolgedessen auch
nicht ein sofort einsetzender Auf-
tragsboom erwartet werden. Viel
wertvoller wird ihre Ausstrahlung
auf die zukiinftigen Wirtschaftsbe-
ziehungen mit dem gesamten ara-
bischen Raum sein. (E.B)

Ist der Ausverkauf noch zeitgemif} ?

Die SaisonschluBverkdufe sind
eine traditionelle Einrichtung
unseres Einzelhandels, In besonde-
rem MaBe haben sich diejenigen
Sparten des Einzelhandels, deten
Ware der Mode unterworfen sind,
dieser Vertriebsaktion bedient. Der
Ausgangsgedanke ist hierbei, da8
die Lager in dem Augenblick, wo
die Saison ihrem Ende zugeht, zu
besonders giinstigen Bedingungen
fiir den Kaufer gerdumt werden
sollen, um Betriebsmittel zur Neu-
auffiillung der Lager fiir die kom-
mende Saison zu erhalten. Da diese
Vertriebsaktionen in Anbetracht
der besonderen Kaufwilligkeit der
Bevolkerung, die durch glinstige
Preisgestellung angereizt - wurde,
von liberdurchschnittlichen Umsatz-
hoéhen begleitet gewesen sind,
haben sich nach und nach eine
ganze Reihe von Sparten dieser
Vertriebsaktion angeschlossen, bei
denen ‘der Einfluf des Modewech-
sels nicht so ausschlaggebend ist.

Wenn man sich heute den Ablauf
eines Saisonausverkaufs ansieht,

so fragt man sich unwillkiirlich, ob
die urspriingliche Zielsetzung, ném-
lich die Ermeuerung des Lagers,
noch im Vordergrund steht. Es ist
sicher schon in fritheren Jahren,
besonders im Warenhaushandel,
iblich gewesen, die durch eine be-
sondere Werbeaktion angereizte
Kauflust des Publikums nicht nur
fiir den Absatz alter Lagerbestéinde
auszunutzen, sondern fiir die Zeit
dieser Vertriebsaktion besonders
preisglinstige Warenposten anzu-
schaffen und anzubieten. Bei die-
sen Waren handelt es sich — auch
vom Hersteller aus gesehen — in
keinem Fall um Lagerbesténde,

sondern sie werden in einer grofien

Auflage, leider auch in geminder-
ter Qualitat, nur fir diesen Zweck
hergestellt, Der Absatzerfolg war
trotzdem sicher, weil es immer
breite Bevolkerungsschichten gab,
die auf diese preisgiinstigen An-
gebote angewiesen waren, selbst
unter Inkaufnahme einer minderen
Qualitat, In den letzten Jahren hat
sich, wie man leicht durch Augen-
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Die wirtschaftliche Entwicklung in der Bundes-
republik wurde im Jahre 1956 in der Hauptsache

bestimmt durch:

1. eine nachlassende Investitionsneigung nach einer
zweijdhrigen Periode beispielloser Intensivierung,

2. weiter ansteigende Masseneinkommen infolge von
Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie Rentenanhe-
bungen, die bei Verringerung der Sparquote zu einem
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schein feststellen kann, der Pro-
zentsatz dieser fiir den Ausverkauf
speziell angefertigten Ware gegen-
iiber der eigentlichen Lagerware
immer mehr erhéht. Das ist auch
ganz erkldrlich, wenn man bedenkt,
daB seit einiger Zeit die Nachfrage
der Wiederbeschaffungsméglichkeit
vorausgeeilt ist.

Wenn in diesem Jahr iiber den
Umsatz des WinterschluBverkaufs
geklagt worden ist und besonders
vom Textilhandel beachtliche
Riickgénge verzeichnet worden
sind, so diirfte das wohl zum gro-
Ben Teil seinen Grund darin haben,
daB die gegenwdirtige Form des
Au§verkaufs nicht mehr recht zeit-
gemd8B " ist. Der erhdhte Lebens-
standard in breiten Bevdlkerungs-
schichten hat die Masse derer, die
auf preisgiinstige Angebote ohne
genauere Qualitatskritik angewie-
sen waren, immer kleiner werden
lassen. Es herrscht heute die all-
gemeine Tendenz, lieber einen
etwas h6heren Preis zu zahlen und
dafiir modisch ansprechende und
qualitdtsbefriedigende 'Ware zu
kaufen. Natiirlich spart man auch
heute gern noch, wenn es sich
wirklich um ,die glinstige Gele-
genheit” handelt, aber die giinsti-
gen Gelegenheiten werden immer
seltener, und wenn diese erschépft
sind — was bestimmt nicht
14 Tage dauert —, will man wie-
der wéhlen und Anspriiche stellen.

Man sollte sich ernstlich fragen,
ob der ungeheure Werbeaufwand
sich fiir eine solche Vertriebs-
aktion, wie sie der Ausverkauf
heute darstellt, lberhaupt lohnt.
‘Wenn man heute zur Ausver-
kaufszeit durch die Geschafts-
strafen schreitet, hat man den
Eindruck, daB8 es sich um einen
.Jahrmarkt der HaBlichkeiten”
handelt. (h)

iiber die Einkommenserh6hung hinausgehenden Ver-
brauchsanstieg fiihrten, '

3. erhéhte Zahlungsbilanziiberschiisse, und

4, abnehmende Kasseniiberschiisse in der Gesamtheit
der offentlichen Haushalte.

Dementsprechend hat sich das Bruttosozialprodukt im
vergangenen Jahre nach vorldaufigen Berechnungen
der Bank deutscher Linder wie folgt entwickelt:
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Die Entwicklung des Bruttosozialproduktes 1956

Brutto-
Brutto- Privater |Staatlicher | AuBen- | sozial-

Jabr i?i‘;flseté' Verbrauch | Verbrauch | beitrag jprodukt

insges.

(in Mrd. DM}
1954 35,6 81,7 24,0 4.2 145,5
1955 43,2 91,9 25,3 3.6 164,0
1956 47,0 101,8 25,8 56 180,2
(in % des Bruttosozialprodukts)
1954 <245 56,1 16,5 2,9 100,0
1955 26,4 56,0 154 2,2 100,0
1956 26,1 56,5 14,3 3.1 100,0
(Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr in %)
1955 +21,5 +12,5 +5,6 --16,3 +12,7
1956 + 8,6 +10,8 +2,0 +58.4 + 9,9
{Veridnderungen gegeniiber der Vergleichszeit des Vorjahres in %)
1. Hj. 1956 +13,8 +12,3 —2,6 +30,5 +10,6
2. Hj. 1956 + 3.9 + 9,5 +6,6 +83,5 + 9.2
(Halbjahresergebnis in %o des Bruttosozialprodukts)

1. Hj. 1956 27,3 55,6 145 2,6 100,0
2. Hj. 1956 24,9 57,3 14,2 3.6 160,0

Alles in allem ist also die Gesamtentwicklung durch
eine nicht unerhebliche Verlangsamung des Expan-
sionstempos gekennzeichnet, die bei einem noch fort-
gesetzten leichten Anstieg des gesamten Preisniveaus
real sogar noch etwas stérker ausgeprdgt war, als
aus den nominellen Wertzahlen hervorgeht; erfuhr
doch im vergangenen Jahre das Realvolumen der be-
reitgestellten Giiter und geleisteten Dienste nur eine
Ausdehnung um 7,1 % gegeniiber 10,7 %o im Vorjahr.
Noch deutlicher treten diese Entwicklungstendenzen
hervor, wenn man die jahrlichen Zuwachsraten fiir
das 2. Halbjahr 1956 mit den Zuwachsraten im
vorangegangenen Halbjahr vergleicht.

Die zunehmende Verringerung der Investitionsnei-
gung ist dabei in erster Linie auf folgende Griinde
zuriickzufiihren: o

1. Da im Jahre 1956 der Zugang an neuen Produk-

tionskapazitdten, die erst in diesem Jahr den Stand’

der Produktionsreife erlangten, besonders grof war,
hat der Grad der Kapazitdtsausnutzung trotz weiter
steigender Nachfrage in der westdeutschen Industrie
erstmalig wieder abgenommen, und zwar nach den
Berechnungen des Deutschen Instituts fiir Wirtschafts-
forschung in Berlin von durchschnittlich 93,1 % im
4, Quartal 1955 auf durchschnittlich 86,5 %o im 4. Quar-
tal 1956. o

2. Gleichzeitig haben die Finanzierungsmoéglichkeiten
fiir die Investitionen eine entscheidende Verschlechte-
rung erfahren, da einerseits sich infolge einer im all-
gemeinen nicht unerheblich verengten Gewinnmarge
die Nettoeinkommen der Unternehmungen bei weitem
nicht mehr so giinstig wie im Vorjahre entwickelt
haben, andererseits aber die nachlassende Sparnei-
gung bei anhaltend restriktiver Kreditpolitik der
Bank deutscher Lander zu einer fortschreitenden Ver-
steifung auf dem Kapitalmarkt gefiithrt hat, auf dem
sich ein fast schon prohibitiv wirkendes Zinsniveau
herausbildete.

3. In weiten Wirtschaftskreisen setzte sich in zuneh-
mendem MaB8e die Erkenntnis durch, daB nach er-
reichter Vollbeschiftigung die weitere wirtschaftliche
Expansion in der Bundesrepublik ebenso wie auch in
den {ibrigen Industrieldndern des Westens nur noch
in einem wesentlich langsameren Tempo -erfolgen
kann, was eine entsprechende Verringerung des
laufenden Investitionsbedarfes bedingt.

4. Auch die Investitionstatigkeit der offentlichen
Hand st6Bt in zunehmendem MaB8e auf Grenzen, die
durch wachsende Finanzierungsschwierigkeiten be-
dingt werden. .
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Die
DEUTSCHE GESELLSCHAFT;' .
FUR WERTPAPIERSPAREN M.B.H.

stellt vor:

@ [INVESTA ist ein Fonds deutscher Wert-
papiere. : .

® Er wurde geschaffen von der Deutschen
Gesellschoft fiir Wertpapiersparen m.b.H.
— einer Gemeinschaftsgriindung der unten-
genannten Banken und Bankiers.

@ INVESTA enthdlt eine Anzahl ausgewdhl-
fer Akfien und in begrenztem Umfang
Obligationen.

@ Die Auswahl der Papiere wird von erfah-
renen Fachleuten der beteiligten Institute
nach dem Grundsatz einer gesunden Ri-
sikomischung getroffen.

@ INVESTA ist fir jedermann — besonders
auch fur den Bezieher mitilerer oder kleiner
Einkommen — eine Mdglichkeit, sich mit
seinen Ersparnissen an der Entwicklung
der deutschen Wirtschaft und ihren Er-
fragschancen zu beteiligen.

For Uber 30 Millionen DM INVESTA-Zertifi-
kate wurden in rd. einem Bdrsenmonat ver-
kauft. Das ist ein Uberzeugender Beweis fir
den guten Start von INVESTA. Anteilscheine
kdnnen zu den bérsentdglich festzustellenden
Abgabepreisen bei den nachstehend aufge-
fihrten Banken und Bankiers sowie durch
andere Kreditinstitute erworben werden.

Deutsche Bank Akfiengesellschaft West, Diisseldorf
Norddeuvtsche Bank Aktiengesellschaft, Hamburg
Siiddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfuri/M.
Berliner Disconto Bank Aktiengesellschaft, Berlin
Badische Bank, Karlsruhe

Brinckmann, Wirtz & Co., Hamburg

Delbriick Schickler & Co., Hamburg

Deutsche Unionbank G. m. b. H., Frankfurt/M.
Conrad Hinrich Donner, Hamburg

Georg Hauck & Sohn, Frankfurt/M.
Metallgesellschaft Aktiengesellschaft, Frankfurt/M.
B. Metzler seel. Sohn & Co., Frankfurt/M.

Sal. Oppenheim jr. & Cie., Kéln

Schréder Gebriider & Co., Hamburg

Alwin Steffan, Frankfurt/M.

Avgust Thyssen-Bank Aktiengesellschaft, Berlin
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Dies hatte zur Folge, daB im 2. Halbjahr 1956 die bei
den Investitionsgiiterindustrien eingegangenen In-
landsauftrdge erstmalig seit Jahren wieder unter die
gleichzeitig erfolgten Auslieferungen gesunken sind,
daB also hier bereits ein absoluter Riickgang der Auf-
tragsbestdnde erfolgt ist. Dementsprechend weist auch
das Produktionsvolumen der Investitionsgiiterindu-
strien, wenn man von saisonbereinigten Zahlen aus-
geht, etwa seit Jahresmitte einen absoluten Riidkgang
auf. So war ‘das Produktionsvolumen im Gegensatz
. zu der Situation am Jahresanfang gegen Jahresende
kaum noch nennenswert gréf8er als zur Vergleichzeit
des Vorjahrs, unterschritt im Baugewerbe aber den
Vorjahrsstand bereits nicht unerheblich.

Produktionsentwicklung der Investitionsgiiterindustrie

(1936 = 100, saisonbereinigt)

. . Investitionsgiiter- Bauhaﬁptgewerhe

Vergleichszeit industrie im ganzen im ganzen
1955 1956 1955 1956
1. Quartal 232,3 266,6, 140,4 162,7
2. Quartal 249,7 279,6 202,8 209,1
3. Quartal 256,9 275,5 198,7 ., 195,3
' 4. Quartal 267.5 2726 203,3 192,6

Der Produktionsriickgang in der Investitionsgiiter-
industrie wére noch viel stdrker, wenn sich nicht die
Exporttdtigkeit weiterhin giinstig gestaltet hétte.

Im Gegensatz hierzu wies der staatliche Verbrauch,
der im 1, Halbjahr 1956 vor allem im Zusammen-
hang mit der gegeniiber der urspriinglichen Planung
zundchst stark zuriickgebliebenen Durchfiihrung des
Wiederaufriistungsprogramms sogar leicht unter den
. Vorjahrsstand gesunken war, in der 2. Jahreshilfte
eine erneute Zunahme auf, Indessen blieb die jahr-
liche Zuwachsrate des staatlichen Verbrauchs auch im
2. Halbjahr noch hinter der Zuwachsrate des gesam-
ten Sozialproduktes zuriick, so daB sich der Anteil
des staatlichen Verbrauchs an der Verwendung des
Bruttosozialprodukts weiter verringerte. Immerhin be-
wirkte die Steigerung der &ffentlichen Ausgaben im
.2, Halbjahr, daB8 die UberschuBbildung der . Offent-
lichen Haushalte, wenn man diese als Ganzes be-
trachtet, im Verlaufe des Jahres 1956 nicht nur- auf-
. gehort hat, sondern wegen der zusatzlichen Auf-
riistungs- und der steigenden Sozialausgaben bei
gleichzeitigen Steuersenkungen gegen Jahresende be-
reits von einer leicht defizitiren Kassengebarung ab-
gelost wurde, so dal von dieser Seite her anstelle
der bisherigen stark kontraktiven zuletzt sogar be:
reits leicht expansive Wirkungen ausgingen. Diese
diirften indessen gegen Jahresende noch nicht dazu
ausgereicht haben, die von dem Riickgang der Inve-
stitionstdtigkeit ausgehenden kontraktiven Wirkun-

" gen zu kompensieren.

Wenn gleichzeitig der private Verbrauch noch weiter,
und zwar sogar noch etwas schneller als das ge-
samte Bruttosozialprodukt ansteigen konnte, so war
dies nicht zuletzt die Folge einer zunehmenden nomi-
nellen Einkommenschépfung durch Lohn-und Gehalts-
' erhéhungen, die iiber das MaB der durchschnittlichen
Steigerung der Arbeitsproduktivitit hinausging, so-
wie durch Rentenanhebungen. Diese Tendenz wurde
durch Mehrbeschiftigung in den fiir den Export arbei-

" tenden Unternehmen und einem weiteren Ruckgang‘

der Ersparnisquote verstérkt.

Nach vorldufigen Berechnungen der Bank deutscher
Linder nahm ndmlich die Gesamtzahl der Erwerbs-
titigen im vergangenen Jahr weiter um 3,9 % (gegen-

iiber 4,3% im Vorjahr) zu, gleichzeitig erfuhr die.
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Produktionsleistung je Erwerbstdtigen noch eine -
Steigerung um 3,2%6 (gegeniiber 6,2°%¢ im Vorjahr),
wihrend sich die Bruttolohne und Gehélter je Be-
schiftigten um 7,1 % erhéhten, so daB sich hieraus
eine Zunahme der Lohn- und Gehaltssumme um etwas
iber 12% ergab. Da auch der Gesamtbetrag der im-
vergangenen Jahr gezahlten Pensionen, Renten und
Unterstiitzungen um knapp 12 % anstieg, ergab sich
hieraus eine Steigerung des gesamten Masseneinkom- -
mens um rd. 12 %. Bei im Vergleich zum Vorjahr nur
noch um 0,6 % (gegeniiber 7,5% im Jahre 1955) er-

- hohten Privatentnahmen der Selbstindigen nahm so
das verfiighare Gesamteinkommen der . Privathaus-

halte im ganzen noch um knapp 10 % zu {(gegeniiber
reichlich 119%¢ im Vorjahr). Da gleichzeitig die Er-
sparnisquote eine Verringerung von knapp 7 auf nur
noch 6% erfuhr, konnte der Privatverbrauch sogar
abermals etwas stdrker als das verflighare Einkom-
men der Privathaushalte, ndmlich um knapp 11 % (ge-
geniiber 12,5%¢ im Vorjahr) steigen. Da die nomi-
nelle Einkommenssteigerung infolge der oben er-
wihnten autonomen Einkommensschopfung weiter-
hin, und zwar um 2,6 % gegeniiber 1,9% im Vor-
jahr, groBer war als die reale Ausdehnung des ge-
samten Wirtschaftsvolumens, erfuhr das Preisniveau
in diesem Ausmafie eine abermalige leichte Erhéhung.
Trotz dieser Erhohung blieb das westdeutsche Preis-
niveau auch im Jahre 1956 niedriger als in den
meisten iibrigen Industrielindern, was die Entwick-
lung des deutschen Exports um so mehr begiinstigte,
als bei gleichzeitig verringerter Kapazitdtsausnutzung
die deutsche Industrie fast durchweg wesentlich kiir-
zere Lieferfristen als ihre Konkurrenzlénder bieten
konnte. Andererseits wirkte das-gleiche Preisgefille
in zunehmendem MaBe — zum mindesten bei Fertig-
waren — einfuhrdampfend. So nahm die Einfuhr im
Zuge der noch fortschreitenden Wirtschaftsexpansion
zwar weiterhin volumenméBig um 11,8%s und wert-
mé&Big um 14,3 % (von 24,5 auf fast 28 Mrd. DM) zu,

doch war die gleichzeitige Ausfuhrsteigerung von .-

knapp 26 Mrd. auf fast 31 Mrd. DM wertméaBig um
20,0 %6 (volumenmiBig um 157 %) bedeutend gréBer,
so daB sich der AusfuhriiberschuB im Vergleich zum
Vorjahr von 1,2 Mrd. auf 2,8 Mrd. DM erhéhte. Ein-
schlieBlich des Saldos im Dienstleistungs- und Kapital-
verkehr ergab sich im Jahre 1956 in der gesamten
Zahlungsbilanz ein Aktivsaldo von nicht weniger als
4,7 Mrd. DM (gegeniiber nur 1,9 Mrd. DM im Vor-
jahr), was eine weitere Erhohung der Gold- und -
Devisenreserven der Bank deutscher Lénder von .
12,8 Mrd. DM Ende 1955 auf 17,9 Mrd. DM Ende 1956
(netto, d. h. nach Abzug der entsprechenden Verbind-
lichkeiten gerechnet) erméglichte. Nur den von dieser -
Seite her ausgehenden auBerordentlich starken ex- -
pansiven Wirkungen hat die deutsche Wirtschaft im, -
Jahre 1956 letztlich zu verdanken, dafl sie nach dem
Ende des Investitionsbooms der beiden vorangegan-
genen. Jahre nicht in eine schwere Depressionskrise -
geriet. Diese Wirkungen waren so stark, daB sie die
Bank deutscher Lander im Interesse der Vermeidung
einer ausgesprochen inflationdren Entwicklung wah-
rend des ganzen Jahres 1956 trotz einzelner Lodke-
rungen grundsatzlich zu einer weiterhin restriktiven
Kreditpolitik veranlaBten,

Bei voraussichtlich weiter riicklaufiger Investitions- -

tatigkeit wird die konjunkturelle Entwicklung der
Wirtschaft in der Bundesrepublik auda im Jahre 1957
in einem besonders hohen Mafle von der Gestaltung
ihrer auBenwirtschaftlichen Leistungsbilanz abhédngen.
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