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DIE ANLEIHEN DES STAATES

Es ist auch ohne wissenschaftliche Darlegung leicht
moglich, aufzuzeigen, in welcher Weise der Staat
hédufig fir die Verteuerung und Knappheit der Gelder
am Kapitalmarkt verantwortlich ist.

Die Summe der mit Hilfe &ffentlicher Mittel finanzier-
ten Investitionen in der Franc-Zone hat sich 1952 auf
836 Mrd., 1953 auf 853 Mrd. und 1954 auf 866 Mrd.
erhoht. Diese Betrdge lagen in den Jahren 1952 und
1953 hoéher als das Haushaltsdefizit. Bis zur Héhe der
Haushaltsfehlbetrdge waren diese Ausgaben entweder
durch langfristige Anleihen iiber den Kapitalmarkt
oder durch kurzfristige Anleihen (iiber den Kapital-
markt oder durch die Banken oder das Emissions-
institut} gesichert. In dem Umfang jedoch, in dem sie
das Haushaltsdefizit iiberschreiten, wurden sie aus
Steuereinkiinften finanziert.

Mit der Zeit ist es dahin gekommen, daB der Staat im
voraus Kapital aufnimmt — sei es durch direkte An-
leihen am Kapitalmarkt oder durch indirekte Abschép-
fung auf dem Wege der Besteuerung oder nicht er-
kennbarer Emissionen (Begleichung der Kriegsschiéden
durch handelsfdhige Titel) — und damit den Markt
der verfiigharen Mittel beraubt, die er fiir seine Ver-
teilerfunktion benétigt. Diese Vorwegnahme seitens
des Staates hat eine Verteuerung der Kapitalien bzw.
die Aufrechterhaltung eines hohen Zinsniveaus zur
Folge. Um sich die notwendigen Mittel zu sichern,
reserviert sich der Staat innerhalb der Emissions-
quoten den Loéwenanteil entweder direkt oder durch
seine Hilfsstellen. Die auf diese Weise beschafften
Kapitalien sind mit hohen Zinsen belastet.

Demgegeniiber erfolgen die Ausleihungen des Staates
durch eine Vielzahl von Organisationen: den Fonds
fiir Aufbau und Ausriistung, den Nationalen Produk-
tivitdtsfonds, den Investitionsfonds fiir die Entwick-
lung iberseeischer Gebiete (FIDES), den Nationalen
Fonds fir LanderschlieBung, den Fonds fiir Lohnaus-
gleich, den Fonds fiir die Umwandlung der Industrie, den
Fonds fiir die Dezentralisierung der Industrie. Die Ziele
dieser verschiedenen Fonds iiberschneiden sich in

vielen Fillen. Gegeniiber dieser Vielzahl von Geld-
gebern sind die Empfénger von Vorschiissen oder
Subventionen nicht immer besonders kreditwiirdige
Unternehmen. Das freie Spiel der Konkurrenz wird
hier verfélscht, ohne daB daraus ein Gewinn fiir die
Allgemeinheit erwachst.

Es wire zu wiinschen, dafl der Kapitalmarkt wieder in
die Funktionen eingesetzt wiirde, Vermittler von Kapi-
tal an die nachfragenden Unternehmen zu sein, ohne
daB dieses Kapital erst durch die Staatskassen lduft,
wodurch die natiirlichen Ungleichheiten nur verscharft
werden und der Zinssatz verfdlscht und verteuert
wird — zum Nachteil vor allem des Staates selbst
und seines eigenen legitimen Kapitalbedarfs.

STEIGERUNG DES KURSWERTES

Der Kurswert der an der Pariser Borse notierten fran-
zosischen Dividendenpapiere stellte sich Ende Dezem-
ber 1954 auf 2699 Mrd. ffrs gegeniiber 15254 Mrd.
Ende 1953. Dies entspricht einer Erhéhung um rund
77 %6, Die Werterhthung ist fir die Papiere solcher
Unternehmen, die im Mutterland tétig sind, erheblich
hoher (2189,3 Mrd. gegeniiber 11439 Mrd, d. h.
+ 91,5%) als fiir Papiere solcher Gesellschaften, die
im iiberseeischen Frankreich oder im Ausland arbeiten.
Wir miissen uns hierbei daran erinnern, da8 dieser
auBerordentlichen Erhéhung des Kurswertes franzési-
scher Titel eine Erhéhung von nur rund 18% im Jahre
1953 gegeniibersteht, der wiederum eine Erhéhung von
149 im Jahre 1952 voranging. Das Jahr 1951 mit
einer Steigerung von 56 %s brachte praktisch die
‘Wiederaufrichtung des Kapitalmarktes nach der groien
Baisse des Jahres 1950.

Es ist interessant, die erhebliche Steigerung der Kurs-
werte in den einzelnen Industriesparten herauszu-
stellen: Bei den Erddl- und Treibstoffgesellschaften
stieg der Kurswert der Aktien von 81 auf 456 Mrd.,,
bei der Automobilindustrie von 74 auf 177 Mrd., bei
der chemischen Industrie von 169,5 auf 331 Mrd, Dem-
gegeniiber ist bei der Textilindustrie eine fast véllige
Stagnation festzustellen (37 Mrd. gegeniiber 36 Mrd.
im Vorjahr).

Die feinmechanische und optische Industrie Frankreichs

Alfred Frisch, Paris

an ist geneigt, die Bedeutung der franzgsischen

Industrie fiir Feinmechanik und Optik zu unter-
schdtzen und besonders ihre Qualitdt in Frage zu
stellen. Dabei vergiBt man jedoch, daf Frankreich auf
diesem Gebiet iiber eine sehr lange Tradition verfiigt.
Fiir einige optische Erzeugnisse leistete es im vorigen
Jahrhundert ausgesprochene Pionierarbeit. In diesem
Zusammenhang sei nur an die Rolle der Briider
Lumiére erinnert. AuBerdem ist der franzésischen In-
dustrie der hohe Qualitdtsbegriff keineswegs fremd,
besonders wenn es sich nicht um Serienerzeugnisse
handelt. Gerade in der Nachkriegszeit unternahmen
Feinmechanik und Optik groBe Anstrengungen, um
den AnschluB an den Weltmarkt zu finden. Es ist nicht
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ibertrieben zu behaupten, daf diese Anstrengungen
in nicht geringem MaBe von Erfolg gekrént waren
und daB sich dieser Industriezweig international sehr
wohl sehen lassen kann. Die Exportwerbung ist
librigens ungewohnlich intensiv. Die bedeutendsten
Fabriken haben sich zu einer Exportgemeinschaft zu-
sammengeschlossen. Der Industrieverband veranstaltet
regelmdBig auf den maBgebenden internationalen
Messen Kollektivausstellungen; seit 1949 war er so
auf den internationalen Messen von Frankfurt, Berlin,
Diisseldorf, Turin, Posen, Kopenhagen, Chicago,
Stockholm, Liittich, Zagreb, Madrid, Philadelphia,
Montreal und Leipzig vertreten. Es gelang der fran-
z0sischen Industrie, selbst in Landern FuBl zu fassen,
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deren Industrie zu ihren scharfsten Konkurrenten ge-
hort, wie z. B. in den USA, in der Schweiz und in
Skandinavien. :
Auch Produktivitdt und Rationalisierung werden nicht
vernachlédssigt. So entstand Anfang 1955 ein Studien-
biro fiir Produktivitdt in der feinmechanischen und
optischen Industrie, das fiir die nachsten zwei Jahre
eine staatliche Unterstiitzung in Héhe von 34 Mill. ffrs
erhielt, wahrend die Betriebe selbst aus eigenen Mit-
teln einen ungefdhr gleich hohen Betrag zur Ver-
figung stellen. Aufgaben dieses Studienbiiros sind
grindliche Marktforschungen, Organisationsunter-
suchungen in einzelnen Betrieben, Schulungskurse fiir
leitende Techniker usw. 20 bedeutende Betriebe
schlossen sich sofort bei Griindung diesem Studien-
zentrum an, weitere Unternehmen folgten spéter.
Die Industrie fiir Feinmechanik und Optik umfaBt in
Frankreich rund 160 Firmen und beschiftigt ohne die
Hersteller von Photoapparaten 15000 Arbeiter, mit
_der Photoindustrie iiber 23 000 Arbeiter. 18 Betriebe
beschéftigen zwischen 50 und 200 Arbeiter, 17 iiber
200, wahrend der Rest auf Klein- und Mittelunterneh-
men entfdllt. Geographisch ist die Industrie auf den
Bezirk von Paris, auf den Jura und das Departement
Meuse konzentriert.

Ein Drittel der Umsatztatigkeit entfdllt auf Brillen-
gliser. Die Hersteller von Brillengestellen, etwa
300 Betriebe, befinden sich vorwiegend in den Depar-
tements Ain und Jura, in néchster Ndhe der betreffen-
den optischen Unternehmen. Photo- und Kinogerite
stellen zwischen 25 und 30 %o des optischen Umsatzes,
Operngléser und Feldstecher 5%, wahrend der Rest
auf optische Prézisionsinstrumente entfdllt, mit einem
sehr ausgedehnten Produktionsprogramm: astrono-
mische Instrumente, nautische Instrumente, Vermes-
sungsgerdte, industrielle Kontrollgerdte, wissenschaft-
liche Apparate und Instrumente, militarische Optik
usw. Die militdrische Optik ist von nicht unerheblicher
Bedeutung und stellt mitunter bis zu 20 %6 des Um-
satzes. Auf diesem Gebiet erhielt Frankreich in den
letzten Jahren beachtliche Offshore-Bestellungen aus
den USA.

Der Umsatz der optischen Industrie im weiteren Sinne
erreichte 1954 den Wert von 18 Mrd. ffrs. Davon ent-
fielen 8 Mrd. ffrs auf Brillengldser und 1,5 Mrd, ffrs
auf Operngldser und Feldstecher. Die Ausfuhr erreichte
1954 einen Wert von 4,5 Mrd. ffrs, der sich wie folgt
auf die einzelnen Gruppen verteilte: Feldstecher und
Operngldaser 600 Mill. ffrs, Mikroskope und andere
wissenschaftliche Gerate 400 Mill. ffrs, Brillenglaser
200 Mill. ffrs, photographische Objektive 400 Mill. ffrs,
Brillengestelle 1800 Mill. ffrs, geophysikalische und
meteorologische Gerdte 80 Mill. ffrs, Vermessungs-
gerdte 300 Mill. ffrs, Photoapparate 710 Mill. ffrs.
Der Absatz von wissenschaftlichen MeB- und Prézi-
sionsinstrumenten in Frankreich belief sich 1954 auf
3,24 Mrd. ffrs, die Ausfuhr nach dem Ausland auf
320 Mill, ffrs und nach den iiberseeischen Gebieten
der Franzogsischen Union auf 486 Mill. ffrs. Gegeniiber
dem Jahre 1953 nahm die optische Gesamtausfuhr
Frankreichs 1954 um 31 %o zu. Die wichtigsten Kunden
waren die USA (600 Mill. ffrs), GroBbritannien
(500 Mill. ffrs), Brasilien (300 Mill. ffrs), ferner die
Beneluxstaaten, Skandinavien und die Schweiz.

Die Leistungsfdhigkeit der franzésischen Industrie ist
in ihren verschiedenen Zweigen uneinheitlich. Fiir
Brillengestelle besitzt Frankreich schon seit langem
einen internationalen Ruf, nicht zuletzt weil es sich
hierbei teilweise um ein kiinstlerisches Modeerzeug-
nis handelt. Auch optische Glaser kann Frankreich in
guter Qualitat liefern. Die betreffenden Fabriken be-
sitzen einen traditionsgebundenen sowie geschickten
Mitarbeiterstab. Gewisse Schwierigkeiten bereitet von
Zeit zu Zeit die Rohglasversorgung, besonders infolge
der protektionistischen Tendenzen der franzésischen
Glasindustrie, die der Einfuhr ausldndischen Rohmate-
rials Hindernisse in den Weg legt. Man kann in die-
sem Zusammenhang erneut feststellen, daB die inter-
nationale Konkurrenzfahigkeit der franzésischen Indu-
strie sehr hdufig durch ihren eigenen Protektionismus
behindert wird. Ein weiteres bekanntes Beispiel sind
die Schiffswerften, die auf eine staatliche Subvention
angewiesen sind, weniger infolge zu hoher Léhne und
Soziallasten als wegen der protektionistischen Ver-

2. Ausgabe - Umfassendes Adressenverzeichnis aller
Gewerbetreibenden, vollstandig bis zum letzten Hand-
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teuerung der von ihnen benétigten Rohstoffe und Zu-
behorteile, die nicht im erforderlichen Ausma$8 einge-
fihrt werden konnen.

Weniger zufriedenstellend sind die Verhiltnisse auf
dem photographischen Gebiet. An Tradition mangelt
es der franzésischen Industrie auch hier nicht, viel-
leicht ist sie jedoch zu sehr darin stecken geblieben,
obwohl die zwangsldufige Untatigkeit der Industrie
wihrend der Kriegsjahre zu griindlichen Studien, Re-
organisationsarbeiten und Modellentwiirfen ausge-
nutzt wurde. Die Fabriken hatten das ehrgeizige Ziel,
Deutschland auf den Weltméarkten zu ersetzen. Nur
unterliefen ihnen dabei zwei schwere Irrtiimer: sie
rechneten weder mit der schnellen Riickkehr der deut-
schen Erzeugung noch mit der Tatsache, daB auch in
den deutschen Fabriken in aller Stille am Fortschritt
weitergearbeitet wurde und sich schlieSlich in den
Jahren 1948/49 auf deutscher Seite gegeniiber Frank-
reich ein mindestens ebenso groBier Vorsprung offen-
barte wie in der Vorkriegszeit. Es war von der fran-
z6sischen Industrie ferner nicht sehr geschickt, in Aus-
nutzung der Besatzungsrechte deutsche Modelle zu
kopieren, denn es handelte sich dabei so gut wie aus-
schlieBlich um von der Entwicklung bereits reichlich
iiberholte Erzeugnisse. (Bei Adckerschleppern z. B.
fiihrte die Modellkopiermethode zu einer Katastrophe,
verbunden mit der SchlieBung groBerer Fabriken.)
Immerhin vermochte sich die franzésische Photoindu-

strie dank der. Tuchtigkeit ihrer Techniker einiger-
mafien hochzuarbeiten und wenigstens ihren Vor-
kriegsstand international zu halten.

Die franzosischen Photoapparate, deren Optik ein-
wandfrei und durchaus konkurrenzfdhig ist, leiden
unter zwei Schwdchen: verhiéltnisméBig hohe Preise
und ungeniigende Ausstattung. Es fehlt ihnen vor
allen Dingen der letzte Schliff. Die Verchromung der
Metallteile 148t, wie ganz allgemein in Frankreich, zu
wiinschen {brig. Dazu kommt eine etwas plumpe
Formgebung, die an die Urspriinge der Phototechnik
erinnert. Es ist kein Zufall, wenn sich Frankreich
gegeniber der Einfuhr von deutschen Photoapparaten
besonders protektionistisch verhdlt und andererseits
Photoapparate bis zum heutigen Tage der beliebteste
individuelle Schmuggelartikel geblieben sind. Selbst bei
héherem Preis gibt das franzgsische Publikum dem
deutschen Erzeugnis in den meisten Fillen den Vor-
zug. Teilweise handelt es sich dabei sicherlich um ein
mehr oder weniger snobistisch bedingtes Vorurteil,
teilweise spielt aber auch die Beurteilung der Qualitat
eine Rolle.

Wie dem auch sei, die optische Industrie Frankreichs
blickt zuversichtlich in die Zukunft. Sie rechnet mit
einer stindigen Ausdehnung ihrer Téatigkeit, sowohl
dank der Hebung der Kaufkraft wie infolge des wissen-
schaftlichen und technischen Fortschritts, der zuneh-
mende Anspriiche an optische Geréte jeder Art stellt.

Schweden als neuer Markt der Fernseh-Industrie

Montague Elelman, London

Viele schwedische Importeure warten mit Ungeduld
auf die Stellungnahme der verantwortlichen Poli-
tiker zu den Empfehlungen des offiziellen schwedi-
schen Fernseh-Ausschusses. Wenn dem ,Riksdag”
demnéchst die Regierungsvorlage iiber die Eréffnung
eines vollen, regelmidfBigen Fernsehprogramms zuge-
leitet wird, diirften sich deutschen und gewissen aus-
landischen Werken der Fernseh-Industrie fiir einen
GroBteil ihrer Produkte bedeutende neue Exportmag-
lichkeiten erschliefen.

Die Billigung des Reichstags, die den Weg fir die er-
forderlichen gesetzgeberischen MaBnahmen freimachen
wird, ist langst Giberfallig. Schon vor mehreren Wochen
wurde eine Verdffentlichung erwartet, jedoch haben
sich die Schwierigkeit der zu Dberiicksichtigenden
Probleme und der Zeitbedarf von Regierungsstellen
und Interessentengruppen zur Priifung und Kommen-
tierung der Vorschldge als gréB8er erwiesen, als ur-
spriinglich angenommen worden war. An einer schlief3-
lichen Billigung wird in schwedischen Regierungs-
kreisen nicht gezweifelt, aber wahrscheinlich wird sie
erst im Herbst erfolgen.

Infolgedessen wird der aufgestellte Zeitplan fiir die
Einfiihrung eines ganz Schweden erfassenden Fern-
sehprogramms nicht eingehalten werden kénnen., Der
Ausschu hatte gehofft, daB man die 12 Monate ab
1. Juli 1955 fiir Versuchs- und Probesendungen werde
nutzen kénnen und daB etwa im Sommer 1956 mit
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der Ubertragung eines echten Programms hitte be-
gonnen werden kénnen. Inzwischen ist jedoch die be-
stehende Rundfunkgesellschaft (die ,Radiotjanst”) von
der Regierung angewiesen worden, ein Versuchs- und
Ausbildungsprogramm durchzufiihren und die Probe-
iibertragungen fortzusetzen, die seit vorigem Herbst
taglich zwei Stunden von einem Versuchssender in
der Koniglichen Technischen Hochschule in Stockholm
ausgestrahlt werden.

BEDARFSGRUSSE

Ausldndische Produzenten von Ubertragungs- und
Antenneneinrichtungen, von Aufnahmegerdten und
Studio-Ausriistungen sowie natiirlich von Fernseh-
empfangern und von Rohstoffen und Zubehor fiir die
Fertigung von Einzelteilen werden der Entwicklung
in Schweden in den kommenden Monaten grifte Be-
achtung schenken. Die geographischen Gegebenheiten
des Landes sind vom Standpunkt des Fernsehens
keineswegs ideal, wodurch sich sein Wert als Markt
fir die Fernseh-Industrie allerdings nur erhéhen diirfte.
Die groBen Entfernungen und die ungleichméBige Be-
volkerungsdichte bedingen einen weit groferen Aus-
riustungsbedarf, als er normalerweise fiir ein Land mit
einer Einwohnerzahl von 7Y/4 Millionen gegeben ist.

Dementsprechend sind in dem auf 9 Jahre berechneten
Entwicklungsplan, der vom Staatlichen Fernseh-Amt
vorgelegt worden ist und vom AusschuB unterstiitzt
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