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/Oezben Dievezteibigungmmgaéen die Konjunktuz beeinflussen?

Prof: Dr. Walther Herrmann, Kéln:

Ein Rustungsboom ist nicht gefragt

o wie sich die riistungswirtschaft-
lichen Fragen z. Z. darstellen,
darf man wohl davon ausgehen, da
die westdeutsche Konjunkturent-
widcklung von der Realitdt der Ver-
teidigungsausgaben, die im Jahre
1955 zusitzlich erfolgen kd&nnen,
wenig beeinflufit werden wird, Setzt
man einmal die Gr6Benordnung mit
derim Bundeshaushaltvorgesehenen
Summe von 9,26 Mrd. DM im néch-

sten Haushaltsjahr an, so entspricht

sie weniger als 7% des industri-

ellen Umsatzes des soeben abge-

laufenen Jahres und weniger als
der Hilfte der Ausfuhr von 1954.
Ferner handelt es sich um weniger
als ein Fiinftel der 6ffentlichen Aus-
gaben, die unsere Wirtschaft in den
letzten Jahren aufzunehmen ge-
woéhnt wurde. Der genannte Etat-
posten enthdlt zudem Teilbetrédge,
die auch bisher schon laufend fiir
den gleichen Zweck ausgegeben

- worden sind, z. B, fiir die Besat-

zungsbauten, die Berliner Besat-
zungskosten, die Unterhaltung der
Hilfskorps und die Pensionen,
Diese Posten haben zu einem
nicht unbetrdchtlichen Teil auch
bisher schon die deutsche Wirt-
schaftskonjunktur getragen, insbe-

. sondere die der Bauwirtschaft, 1953

machten beispielsweise die Besat-

zungsauftrdge iber 15% des Ge-

samtumsatzes des Bauhauptgewer-
bes in der Bundesrepublik aus, im

- Lande Rheinland-Pfalz sogar iiber

50% des Bauumsaizes. Hier war
zeitweilig ein AnlaB zur Sorge ge-
geben, weil die Unternehmungen
keinen Einblick in die Ausgaben-
politik der Besatzungsmichte hat-
ten, z. B, nichts Zuverldssiges tiber

AnschluBauftrdge und Vergabezeit-

punkte erfuhren. Ein Teil der Dis-
kussion tiiber die Kassenguthaben
der offentlichen Hand galt doch
gerade der Mittelhortung im Be-
satzungskostenhaushalt. DaB mehr
Transparenz der -Ausgabenpolitik
in diesem Sektor zur konjunktu-
rellen Sicherheit ' beitragen kann,
diirfte nach den Erfahrungen der
drei letzten Jahre unbestritten sein,

Aber auch wenn wir es von der
politischen Aufgabe her hinnehmen
miiBten, daB die Uberwindung
des nach EVG-Mabfstdben auf drei
Jahre bemessenen Risikozeitraumes
schneller zu erfolgen hétte und dem-
nach die Etatposten — vielleicht uvm
100%/0 — iiberzogen werden miiiten
(z. B. durch eine gré8ere Anleihe,
den Einsatz der aufgelaufenen Gel-
der und die Inanspruchnahme des
Kassenkreditspielraums aller fiska-

- lischen Gewalten), so wiirde auch

das im allgemeinen noch auf ziem-
lich viel Elastizitat in unserer Volks-
wirtschaft treffen, Denn Konjunk-
tur-Reserven sind durchaus noch
vorhanden!

Bei den Menschen liegen sie bei
den strukturell und z. T. auch bei
den saisonal Arbeitslosen, bei meh-
reren iibersetzten Wirtschafts- und
Verwaltungszweigen, auch bei eini-
gen freien Berufen. Beim Produk-
tionsapparat liegen sie in der Pro-
duktivitdtssteigerung, in der Tech-
nisierung und in den unausgenutz-
ten Kapazitdten, die sich, wenn
auch nicht gleichmdBig, fast noch
durch die ganze.Produktionsstruk-
tur, im besonderen durch die Kon-
sumgiiterindustrie hindurchziehen.
Dann liegen sie aber auch vor allem

in dem Devisenpolster der Volks-
wirtschaft, das gerade bei einer
zeitweiligen Uberbeanspruchungder
inneren Leistungsfdhigkeit mit ein-
gesetzt werden kann. Denn das ist
doch als Vorzug gegeniiber den
Planungen der 30er Jahre - zu
buchen, dab die Programmschmiede
sich nicht die blaue Brille der Au-
tarkiepolitik aufgesetzt haben. So-
dann liegt noch eine wichtige Re-
serve in dem Nachholvolumen der
Betliner Wirtschaft, Und schlieB-
lich darf auch in dem ausléndischen
Kapitalangebot eine erschlieBbare

Hilfsquelle gesehen werden.

In der Stahlwirtschaft, um ein
Beispiel aus.der Produktion anzu-
fithren, hat das Jahr 1954 mit
17,5 Mill. t Rohstahl abgeschlossen.
Legt man aber die Produktion des
letzten Quartals als Kapazitdat zu-
grunde, so hdtte man auf 19,2 Mill. t .
kommen koénnen. Nun haben sich.
die Eisenhiittenleute letzthin mit
Schdtzungen des Stahlbedarfs der
Aufriistung befaBt. Dabei wurde
darauf hingewiesen, daBi dieser Be-
darf in den Jahren 1936 bis 1938
bei etwa 7% der damaligen Stahl-
produktion gelegen habe, Solcher
Prozentsatz steckt durchaus — selbst -
in der Aufpfropfung — noch in den
Saison-Reserven, ohne daf man die
hinzuwachsenden Remontagen mit
in die Rechnungeinzusetzen braucht.
Uberall in der Grundstoff- und
Energieproduktion wachsen uns
aber jetzt die Resultate der mit der
Investitionshilfe eingeleiteten Auf-
sprengung der Engpésse zu.

Fiir den Fahrzeugbedarf und den
ganzen groBen Gerdtesektor aus
der Eisen und Metall verarbeitenden
Wirtschaft, ferner fiir den Bedarf
an Bekleidung und Lederzeug sind
ebenfalls ausreichende Produktions-

Alle in der Abteilung . Zeitgesprich®
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reserven vorhanden. Weithin hat
man sogar auch schon mit den
Uberlegungen fiir die Umstellungs-

investitionen eingesetzt und deren

AusmaB als ertréglich ermittelt. Da-
bei geht man allerdings fast iiber-
all in der Wirtschaft davon aus,
dafl die schweren Waffen, die Flug-
zeuge und viele Artikel der Spe-
zialfertigungen — wenigstens in
der Ubergangszeit — von den Ver-
biindeten geliefert und in der Haupt-
sache auch bezahlt bzw, kreditiert
werden, Ein amerikanischer Kredit
fiir Warenlieferungen bis zu 4 Mil-
liarden $ soll fiir die Risikostrecke
erwogen werden.

Wenn hier die Realititen auch
als durchaus von der konjunktu-
rellen Entwicklung in Gesundheit
Zu verarbeitend beurteilt worden
sind, so wird eine Gefdhrdung doch
zugegeben, die von den Verteidi-
gungsausgaben auf die Stabilitdt
der wirtschaftlichen Expansion aus-
gehen kann. Sie liegt in den Rechen-
fehlern, die in =ziemlicher Breite
ausgeldst worden sind. Fachkrafte-

Prof. Dr. Ferdinand Friedensburg, Berlin:

hortung, Vorratskdufe, Sachwert-
psychosen, Kursiibertreibungen bis
hin zur Minimalisierung der Aktien-
rendite und kalkulatorische Unver-
nunft kénnen Krankheitskeime in
die doch schon recht alte und daher
vielfach als selbstverstdndlich ange-
sehene gute Konjunktur hinein-
tragen. Dem muB entgegengearbei-
tet werden! Weniger indem man
das Gesamtobjekt verniedlicht; das
macht nur miBtrauisch, wie das
Beispiel von der Fehlschdtzung der
Kosten fiir die Bundeshauptstadt
zeigt. Sondern indem man még-
lichst prédzise rechnet, plausible
GréBenvorstellungen vom Gesamt-
objekt und den Annuitdten ent-
stehen 1aBt, Spekulanten zum Auf-
sitzen bringt und sich in der Bundes-
regierung zu einer Rangordnung
unter den groBen o6ffentlichen Aus-
gabeposten (Riistung, Wohnungs-
bau, Verkehrsinvestitionen, Flug-
wesen, Sozialetat) durchringt, die
dem Risikozeitraum — vielleicht
nur 75 % einer Legislaturperiode —
gemadDl ist.

Engpiisse diirften begrenzte Teilerscheinungen bleiben

Zu den Warnungen vor einer kiinf-
tigen Ubersteigerung der wirtschaft-
lichen Expansion hat sich das Deut-
sche Institut fir Wirtschaftsfor-
schung, Berlin, in seinem Wochen-
bericht vom 7. Januar 1955 fol-
gendermalBen geduBert:

+Wenn mit solchen Warnungen
zum Ausdruck gebracht werden
sollte, daB das Anstreben einer
Wachstumsrate des Sozialprodukts
von 8% auch fiir das Jahr 1955 zu
Bedenken AnlaB gdbe, weil dabei
in diesem oder jenem Bereich der
Wirtschaft (Arbeitskrédfte, Anlage-
kapazitdten, Roh- und Grundstoffe)
Engpésse entstehen konnten, die
ihrerseits zu wirtschaftlichen Dis-
proportionalitdten, unerwiinschten
Preissteigerungen: u, dgl. fiihren
‘miiBfen, so wéare einer solchen
Ansicht nachdriicklich zu wider-
sprechen.

Die wirtschaftliche Entwicklung
verlief im vergangenen Jahr bis
zum Jahresende stetig und ruhig.
Es wurden ausreichend neue An-
lagekapazitdten geschaffen, um die
in Rede stehenden Produktions-
steigerungen ohne allzu grofe Rei-
bungen durchfiihren zu kénnen, Die

6

~Ausweichen auf =zusdtzliche

Preise haben sich, wenn man das
Preisniveau als Ganzes betrachtet,
gegeniiber dem Vorjahr nicht nen-
nenswert verdndert. Auch das
Arbeitskréftepotential ist noch im
Wadhsen. Endlich haben die Pro-

duktivitdtssteigerungen noch lange .

nicht das technisch und organisato-
risch an sich mogliche MaB erreicht.
(Hingewiesen sei dabei auf das
noch immer festzustellende weite
Auseinanderklaffen des industri-
ellenn AusstoBes je Arbeitsstunde
beispielsweise in den USA und in
der Bundesrepublik.) Wichtig ist in
diesem Zusammenhang auch das
Anwachsen der Gold- und Devisen-
reserven der Bundesrepublik, die
im Bedarfsfall fiir geraume Zeit ein
Im-
porte gestatten wiirden.”

Bei dieser Sachlage hdngt die
Beantwortung der Frage, welche
konjunkturpolitischen Auswirkun-
gen die bevorstehenden Riistungs-
maBnahmen der Bundesrepublik
voraussichtlich erlangen werden, vor
allem von dem Umfang und der
Art des noch im laufenden Jahr
anfallenden Verteidigungsbeitrages
ab. Der Bundeshaushalt stellt als

Verteidigungsbeitrag (einschl. Be-
satzungskosten) fiir das Etatjahr
1955/56 einen Pauschalbetrag von
9 Mrd. DM in Rechnung, gegen-
tiber einem effektiven Aufwand
von 6 Mrd. DM im laufenden Rech-
nungsjahr. ‘Auch bei frithzeitiger
Inkraftsetzung der in' Briissel und
Paris abgeschlossenen Vertridge soll
es zu keiner Uberschreitung der
genannten Pauschale kommen.

Materiell handelt es sich bei den
Verteidigungsausgaben neben den
zweifellos - erheblichen personellen
Ausgaben um Aufwendungen fiir
Bauten, fiir Grundstiickskdufe usw.,
ferner fiir Ausbildungs- und Aus-
riistungsgegenstdnde jeglicher Art,
leichte Waffen u. dgl. Der hier
zu erwartende Mehrbedarf an Stahl
wird verhédltnismaBig gering sein.
Wieweit Riistungsbeziige aus dem
Ausland, insbesondere aus ‘den
USA den laufenden Etat zu-
sétzlich belasten werden, a8t sich
zur Zeit noch nicht ibersehen, je-
doch. darf dieser Posten vorerst
wohl unberiicksichtigt bleiben.

Neben den unmittelbaren mili-
térischen Anforderungen wird die
Volkswirtschaftinerheblichem MaBe
mittelbar durch die Aufriistung
belastet werden, Einmal wird die
Wirtschaft  vorsorglich  Anlage-
kapazitdten bereitstellen oder iber-
holen, ihre Liger auffiillen u. dgl.,
auf der anderen Seite wird sich
héhere Beschéftigung in wachsen-
den Einkommen niederschlagen,
diese wieder werden, soweit sie
nicht zu gréBerem. Sparen fiihren,
die Nachfrage nach Verbrauchs-
giitern entsprechend vergréBern.
Die wachsende Produktion bringt
zwangsldufig einen héheren regu-
ldren — und nicht nur ,vorsorg-
lichen* — Investitionsbedarf mit
sich, usw. ‘

Die scheinbar recht uniibersicht-
lichen sekundaren Auswirkungen
der Expansion lassen sich aber
im Rahmen dervolkswirtschaftlichen
Gesamtschau laufend beobachten,
kontrollieren und gegebenenfalls
durch MaBnahmen der staatlichen
Konjunkturpolitik beeinflussen.

Das Bruttosozialprodukt der Bun-
desrepublik belief sich im Jahre
1954 auf rd, 145 Mrd. DM. Ein Zu-
wachs von 8% wiirde somit eine
Mehrbereitstellung von Giitern und
Diensten im Werte von 11 bis
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112 Mrd. DM bedeuten. Schon die’

C Gegeniiberstellung dieses gewal-
titigen potentiellen Zuwachses und
dder zu erwartenden zusétzlichen
\ Verteidigungsausgaben (im Jahre
11955, wie erwihnt, maximal 3 Mil-
liliarden DM) zeigt, ein wie groBer
SSpielraum auch im laufenden Jahr
scsowohl fiir die -Erweiterung des
IiInvestitionsvolumens als auch fiir
ddie Ausdehnung des privaten Ver-
" b brauchs gegeben ist, zumal zusdtz-
liliche Einfuhr nicht nur moglich,
scsondern - als westdeutscher Beitrag
zizur Uberwindung der gegenwadr-

titigen Stagnation auf manchen Welt-:

mmadrkten sogar erwiinscht wiére.
NNatiirlich wird es unvermeidbar
sesein, daB bei der nun schon sieben
JiJahre anhaltenden wirtschaftlichen
EExpansion grofen AusmaBes in
wwirtschaftlichen Teilbereichen Eng-
pipasse sichtbar werden, voraussicht-
lilich am nachdriicklichsten auf dem
AArbeitsmarkt, wie ja schon im ver-
" ggangenen Herbst eine Verknap-
ppung von Facharbeitern im Bau-

DDr. Hans Langeliitke, Miinchen:

gewerbe-einiger Ldnder der Bundes.

republik eingetreten ist, Erinnert”

sei aber auch an die Verlangsamung
der Lieferzeiten fiir bestimmte
Walzwerkserzeugnisse, an die stei-
genden Holzpreise u. dgl. Jedoch
werden derartige Teilerscheinun-
gen, denen stets mit gesamtwirt-
schaftlichen Methoden erfolgreich
begegnet werden kann, die ge-
samte Entwidklung - nicht nach-
teilig beeinflussen kénnen, solange
diese Entwicklung auf gesunder
Basis steht, d. h. die volkswirtschaft-
lich insgesamt gegebenen = Mog-
lichkeiten nicht tiberfordert werden,
Und davon kann gegenwartig bei
einer Nachfragesteigerung wm '8 %e
gegeniiber dem Vorjahr kaum die
Rede sein, Immerhin wird es sich
empfehlen, die Entwicklung laufend
aufmerksam zu verfolgen und die
einzelnen Mafinahmen rechtzeitig
in ihren Auswirkungen abzuschét-
zen, damit etwaigen Stérungs-
gefahren schon im voraus Rechnung
getragen werden kann,

1Dije Gefahr liegt in iibersteigerten Prosperititserwartungen

TTrotz des beachtlichen wirtschaft-
lilichen Anstiegs, den uns das ver-
giangene Jahr bescherte und der
iiliiber alle Erwartungen, die man
bébesonders zu seinem Beginn hegte,
hihinausging, und trotz der fraglos
giglinstigen Aspekte, die sich fiir das
k&kommende Jahr abzeichnen, laSt
sisich eine gewisse Sorge um den
wweiteren Gang unserer wirtschaft-
lilichen Entwicklung nicht unter-
ddriicken. Diese Sorge richtet sich

ghlicklicherweise nicht auf das, was

sisich in den kommenden Wochen
uund Monaten abspielen wird, ja
niiicht einmal auf das, was sich —
uungestérte politische Verhdltnisse
vyorausgesetzt — im Verlauf des
Jdahres 1955 ‘wirtschaftlich ereignen
wvird, Kurz- und mittelfristig ge-
seehen, stehen wir — . meteorolo-
gijfisch gesprochen— fraglos im Zei-

chen eines lang anhaltenden Hochs,
Zwar zeigten sich im saisonalen
Hohepunkt der letztjahrigen Ent-
wicklung nach einer fast sechs-
jéhrigen Periode ungewdhnlich star-
ker Ausweitung des Sozialprodukts,
in der sich — verglichen mit der
Vorkriegszeit (1936) — die indu-
strielle Produktion verdoppelte, ge-
wisse Grenzen einer weiteren giiter-
wirtschaftlichen Expansion, Sie
liegen zum geringeren Teil .in
den maschinellen Erzeugungskapa-
zitdten, wenn auch in der Eisen-
und Stahlwirtschaft wieder Ver-
k&ufermérkte in Erscheinung tre-
ten, sondern in erster Linie im Be-
reich unseres " Facharbeiterpoten-
tials. So wurden nach Feststellun-
gen des Ifo-Instituts von den im
Oktober 1954 befragten Konjunk-
turtesifirmen 15% der Betridbe,

die = Investitionsgiiter herstellen,
durch- Facharbeitermangel = behin-
dert. Fast ein Drittel der Betriebe
aus der Eisen-, Blech- und Metall-
industrie berichtete, daB sie wegen.
mangelnder Fachkrafte mit Schwie-
rigkeiten zu kdmpfen hétten.

Aber trotz dieser sich abzeich-
nenden Engpésse im Arbeitskrafte-
potential und der damit in - Er-
scheinung tretenden Tatsache, daB
wir den Zustand einer Vollbeschif-
tigung der Wirtschaft erreicht haben

‘oder ihm doch nahegekommen sind,

diirfte die Wirtschaft auch im
kommenden Jahr ihr Wachstum fort-
setzen und den Produktionshoéhe-
punkt, den sie erreicht hat, noch-
mals iiberschreiten. Wenn das Aus-
maB dieser Steigerung auch hinter
dem Vorjahr zuriickbleiben wird,
so kann doch damit gerechnet wer-
den, daB die wirtschaftliche Expan-
sion {iber den Rahmen hinaus-
reichen wird, der von der zu er-
wartenden, forcierten Produktivi-
tatssteigerung (die man auf 3 bis

. 4% veranschlagen darf) her ge-

geben ist.

Aber es ist nicht die geminderte
mengenméBige Wachstumsentwick-
lung, die AnlaB zur Sorge gibt. Der
tiefere Grund liegt vielmehr in der
aus einer wirtschaftsgeschichtlichen
Erfahrung von 150 Jahren gewonne-
nen Erkenntnis, daB unsere Markt-
wirtschaft — organisch-biologisch
gesehen — eine in ijhrer Konsti-
tution begriindete Anlage zur ma--
nisch-depressiven Entwidklung auf-
weist, Niemand vermag heute zu
sagen, ob diese pathologische Dis-
position zu Aktivitidtsschwankun-
gen, die bis zum zweiten Weltkrieg
oft in so verhdngnisvoller Weise -
in Erscheinung traten, dank pro-
phylaktischer und therapeutischer
Mittel der Konjunkturpolitik {iber-
wunden ist, ob mit anderen Worten
die ,Wellenbewegung” der Wirt-
schaft bereits einer heute als iiber-
holt anzusehénden Geschichtsepo-
che angehort.
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Unter diesem Gefahrenaspekt mag
die konjunkturpolitische GewiBheit
trostlich sein, daB der . westdeut-
schen Wirtschaft mit der bevor-
stehenden = Wiederaufriistung = so
etwas wie eine konjunkturelle
Schwimmweste beschert ist, die sie
vor dem Absinken in Stagnation
und Depression schiitzt, Neben die
Riistung treten weiterhin als ein-
setzbare Konjunkturreserven der
noch lange nicht befriedigte Woh-

nungsbedarf sowie verschiedene
andere Licken, z B. im Ver-
kehrssektor, wo der seit Jahren

bestehende Auffiillproze noch an-
dauert.

Aber gerade das Wissen um diese
relative Sicherheit im konjunktu-
rellen Geschehen der mnéachsten
Zeit kann leicht zum AnlaB spe-
kulativer Kiithnheit werden und
damit zu Ubersteigerungen fiihren.
‘Die Neigung und Bereitwilligkeit
zu langfristigen Investitionen sei-
tens der Unternehmer hat ihre
"Wurzel in den Ertragserwartungen,
Nun ist zwar die Grenze einer wei-
teren wirtschaftlichen Expansion in
den bereits erwdhnten Engpédssen
erkennbar. Aber es ist keineswegs
ausgemacht, daB diese im allge-
meinen erkennbare Begrenzung
auch die einzelnen im Wettbewerb
untereinander stehenden Unterneh-
mer dazu veranlaBt, ihre Pline und
Vorhaben diesen materiell gesetz-
ten Grenzen anzupassen. Sofern
ausreichender Kredit zur Verfiigung
steht oder auf Kassenreserven zu-
riickgegriffen wird, kann im Ge-
genteil eine drohende Mangelsitua-
tion zum Anla8 einer nicht abdeck-
baren Nachfrage nach Rohstoffen
und Investitionsgiitern werden.

In einer solchen Situation weit-
reichender Verkdufermérkte kann
der Preisanstieg ein heilsames Re-
gulativ sein, In der Tat haben sich
ja in den letzten Monaten mit der
nachlassenden Angebotselastizitit
gewisse Preiserh6hungstendenzen
herausgebildet, die ihren marktwirt-
- schaftlichen Sinn haben, sofern sie
angebotserweiternd und nachfrage-
begrenzend wirken, Der Preisan-
stieg kann aber auch den einmal
in Gang gekommenen Prozef des
Preisauftriebs erhohen; womit die
marktwirtschaftlich gesunde Ver-
teuerung in eine inflatorische Ent-
wicklung einmiindet, wenn dem

8

nicht durch kreditrestriktive MaB-
nahmen rechtzeitig vorgebeugt wird.
Besonders gefdhrlich werden Preis-
steigerungen, wenn sie auf die
Lebenshaltung iibergreifen, weil

dann iiber erhohte Lohnforderun- °

gen leicht die Preis-Lohn-Spirale
wirksam wird. Bisher kann aber
von einernennenswerten Steigerung
der Lebenshaltungskosten nicht ge-
sprochen werden, denn trotz der
qualitativ, z, T. sogar quantitativ
schlechten Ernte sind die Erndh-

rungskosten im Gesamtverlauf des’

Jahres nur um 3%, die gesamten
Lebenshaltungskosten um knapp
2%/ gestiegen. Wie oben die Kre-
ditpolitik, so kann hier eine groB-
ziigig. gehandhabte Einfuhrpolitik
gewisse Ausgleichskrafte schaffen,

Gliicklicherweise sind heute be-
reits einige Ausgleichskrdfte er-
kennbar, die auch ohne die oft zu
schwere und zu spiat wirksame
Hand der Wirtschaftspolitik damp-
fend auf die Entwicklung einwir-
ken. Als solche kann die hohe
Spartdtigkeit angesprochen werden,
sofern sie — wie auch im Vor-
jahr — weiter zunimmt. Sie tréagt
dazu bei, die Preis- und Gewinn-
situation in Schach zu halten, Auch
der voraussichtlich noch weiter
abnehmende Aktivsaldo im Waren-
und ' Dienstleistungsverkehr, der
u. a. schon aus der geringer gewor-
denen Elastizitdt der fiir Export-
zwecke weniger Spielraum bieten-
den Investitionsgiiterproduktion re-
sultieren wird, bringt ein retardie-
rendes Moment in die Auftriebs-
entwicklung. Auch gewisse Ein-
fliisse aus der internationalen Preis-
entwicklung (Verschlechterung der
terms of trade), vor allem aber die
im Zuge der vorherrschenden In-
vestitionskonjunkturneu entstehen-

den und rationalisierten Kapazi-

titen fihren — auf langere Sicht —
zu einer Lockerung der heute be-
grenzten Angebotselastizitit.
Somit sind gegeniiber den ohen
angedeuteten Gefahren eines Booms
und einer korjunkturellen Uber-
steigerung = fraglos Gegenkréfte
wirksam, Dennoch . sollten die
Keime hierzu nicht {ibersehen wer-
den; sie konnen und werden sich
entwickeln, wenn man ohne kon-
junkturpolitische Steuerung die
Wirtschaft sich selbst iberlassen
wiirde, Zu den konjunkturpoliti-

schen SteuerungsmaBnahmen, ' die
die kommende Zeit erfordert, ge-
horen: eine Kreditpolitik, die Ten-
denzen zur Uberinvestition und zur
allgemeinen Preissteigerung aufzu-
halten weiB; eine liberale Einfuhr-
politik, die Preissteigerungen auf
dem Binnenmarkt rechtzeitig durch
Erleichterungen von Auslandskiu-
fen entgegenzuwirken sucht; im
Zeichen des kommenden Riistungs-
bedarfs gehort ferner eine staat-
liche Beschaffungspolitik dazu, die
sich im Rahmen der realen Wachs-
tumsmaoglichkeiten der Wirtschaft
hélt und sich in das allgemeine kon-
junkturpolitische Konzept einfiigt.

Wenn es schon eine &uBerst .
schwierige Aufgabe ist, eine zur
Schwiéche neigende und durch In- -
vestitionsunlust absinkende Kon-
junktur zu stiitzen, um ihr Abglei-
ten in eine Depression zu verhin-
dern — eine Aufgabe, vor die sich
die Wirtschaftspolitik der USA seit
Mitte 1953 gestellt sah —, so diirfte -
es vielleicht noch schwieriger und
verantwortungsvoller sein, eine an-
steigende = Wirtschaftsentwicklung
im Rahmen der optimalen Aus-:
nutzung der verfiigbaren Produktiv-
krdfte zu halten. Ubersteigerungen
zu ddmpfen, ohne Storungen und
Riickschldge hervorzurufen, .ist ein
Aufgabenfeld, das Neuland dar-
stellt und auf dem sich die Kon-
junkturpolitik erst wird bewdhren
miissen. .

Vor diese Aufgabe einer kon-
junkturellen Dédmpfungspolitik wer-
den wir uns aber im kommenden
Jahr angesichts eines weiteren An-
stiegs- gestellt sehen. Nicht Riick-
schlagsmoglichkeiten sind es, die
uns fiir 1955 besorgt machen (wo-
bei ich den Aktienmarkt ausge-
klammert haben mé&chte), sondern
die Gefahr liegt in euphorisch iiber-
steigerten Prosperitidtserwartungen.
Der Uberwindung dieser Gefahren-
moglichkeiten werden Konjunk-
turbeobachtung und Konjunktur-
politik 1955 ihre ganze Aufmerk-
samkeit zuwenden miissen, soll —
auf ldngere Sicht gesehen — die
nun einmal manisch-depressiv an-
fallige Marktwirtschaft vor einem
spdteren Riickfall in pathologische
Krisenzustdnde bewahrt bleiben,
die angesichts der politischen Span-
nungen in der Welt leicht den
Exitus des Systems zur Folge ha-
ben kdénnen.
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Dr W. v. Golowartscheff, Hamburg

Zur Kon]unkturlage der \Weltwnrtscha& an der Jahreswende

m vergangenen Jahr 1954 domi-

nierten in der Xkonjunkturellen
Entwicklung der  Weltwirtschaft
zwei Faktoren: einerseits die ak-
tive Bekdampfung der bereits Mitte
1953 begonnenen " konjunkturellen
Riickbildung in Nordamerika, an-
dererseits der fortschreitende Kon-
junkturaufschwung in Westeuropa,
wenn man von dem im Frithjahr
1954 wvollzogenen Ubergang vom
konjunkturellen Hochschwung zu
einer ausgesprochenen Stagnation
in Japan absieht, der weltwirt-
schaftlich keine wichtige Rolle
spielte. - .

Entwicklung in Nordamerika

Kaum hatten sich im Frihjahr
1953 die ersten . Anzeichen einer
bevorstehenden Konjunkturriickbil-
dung in den USA bemerkbar ge-
macht, als die neue republikanische

Administration Eisenhower bereits -

die ersten Gegenmagnahmen ergriff:
sie verlieB den bisherigen Kurs der
liberwiegend restriktiven Kredit-
politik, die bis dahin in der Haupt-
sache auf die Bekdmpfung der im
Zuge der Aufriistung eingetretenen
leichten inflationistischen Erschei-
nungen gerichtet war, wie sie im

wesentlichen aus der defizitdren.
Gebarung des Bundeshaushalts her-

riihrten, und ging zu einer Politik
der Krediterleichterung und Zins-
verbilligung tber, um auf diese
Weise einem drohenden Riickgang
der privaten Investitionstédtigkeit
.und einem {berstlirzten Lagerab-
bau vorzubeugen und dabei nicht
zuletzt die bisher aus verschiede-
nen Griinden vernachlédssigte Inve-
stitionstatigkeit im Wohnungsbau
anzuregen.

Als es sich dann in der zwei-
ten Haélfte des Jahres 1953 her-
ausstellte, daB diese kreditpoliti-
schen MaBnahmen zur Verhinde-
rung eines konjunkturellen Riick-
schlages nicht ausreichten und der
Riickgang der Produktions- und
Umsatztitigkeit sich in den letzten
Monaten des Jahres 1953 sogar
stark beschleunigte, so daB mit der
Moglichkeit einer ausgesprochen
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krisenhaften Zuspltzung der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung in
zunehmendem Mafe gerechnet wer-
den mubBte, .entschloB sich die
amerikanische Regierung, auch ihre
Budgetpolitik, die bis dahin immer
noch vor allem auf die Beseitigung
des Bundeshaushaltsdefizits gerich-
tet war, wenigstens zeitweise zu
revidieren und die weitere Kon-
junkturriickbildung auf dem Wege
des sog. ,deficit spending” zu be-
kdmpfen. Unter Inkaufnahme eines
wieder ansteigenden laufenden
Fehlbetrages im Bundeshaushalt
sollten némlich die mit dem Beginn
des Jahres 1954 in Kraft getretenen
erheblichen Steuersenkungen vor
allem bei der Einkommen- und
Korperschaftsteuer zu einer ent-
sprechenden Erhéhung des Gesamt-
betrages der nach Abzug der Steu-

ern tatsdchlich verfiigbaren Privat-

einkommen und damit auch zu
einer entsprechenden Zunahme der
volkswirtschaftlichen Gesamtnach-
frage nach Konsum- und Investi-
tionsgiitern  fiilhren, Gleichzeitig
sollte durch weitere MaBnahmen
die Investitionstdtigkeit der- ein-
zelnen Staaten und Gemeinden auf
dem Gebiet des StraBen-, . Woh-

nungs-, Schulbaus usw, angeregt
werden.
Mit Hilfe dieser MaBnahmen

war es in der Tat bereits im Friihjahr
1954 gelungen, die Konjunkturriick-
bildung in den USA allméhlich zum

" Stillstand zu bringen, so daB in den

darauffolgenden Sommermonaten
keine weitere Verringerung des
industriellen Produktionsvolumens
eintrat, Indes bedurfte es noch
weiterer ‘zusatzlicher MaBnahmen,
um die amerikanische Wirtschaft
aus dem nunmehr erreichten —
immer noch sehr labilen — Sta-
gnationszustand wieder herauszu-
fihren und ein erneutes Ansteigen
ihres Produktionsvolumens zu be-

. wirken, zumal mit Hilfe der bereits

getroffenen kredit- und steuerpoli-~
tischen MaBnahmen die Investi-
tionstdtigkeif nur auf dem Gebiet
des Wohnungsbaus wirklich be-

~zahlen hervorgeht,

trachtlich angeregt werden konnte,
die gewerblichen Investitionen da-
gegen mnach wie vor riiklaufig
waren. ‘Aullerdem war die Neu-
erteilung . von Riistungsauftriagen
bereits seit dem Friihjahr 1953 durch
die SparmaBnahmen zur Beseiti-
gilng des Bundeshaushaltsdefizits
auf ein Minimum beschrédnkt wor-
den, so daB die Industrie seitdem
praktisch nur noch mit der Auf-
arbeitung der schon vorher erteil-
ten Auftrdge beschiftigt war. Erst
als diese Auftrdge seit Herbst 1954
wieder in wesentlich héherem Um-
fange erteilt wurden und die durch
Steuersenkungen ermdéglichte Sta-
bilisierung der Einkommensbil-
dung und der Konsumentennach-
frage bei gleichzeitig' fortschrei-
tendem allmdhlichen Lagerabbau
Zu einer allgemeinen Besserung der
Liquiditdt der gewerblichen Wirt-

. schaft in den USA gefiihrt und die

Gefahr von liberstiirzten Lagerliqui-
dationen, stdrkeren Preisriickgén-
gen und Insolvenzen weitgehend
beseitigt hatten, machten sich in
der amerikanischen Wirtschaft die
ersten Anzeichen einer erneuten,
wenn auch zundchst nur zaghaften
konjunkturellen Belebung bemerk-
bar, wie aus den seitdem wieder
leicht ansteigenden Produktions-
k vor allem in
der Herstellung von dauerhaften
Giitern,

Nach den letzten Berichten scheint
sich diese Belebung nunmehr auch
in einer wieder zunehmenden In-
vestitionsneigung und einer we-
sentlichen Verlangsamung des La-
gerabbaus (der im November prak-
tisch 'sogar zum Stillstand gekom-
men zu Sein scheint) auszuwirken,
s0 dall auch die von dieser Seite
her bisher wirksam gewesenen de-
pressiven Kréfte immer mehr nach-
lassen, womit die Krisengefahr zu-
néchst jedenfalls endgiiltig gebannt
und der Weg fiir einen allgemei-
nen konjunkturellen Wiederanstieg
freigemacht sein dirfte. Zwar ist
der Sattigungsgrad des Investitions-
bedarfs der amerikanischen Wirt-
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Auskunft erteilt die zustiindige Industrie- nd Handels-
kammer bzw. Handwerkskammer

schaft zweifellos immer noch sehr
hoch, nachdem ihre Investitions-
tdtigkeit in den vergangenen Nach-
kriegsjahren einen in der ganzen
Wirtschaftsgeschichte der USA noch
nie dagewesenen einmaligen Re-
kordstand aufwies, wie schon aus
dem exzeptionell hohen Anteil der
Investitionsaufwendungen an der
Verwendung des gesamten Sozial-
produkts in diesen Jahren hervor-
geht, und es darf wohl kaum so
schnell mit einem erneuten Inve-
stitionsboom gerechnet werden;
dennoch diirfte aber das Jahr 1955,
falls die Regierung der USA auch
weiterhin bereit ist, an ihrer bis-
herigen konjunkturpolitischen Linie
festzuhalten, einen  merklichen
Wiederanstieg der gewerblichen
Investitionen und damit auch eine
weitere allgemeine konjunkturelle
Belebung der amerikanischen Wirt-
schaft mit sich bringen.

Zum ersten Mal in der bisheri-
gen Wirtschaftsgeschichte - ist da-
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mit in einem weltwirtschaftlich
fithrenden Land vom Staat der er-
folgreiche Versuch gemacht worden,
eine sich anbahnende Konjunktur-
krise mit den der modernen Kon-
junkturtheorie entsprechenden
marktkonformen konjunkturpoliti-
schen Mitteln zu bekdmpfen —
eine Tatsache,
liche Bedeutung gar nicht hoch ge-
nug veranschlagt werden kann!

. Bei der besonders engen wirt-
schaftlichen Verflechtung Kanadas
mit den USA ist es nur natiirlich,
daB die konjunkturelle Entwick-
lung dort im wesentlichen parallel
mit der konjunkturellen Entwidck-
lung in den USA verlaufen ist,

Anhealtende Expansion
in Westeuropa
Im Gegensatz zu Nordamerika
hat sich der Konjunkturaufschwung
in- Westeuropa im vergangenen
Jahr im ganzen gesehen in unver-
mindertem Tempo fortgesetzt, bei

deren grundsétz-

allerdings weiter zunehmender Dif-
ferenzierung in den einzelnen Lé&n-
dern. In den kontinentaleuropéai-
schen Industrielandern, bei denen

der — immer noch zu einem er-
heblichen Teil kriegsbedingte —
vordringliche Investitionsbedarf

noch weit von der Séttigung ent-
fernt ist, hat sich die Aufwarisent-
wicklung eher noch verstdrkt, ins-
besondere in der Bundesrepublik,
in Frankreich, Italien, Usterreich
und der Schweiz, wéhrend sie so-
wohl in GroBbritannien als auch
inden skandinavischen und einigen
anderen Randldndern in verschie-
dener Hinsicht auf Grenzen stofit,

" die zum mindesten eine spiirbare

Verlangsamung des  bisherigen
Wachstumstempos bedingen. Erst
recht gilt das fiir Japan, wo die
im Zuge eines ungestiimen Auf-
schwungs aufgetretenen Dispro-
portionalitdten im AuBienhandel be-
reits zu akuten Zahlungsbilanz-
schwierigkeiten gefiihrt und die
Regierung zu drastischen Einfuhr-
beschréinkungen und deflatorischen
MaBnahmen veranlaBt haben, deren
Folge die seit Friithjahr 1954 einge-
tretene allgemeine wirtschaftliche
Stagnation mit partiellen Riickbil-
dungserscheinungen ist.

Im ganzen hat das industrielle
Produkiionsvolumen der westlichen
Welt, das im Friihjahr und Sommer
1954 infolge des amerikanischen
Produktionsriickganges noch etwas
unter dem Vorjahresstand Ilag,
neuerdings diesen Stand wieder
erreicht. Der relativ geringe Riick-
gang in der Nachfrage der Indu-
strielinder nach Nahrungsmittel-
und Industrierohstoffen konnte
durch verstirkte amerikanische
Preisstiitzungs- und stockpiling-
Kdufe etwa ausgeglichen werden.
So haben sich die Weltmarkipreise

fiir Rohstoffe und Nahrungsmittel

im Jahre 1954 im ganzen (bei aller-
dings stark divergierender Entwick-
lung im einzelnen) ungefdhr be-
haupten kénnen. Wenn man von
den finanz- und wéihrungspoliti-
schen Schwierigkeiten absieht, die
in verschiedenen dieser Lé&nder
durch eine ilbermdfige staatliche
Forderung der Industrialisierung
entstanden sind, gestaltefe sich
daher auch der AuBenhandel und
damit auch die gesamtwirtschaft-
liche Lage der Agrar- und Roh-
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stoffldinder im einzelnen . zwar
unterschiedlich, im ganzen jedoch
nicht unbefriedigend.

Rohstoffmdérkte

Bei weiteranhaltendem Xomnjunk-
turaufschwung in fast allen west-
europdischen Industrieldndern und
voraussichtlicher Besserung der
Konjunkturlage auch in Nordameri-
ka — der noch nicht {iberwundene
japanische Riickschlag féllt dem-
gegeniiber kaum -ins Gewicht —
kann fiir das Jahr 1955 im Gegen-
satz zu 1954 eine erneute Zunahme
des gesamten Industrieproduktions-
volumens der westlichen Welt er-
wartet werden, Diese Zunahme
wird zweifellos einen Mehrbedarf
an Industrierohstoffen zur Folge
haben und entsprechend die Preis-
bildung auf den Weltrohstoffmérk-
ten beeinflussen, die aber im iib-
rigen weiterhin sehr stark von den
— mnicht zuletzt rein politisch be-
dingten — jeweiligen Schwankun-
gen im Umfang der amerikanischen
stockpiling-Kédufe abhéngen wird.
Mit diesem ausdriicklichen Vorbe-
-halt wird man im Jahre 1955 mit
einer im Vergleich zu bisher im
allgemeinen etwas festeren Grund-
tendenz der Preisentwicklung auf
den maBgebenden Weltrohstoff-
maéarkten rechnen diirfen.

Bei weiter zunehmender laufen-
der Rohstoffnachfrage der Industrie-
lénder und festerer Preisentwick-
lungstendenz fiir Rohstoffe kann
1955 auch mit einer entsprechenden
Steigerung - der Exporterlése und
damit auch der Einfuhrméglichkei-
ten der Rohstofflinder aus den
Industrieléndern gerechnet werden.

Koexistenz und Wiedervereinigung

ir haben uns daran gewohnt, ausweglose Situationen. durch die
Schépfung ‘neuer Begriffe abzutun. Dadurch schaffen wir zwar keine

-Auswege, wir haben aber die Moglichkeit, klug itber die Ausweglosig-

keit zu reden und aus der Ausweglosigkeit ein neues System und eine
neue Weltanschauung zu schaffen. Eine solche Ausrede fiir das Ein-

. gestdndnis der Ausweglosigkeit ist der Begriff ,Co-existence”. Fiir uns

Deutsche hat dieser Begriff einen recht peinlichen Beigeschmack erhal-
ten. Er ist mit Absicht oder auch ohne Absicht mit der Vertagung der
Wiedervereinigung auf lange Sicht verbunden’ worden.

Was will man mit diesem Begriff ,Co-existence” eigentlich sagen?
Hat es nicht zu allen Zeiten der Geschichte das Nebeneinander-Existieren
verschiedener Staatsformen und Weltauffassungen gegeben? Jahrhunderte
hindurch hat es nicht nur ein Nebeneinander, sondern ein Zusammen- -
wirken von Monarchien, Oligarchien, Diktaturen und Demokratien ver-
schiedenster Farbung gegeben. Wir kénnen nicht ohne weiteres einsehen,
was der Begriff ,Co-existence” eigentlich Neues beinhalten soll. Es sei
denn, man wolle ihn auf deutsch mit ,PulverfaB” oder ,latenter Atom-
bombe* iibersetzen. Der Koexistenz verschiedeneir Weltauffassungen muf
die kriegerische Auseinandersetzung durchaus nicht immanent sein. Es
sei uns, als Deutschen, gestattet zu fragen, wieso Koexistenz und Wieder-
vereinigung einander ausschlieBen sollen. Will man vielleicht innerhalb -
unseres deutschen Staatsgebietes ein besonders anschauliches Exempel
statuieren, daf Koexistenz auch unter diesen besonders verschériten Be-
dingungen Realitdt genieBt? Man sollte doch eigentlich am Korea-Beispiel
schon ausreichendes Beweismaterial gesammelt haben. Die Verkniipfung
der Begriffe Koexistenz und Wiedervereinigung (im negativen Sinne),
die trotz aller offiziellen Dementis durch die Weltpresse geistert, hat fiir
uns eine besondere Bedeutung.

Kein Dementi kann den Eindruck verschleiern, daB man damit die
Katze aus dem Sack gelassen hat. Im Grunde genommen charakterisiert
dieses ,aus der Schule plaudern” die reale weltpolitische Lage viel
treffender als alle offiziellen Neujahrs-Botschaften. Es zeigt uns Deutschen
schlaglichtartig die Gefahr, die wir in nédchster Zukunft zu bestehen haben.
Die Moglichkeit, unserem Ziel durch eine direkte Vertretung in Moskau
ndherzukommen, ist durch die neue Sowjetnote in ein geféhrliches Zwie- -
licht geriickt worden. Wir miissen uns entschlieBen, unseren westlichen
Freunden mit der Forderung nach Wiedervereinigung unbequem zu wer-
den. Denn bei diesem Akt des weltpolitischen Dramas sind wir nicht die
Akteure. Wir diirfen uns daritber nicht tduschen. Wir miissen andere fiir
uns handeln lassen. Sind wir uns eigentlich dessen bewuBt, da Millionen
von Menschen — Vertriebene und Ausharrende in Ost- und Westdeutsch-
land — immer noch der felsenfesten Uberzeugung sind, da8 die Wieder-
vereinigung in absehbarer Zeit realisiert wird? Sind wir uns dessen be-
wubBt, daB die Enttduschung dieser Hoffnung den seelischen Zusammen-
bruch des Volkes bedeutet? Wenn wir uns dessen bewuBt sind, dann ist
unsere Linie fiir das Jahr 1955 vorgezeichnet. (sk)

Nochmals: Die Systematik der Wirtschaftspresse

Sehr geehrter Herr Berghéndler!

Gern nehme ich die Gelegenheit wahr,
auf die in der Dezember-Nummer des
«Wirtschaftsdienst” verdffentlichte kri-
tische Zuschrift ,Die Systematik der
Wirtschaftspresse” von Herrn Professor
Roper einzugehen,

Herr Professor Réper bezieht sich in
seinem Brief nicht nur auf den in
der Oktober-Nummer des ,Wirtschafts-
dienst” . erschienenen ,Uberblick iber
die Wirtschaftspresse Westdeutsch-
lands”, sondern auch auf das vom In-
stitut fiir Publizistik der freien Univer-
sitdt Berlin erarbeitete und Mitte vori-
gen Jahres erschienene Handbuch ,Die
deutsche Presse 1954 (Duncker und
Humblot, Berlin 1954), das die zahl-

1955/1

Schlufwort des Autors

reichen Interessenten der Presse- und -
- Wirtschaftspraxis tbereinstimmend als

das Standardwerk iiber die deutsche
Presse der Gegenwart bezeichnen. -
Von den Autoren des Handbuches
selbst wurde, so z B. in der Abhand-
lung ,Die deutsche Zeitschrift 1953/54*
(a. a. O. S. 96 i), auf die Schwierig-
keiten hingewiesen, die sich bei der
Systematik und der praktischen Einord-
nung der Organe der periodischen
Presse in ein Sachgruppenschema immer
ergeben haben. Jedoch interessiert eine
solche Systematik nicht nur den ,Defini-~
tionshuber”, sie ist auch fiir viele recht-
liche und wirtschaftliche Streitfille von
entscheidender Wichtigkeit und muB
also schon aus diesem Grunde gemacht

werden, Leider besteht auch im biblio-
graphischen Bereich bisher keine Ab-
sprache iiber eine Gliederung; es wird
nur erwartet,’ dal die konkreten Vor-
schldge, die auch in dem oben erwdhn-
ten Aufsatz. des Handbuchs gemacht
wurden, zu solchen Vereinbarungen fiih-
Ten werden. .
«Selbstverstdndlich” streiten sich die
Zeitungswissenschaftler nicht mehr
dariiber, was unter einer Zeitung und
was unter einer Zeitschrift zu verstehen
ist,, wohl aber kann man dariiber
streiten, welche Organe in dem einen
oder anderen Falle zu diesen beiden
Typen der periodischen Presse zu rech-
nen sind. Solche Grenzfille 'sind jedoch
selten, und die von der Zeitungswissen-
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