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Theorie zur Bekämpfung monetärer Krisen
P r o f .  D r .  W i l h e l m ,  N e u b a u e r ,  W i e n

“ A.;

Es dürfte im  Zusam m enhang m it den  im  „W irtschaftsdienst“ so ausgiebig  erörterten  
Vorschlägen zu r F inanz- und S teuerreform  von Interesse sein , auch d iese extrem  m onetäre  
T heorie zu r K risenbekäm pfun g unseren Lesern vorzuführen. In F ortb ildung K eyn es’scher 
G edankengänge w ird  h ier versucht, e in  theoretisches System  d er leichten G eldem ission  
gekoppelt m it e in er konsequenten G eldabschöpfung durch eine verfein erte  W arenum satz
steuer zu  entw ickeln . Es is t das Vorrecht des Theoretikers, ein  geschlossenes System  ge
danklich  bis ins Extrem zu  fü h ren . Es w ird  d ie  Pflicht des W irtschaftspolitikers sein, in  
sorg fä ltiger A bw ägu n g  d er praktisch en  M öglichkeiten sich d ie  Erkenntnisse theoretischer 
System e zu  eigen  zu  machen.

So w e i t  W i r t s d i a f t s k r i s e n  n i c h t  a u f  a u ß e r w i r t s c h a f t 

l i c h e  V e r h ä l t n i s s e  ( K r i e g s z e r s t ö r u n g e n ,  s o z i a l e  

S p a n n u n g e n  u n d  p o l i t i s c h e  U n r u h e n ,  M i ß e r n t e n  u .  d g l . )  

z u r ü c k z u f ü h r e n  s i n d ,  h ä n g e n  s i e  v o r w i e g e n d  m i t  

S t ö r u n g e n  d e s  n o r m a l e n  G e l d u m l a u f s  z u s a m m e n .  A l l e  

W i r t s c h a f t s k r i s e n  s i n d  b i s  z u  e i n e m  g e w i s s e n  G r a d e  

z u g l e i c h  a u c h  G e l d k r i s e n  u n d  l a s s e n  s i c h  a l s  s o l c h e  

v e r h ä l t n i s m ä ß i g  l e i d i t  d u r c h  g e e i g n e t e  f i n a n z p o l i t i s c h e  

M a ß n a h m e n  b e k ä m p f e n .  B a l d  i s t  e s  G e l d m a n g e l ,  b a l d  

G e l d ü b e r h a n g ,  d e r  i m  K r i s e n v e r l a u f  s t ä r k e r  h e r v o r 

t r i t t  u n d  d a s  n o r m a l e  F u n k t i o n i e r e n  d e r  w i r t s d i a f t -  

l i d i e n  A u s g l e i d i s k r ä f t e  b e h i n d e r t .

G e l d m a n g e l  k a n n  a u f  v e r s d i i e d e n e  U r s a d i e n  z u r ü d s -  

g e h e n .  I m  B e g i n n  d e r  E n t w i d i l u n g  d e s  G e l d w e s e n s ,  

b e i  n o d i  u n a u s g e b i l d e t e m  K r e d i t s y s t e m ,  m u ß t e  m i t  

N o t w e n d i g k e i t  i m m e r  G e l d m a n g e l  e n t s t e h e n ,  w e n n  

d i e  P r o d u k t i o n  d e r  z u  W ä h r u n g s z w e c k e n  v e r w e n d e t e n  

M e t a l l e  h i n t e r  d e r  s o n s t i g e n  G ü t e r e r z e u g u n g  z u r ü d c -  

b l i e b .  A u c h  d i e  u n e n t w i c k e l t e n  V e r k e h r s v e r h ä l t n i s s e  
b e g ü n s t i g e n  d a s  E n t s t e h e n  v o n  G e l d m a n g e l k r i s e n .

M i t  G e l d ü b e r h a n g  z u s a m m e n h ä n g e n d e  K r i s e n  h a b e n  

e r s t  m i t  d e r  E r f i n d u n g  u n d  V e r b r e i t u n g  d e s  P a p i e r 

g e l d e s  g r ö ß e r e  B e d e u t u n g  e r l a n g t .  U n v e r h ä l t n i s m ä ß i g e  

P r e i s s t e i g e r u n g e n  s i n d  n a t ü r l i c h  a u c h  b e i  M e t a l l g e l d  

m ö g l i c h ,  a b e r  d o d i  n i d i t  i n  d e m  A u s m a ß  w i e  b e i  

e i n e r  r e i n e n  P a p i e r w ä h r u n g .  E i n e  „ G o l d i n f l a t i o n "  i n  

G o l d w ä h r u n g s l ä n d e r n  i s t  k e i n e  b e d e n k l i c h e  A n g e 

l e g e n h e i t  u n d  k a n n  d u r c h  g e e i g n e t e  M a ß n a h m e n  s e h r  

r a s c h  b e r e i n i g t  w e r d e n .  B e i  e i n e r  u n f u n d i e r t e n  P a p i e r 

w ä h r u n g  h i n g e g e n  k o m m t  d i e  G e l d v e r m e h r u n g  n u r  

a l l z u  l e i c h t  e r s t  m i t  e i n e m  v o l l s t ä n d i g e n  Z u s a m m e n -  

b r u d i  d e r  W ä h r u n g  z u m  S t i l l s t a n d .

G e g e n  d i e  G e f a h r  e i n e r  ü b e r m ä ß i g e n  A u s g a b e  v o n  

B a n k n o t e n  g l a u b t e  m a n -  s i c h  f r ü h e r  n i d i t  a n d e r s  a l s  

d u r d i  s t r e n g e  D e c k u n g s v o r s c h r i f t e n  s d i ü t z e n  z u  k ö n 

n e n .  H ä l t  m a n  s i c h  d a r a n ,  s o  k a n n  i n  j e d e m  A u g e n 

b l i c k ,  s c h o n  i n  d e n  e r s t e n  A n f a n g s s t a d i e n  e i n e r  a u f 

s t e i g e n d e n  W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g ,  d i e  G e f a h r  e i n e r  

u n z u l ä n g l i d i e n  V e r s o r g u n g  d e r  W i r t s c h a f t  m i t  Z a h 

l u n g s m i t t e l n  a k u t  w e r d e n .  M i t  G e l d m a n g e l  z u s a m 

m e n h ä n g e n d e  K r i s e n  s i n d ,  s o  l e i d i t  s i e  s i c h  a u c h  b e i  

r i c h t i g e r  E i n s i c h t  i n  d i e  w i r t s c h a f t l i c h e n  K a u s a l z u 

s a m m e n h ä n g e  v e r h ü t e n  l a s s e n ,  h e u t e  k a u m  s e l t e n e r  

g e w o r d e n .

E i n e  w e r t b e s t ä n d i g e  W ä h r u n g  l ä ß t  s i d i  a n  s i d i  a u f  

v e r s d i i e d e n e m  W e g e  e r r e i d i e n .  K e i n e  d e r  b i s h e r  z u r  

A n w e n d u n g  g e k o m m e n e n  M e t h o d e n  h a t  s i d i  s o  b e 

w ä h r t ,  d a ß  d a s  W ä h r u n g s p r o b l e m  p r a k t i s c h  a l s  g e l ö s t  

a n g e s e h e n  w e r d e n  k ö n n t e .

I n  e i n e r  a u t o r i t ä r  g e r e g e l t e n ,  s t r e n g  g e b u n d e n e n  W i r t 

s c h a f t  b e r e i t e t  d i e  P r e i s s t a b i l i s i e r u n g  g e w i ß  k e i n e  b e 

s o n d e r e n  S c h w i e r i g k e i t e n .  A l l e r d i n g s  h a t  d i e  g e b u n 

d e n e  W i r t s c h a f t  a u d i  i h r e  S c h a t t e n s e i t e n .  D i e  W i r t 

s d i a f t  r e a g i e r t  n i d i t  m e h r  s e l b s t t ä t i g  a u f  d a s  W e c h 

s e l s p i e l  v o n  A n g e b o t  u n d  N a c h f r a g e .  D i e  f r e i e  U n 

t e r n e h m e r i n i t i a t i v e ,  d e r  s o  v i e l e  p r o d u k t i o n s t e d i n i s d i  

b e d e u t u n g s v o l l e  F o r t s c h r i t t e  z u  v e r d a n k e n  s i n d ,  i s t  

a u s g e s d i a l t e t .  E i n  s d i w e r f ä l l i g e r  b ü r o k r a t i s d i e r  V e r 

w a l t u n g s a p p a r a t  ü b e r n i m m t  d i e  z e n t r a l e  L e i t u n g  d e r  

P r o d u k t i o n .  I n  e i n e r  Z e i t  w i r t s d i a f t l i c h e n  A u f s c h w u n g s  

i s t  e s  n i d i t  l e i c h t ,  u n t e r  A u s s d i a l t u n g  d e s  f r e i e n  W e t t 

b e w e r b s  d i e  P r e i s e  j e w e i l s  s o  f e s t z u s e t z e n ,  d a ß  s i e  

d e n  w a h r e n  P r o d u k t i o n s k o s t e n  u n d  d e m  t a t s ä d i l i d i e n  

S t a n d  d e r  W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g  e n t s p r e c h e n .  B e h ö r d -  

l i d i e  P r e i s f i x i e r u n g e n  k ö n n e n  d i e  n a t ü r l i c h e  E n t w i d c 

l u n g  u n t e r  U m s t ä n d e n  g e n a u  s o  h e m m e n  u n d  u n t e r 

b i n d e n  w i e  s t a r r e  V o r s c h r i f t e n  ü b e r  e i n e  e n t s p r e d i e n d e  

N o t e n d e d s u n g .

I n  d e r  f r e i e n  W i r t s c h a f t  b i l d e t  d i e  S t a b i l i s i e r u n g  d e s  

a l l g e m e i n e n  P r e i s n i v e a u s  e i n  w e i t  s c h w i e r i g e r e s  u n d  

e r n s t e r e s  P r o b l e m .  N u r  e i n  s i c h  d e n  F l u k t u a t i o n e n  v o n  

A n g e b o t  u n d  N a c h f r a g e  e l a s t i s c h  a n p a s s e n d e s  G e l d 

s y s t e m  k a n n  d e n  A u s b r u c h  v e r h e e r e n d e r  W i r t s c h a f t s 

k r i s e n  v e r h i n d e r n .

W i r  w o l l e n  u n s  u n s e r e  A u f g a b e  n i c h t  u n n ö t i g  e r 

s c h w e r e n ,  n i d i t  a l l e  m ö g l i c h e n  F ä l l e  e i n e s  A b s i n k e n s  

o d e r  e i n e s  S t e i g e n s  d e r  K a u f k r a f t  d e s  G e l d e s  a l s  

F o l g e  e i n e r  u n v e r h ä l t n i s m ä ß i g e n  Z u n a h m e  o d e r  A b 

n a h m e  d e r  a l s  N a d i f r a g e  a m  W a r e n m a r k t  a u f t r e t e n 

d e n  G e l d m e n g e  i n  d e n  B e r e i d i  u n s e r e r  U n t e r s u d i u n 

g e n  e i n b e z i e h e n .  W i r  k ö n n e n  a u f  d i e  B e i b r i n g u n g  

s t a t i s t i s c h e r  D a t e n  u n d  h i s t o r i s d i e n  B e w e i s m a t e r i a l s  

g a n z  v e r z i c h t e n ,  d a  s i c h  d a s ,  w o r a u f  e s  s c h l i e ß l i c h  

a n k o m m t ,  a u c h  r e i n  l o g i s d i  k l a r s t e l l e n  l ä ß t .  E s  h a n 

d e l t  s i c h  b e i  u n s e r e m  P r o b l e m  t a t s ä d i l i c h  n u r  u m  

e i n e  r e i n e  M a ß f r a g e ,  d i e  a l s  s o l d i e  n i d i t  u n l ö s b a r  

s e i n  k a n n .  E i n e  v e r n ü n f t i g  g e r e g e l t e  N o t e n v e r m e h r u n g  

w i r d  n i e m a l s  e i n e  W i r t s c h a f t s k r i s e  a u s l ö s e n ,  w e n n  d i e
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z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  m i t  d e r  S t e i g e r u n g  d e r  G ü 

t e r p r o d u k t i o n  g l e i c h e n  S d i r i t t  h ä l t ,  s e i  e s  a u c h ,  d a ß  

s i e  i h r  s o g a r  i m m e r  e i n e n  S c h r i t t  v o r a u s e i l t . '  E s  i s t  

b e i  z u s ä t z l i c h e r  N o t e n a u s g a b e  u n d  b e i  B e r e i t s t e l l u n g  

ö f f e n t l i c h e r  M i t t e l  f ü r  n e u g e p l a n t e  U n t e r n e h m u n g e n  

n a t ü r l i c h  i m m e r  n u r  d i e  G e f a h r  d e r  I n f l a t i o n ,  d i e  w i r  

z u  f ü r c h t e n  h a b e n  u n d  g e g e n  d i e  e r f o r d e r l i c h e n f a l l s  

b e s o n d e r e  V o r k e h r u n g e n  g e t r o f f e n  w e r d e n  m ü s s e n .  

E s  l ä ß t  s i c h  v e r s t e h e n ,  d a ß  m a n ,  w e n n  d i e  I n f l a t i o n  

b e d r o h l i c h e  A u s m a ß e  a n n i m m t ,  z u r  D e f l a t i o n  s e i n e  

Z u f l u c h t  n i m m t  u n d  a n  d e r  D e f l a t i o n s p o l i t i k  n o c h  

f e s t h ä l t ,  w e n n  s i c h  d i e  P r e i s v e r h ä l t n i s s e  l ä n g s t  g r u n d 

l e g e n d  g e w a n d e l t  h a b e n .  R a d i k a l e  M a ß n a h m e n  g e g e n  

e i n e  u n g e s u n d e  P r e i s a u f b l ä h u n g  s i n d  u n t e r  U m s t ä n d e n  

u n v e r m e i d b a r .  E i n e  G e l d r e f o r m ,  d i e  n u r  e i n e  t a t 

s ä c h l i c h  b e r e i t s  e i n g e t r e t e n e  E i n k o m m e n s v e r s c h i e b u n g  

n a c h t r ä g l i c h  g e s e t z l i c h  s a n k t i o n i e r t ,  a l l e  H o f f n u n g e n  

a u f  e i n e  W i e d e r h e r s t e l l u n g  a l t e r  G l ä u b i g e r r e c h t e  e i n  

f ü r  a l l e m a l  b e g r ä b t  u n d  e i n e n  W i r t s c h a f t s a u f s t i e g  

a u f  g a n z  n e u e n  G r u n d l a g e n  a n b a h n t ,  m a g  m a n c h 

m a l  v i e l l e i d i t  d e r  e i n z i g e  A u s w e g  a u s  e i n e r  u n h a l t 

b a r  g e w o r d e n e n  S i t u a t i o n  s e i n .  A b e r  e s  h e i ß t  d e n  

T e u f e l  d u r c h  B e e l z e b u b  a u s t r e i b e n ,  w e n n  m a n ,  u m  

I n f l a t i o n  z u  v e r h ü t e n ,  z u  M a ß n a h m e n  g r e i f t ,  d i e  i n  

i h r e n  l e t z t e n  K o n s e q u e n z e n  e i n e  W i r t s c h a f t s s c h r u m p 

f u n g  u n d  M a s s e n a r b e i t s l o s i g k e i t  n a c h  s i c h  z i e h e n  

m ü s s e n .  D i e  L e h r e n  d e r  l e t z t e n  W i r t s c h a f t s k r i s e ,  d i e  

d e m  A u s b r u c h  d e s  z w e i t e n  W e l t k r i e g e s  v o r a n g i n g  

u n d  i h n  l e t z t l i c h  v e r u r s a c h t e ,  s o l l t e  d i e  M e n s c h h e i t  n i e  

v e r g e s s e n .  N i c h t  i m  G e l d ü b e r f l u ß  e r s t i c k t e  d i e  W i r t 

s c h a f t  —  s i e  g i n g  a n  G e l d m a n g e l  z u g r u n d e .  N e u e  

G e l d k r i s e n  k ö n n t e n  i n  i h r e n  w i r t s c h a f t l i c h e n  u n d  s o 

z i a l e n  A u s w i r k u n g e n  d e n ,  B o d e n  f ü r  e i n e n  d r i t t e n  

W e l t k r i e g  b e r e i t e n .

A r b e i t s l o s i g k e i t  i s t ,  v o n  w e l c h e m  S t a n d p u n k t  a u s  

i m m e r  b e t r a c h t e t ,  o h n e  Z w e i f e l  d i e  b e d e n k l i c h s t e  a l l e r  

K r i s e n e r s c h e i n u n g e n .  D u r c h  n i c h t s  w i r d  d e r  w i r t s c h a f t 

l i c h e  u n d  s o z i a l e  F o r t s c h r i t t  s t ä r k e r  g e h e m m t  a l s  

d u r c h  e r z w u n g e n e  U n t ä t i g k e i t  a r b e i t s w i l l i g e r  M e n 

s c h e n .  S i n d  a l l e  H ä n d e  v o l l b e s c h ä f t i g t ,  s o  b r a u c h t  u n s  

u m  d i e  V o l l e n d u n g  d e s  g r o ß e n  W e r k e s  d e s  w i r t s c h a f t 

l i c h e n  W i e d e r a u f b a u s  u n d  u m  d e n  A u s b a u  e i n e s  s o 

z i a l e n  W o h l f a h r t s s t a a t e s  n i c h t  b a n g e  z u  s e i n .  A b e r  

V o l l b e s c h ä f t i g u n g  w e r d e n  w i r  n i e  e r r e i c h e n ,  s o l a n g e  

d i e  b e s t e h e n d e n  D e c k u n g s v o r s c h r i f t e n  e i n e r  a u s r e i 

c h e n d e n  V e r s o r g u n g  d e r  W i r t s c h a f t  m i t  Z a h l u n g s 

m i t t e l n  h i n d e r l i c h  i m  W e g e  s t e h e n .  G e l d m a n g e l  u n d  

A r b e i t s l o s i g k e i t  s i n d  u n t r e n n b a r e  B e g r i f f e .  D i e  E n t 

s t e h u n g  u n d  d e r  V e r l a u f  d e r  l e t z t e n  g r o ß e n  D e f l a t i o n s 

k r i s e  b e s t ä t i g t  u n s e r e  A u f f a s s u n g  i n  j e d e r  H i n s i c h t .  

V o n  A r b e i t s l o s i g k e i t  w a r  i n  d e r  I n f l a t i o n s z e i t  n o c h  

k e i n e  R e d e .  D i e  I n f l a t i o n  e n t w e r t e t e  d a s  L o h n e i n k o m 

m e n  d e r  W e r k t ä t i g e n ,  h a t t e  a b e r  a n  s i c h  d i e  T e n d e n z ,  

d i e  P r o d u k t i o n  z u  b e l e b e n  u n d  d i e  B e s c h ä f t i g u n g  d e r  

A r b e i t e r  z u  s t e i g e r n .  D i e  A r b e i t s l o s i g k e i t  n a h m  e r s t  

m i t  d e r  a u f  H e b u n g  d e s  G e l d w e r t e s  a b z i e l e n d e n  D e 

f l a t i o n s p o l i t i k  e i n e n  e r s c h r e c k e n d e n  U m f a n g  a n  u n d  

v e r s c h w a n d  w i e d e r ,  a l s  m a n  n a c h  d e m  p o l i t i s c h e n  

U m s t u r z  u n d  d e m  Ü b e r g a n g  z u r  s t a a t l i c h  g e l e n k t e n  

W i r t s c h a f t  g a n z  o h n e  R ü c k s i c h t  a u f  d i e  D e c k u n g s f r a g e  

s o v i e l  G e l d  i n  U m l a u f  s e t z t e ,  w i e  d i e  W i r t s c h a f t  e b e n

b r a u c h t e .  D a b e i  i s t  z u  b e d e n k e n ,  d a ß  d i e  P r e i s -  u n d  

L o h n s t a b i l i s i e r u n g  i m  w e s e n t l i c h e n  g e l a n g ,  o b w o h l  d i e  

a u s g e g e b e n e n  N o t e n  n u r  z u m  T e i l  w i r k l i c h  p r o d u k 

t i v e n  Z w e c k e n  z u g u t e  k a m e n .

I m  a l l g e m e i n e n  i s t  d i e  G e f a h r ,  d a ß  e s  i n  L ä n d e r n  m i t  

r e i n e r  P a p i e r w ä h r u n g  n o c h  e i n m a l  z u  e i n e r  D e f l a 

t i o n s k r i s e  g r o ß e n  A u s m a ß e s  k o m m e n  k ö n n t e ,  n i c h t  

s e h r  g r o ß .  A l l e r d i n g s ,  g e w i s s e  u n e r f r e u l i c h e  E r s c h e i 

n u n g e n ,  d i e  i n  D e f l a t i o n s z e i t e n  b e ä n g s t i g e n d e  D i 

m e n s i o n e n  a n n e h m e n ,  b e s c h r ä n k e n  s i c h  n i c h t  a u f  d i e  

h e u t e  n o c h  u n b e i r r t  a n  d e r  G o l d w ä h r u n g  f e s t h a l t e n 

d e n  L ä n d e r .  A m  A r b e i t s m a r k t  ü b e r s t e i g t  d a s  A n g e 

b o t  n o c h  i m m e r  b e t r ä c h t l i c h  d i e  N a c h f r a g e .  D e n  Z u z u g  

u n d  d i e  B e s c h ä f t i g u n g  a u s l ä n d i s c h e r  A r b e i t s k r ä f t e  

s u c h t  m a n  n a c h  M ö g l i c h k e i t  e i n z u s c h r ä n k e n .  D e r  m i t  

d e r  a l l g e m e i n e n  G e l d k n a p p h e i t  z u s a m m e n h ä n g e n d e  

h o h e  Z i n s f u ß  e r s c h w e r t  d i e  I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t .  G e 

w i ß ,  d a s  a l l e s  d e u t e t  n o c h  n i c h t  a u f  e i n e  u n m i t t e l 

b a r  b e v o r s t e h e n d e  o d e r  a l l m ä h l i c h e  h e r a n n a h e n d e  

D e f l a t i o n s k r i s e  h i n .  E i n  P r e i s s t u r z ,  e i n e  Ü b e r p r o d u k 

t i o n s k r i s e ,  i s t  b i s  a u f  w e i t e r e s  n i c h t  w a h r s c h e i n l i c h .  

I m  G e g e n t e i l ,  i n f o l g e  d e r  u n v e r h ä l t n i s m ä ß i g  h o h e n  

A u s g a b e n  f ü r  m i l i t ä r i s c h e ,  u n p r o d u k t i v e  Z w e c k e  ü b e r 

w i e g t  h e u t e  i n  d e n  m e i s t e n  L ä n d e r n  e h e r  d i e  s t e i 

g e n d e  P r e i s t e n d e n z .  N i c h t  d i e  D e f l a t i o n ,  d i e  I n f l a t i o n  

i s t  d i e  g r o ß e  S o r g e  u n s e r e r  S t a a t s m ä n n e r  u n d  W i r t 

s c h a f t s f a c h l e u t e .

D u r c h  D r o s s e l u n g  d e s  N o t e n u m l a u f s ,  K r e d i t e i n s c h r ä n 

k u n g ,  ä u ß e r s t e  S p a r s a m k e i t  b e i  d e r  V e r w e n d u n g  

s t a a t l i c h e r  M i t t e l ,  S t e u e r e r h ö h u n g e n  s u c h t  m a n  d e r  

I n f l a t i o n  v o r z u b e u g e n ,  z u  d e r e n  B e k ä m p f u n g  g e g e 

b e n e n f a l l s  a u c h  n o c h  w i r k s a m e r e  W a f f e n  a u s  d e m  

A r s e n a l  e i n e r  a u t o r i t ä r  g e l e n k t e n  W i r t s c h a f t  h e r v o r 

g e h o l t  w e r d e n :  Z w a n g s b e w i r t s c h a f t u n g  k n a p p  g e w o r 

d e n e r  B e d a r f s g ü t e r ,  L o h n -  u n d  P r e i s s t o p p ,  d e n  A r b e i 

t e r *  u n d  U n t e r n e h m e r v e r b ä n d e n  a u f g e z w u n g e n e  L o h n -  

u n d  P r e i s a b k o m m e n ,  G e l d a b s c h ö p f u n g  d u r c h  N o t e n 

u m t a u s c h  i m  ä u ß e r s t e n  F a l l e  e i n e s  d r o h e n d e n  v o l l 

s t ä n d i g e n  Z u s a m m e n b r u c h s  d e r  W ä h r u n g .  V o n  a l l e n  

d i e s e n  M e t h o d e n  w u r d e  i m  L a u f e  d e r  l e t z t e n  J a h r e  

a u s g i e b i g  G e b r a u c h  g e m a c h t ,  o h n e  d a ß  v o n  e i n e r  

e n d g ü l t i g e n  B a n n u n g  d e r  I n f l a t i o n s g e f a h r  d i e  R e d e  

s e i n  k ö n n t e .  V o n  D e f l a t i o n  s p r i c h t  m a n  h e u t e  w e n i g e r .  

A b e r  e i n f l u ß r e i c h e  F i n a n z k r e i s e  t r e t e n  s c h o n  w i e d e r  

f ü r  d i e  R ü c k k e h r  z u r  G o l d w ä h r u n g  e i n ,  d e r e n  E i n 

f ü h r u n g  i n  d e n  g o l d a r m e n  L ä n d e r n  n a t ü r l i c h  n u r  b e i  

e i n e r  b e d e u t e n d  v e r s c h ä r f t e n  D e f l a t i o n s p o l i t i k  m ö g l i c h  

w ä r e .  H o f f e n t l i c h  b l e i b e n  w i r  d a v o n  v e r s c h o n t .

D i e  Z e i t e n  d e r  G o l d w ä h r u n g  s i n d  w o h l  e n d g ü l t i g  v o r 

b e i .  A b e r  e s  i s t  a u c h  n o t w e n d i g ,  g r ü n d l i c h  m i t  g e 

w i s s e n  V o r u r t e i l e n  a u f z u r ä u m e n ,  d i e  n o c h  a u s  d e r  

Z e i t  d e r  G o l d w ä h r u n g  s t a m m e n .  W i r  l e b e n  u n d  w i r t 

s c h a f t e n  t r o t z  f e h l e n d e r  G o l d d e c k u n g  n o c h  i m m e r  s o ,  

a l s  o b  w i r  e i n e  G o l d w ä h r u n g  h ä t t e n .  U n s i n n i g e  

D e c k u n g s v o r s c h r i f t e n  h e m m e n  d i e  v o l l e  E n t f a l t u n g  

d e r  W i r t s c h a f t .  S o l a n g e  ü b e r  d i e  g e e i g n e t s t e ,  e i n f a c h 

s t e ,  d i e  U n t e r n e h m e r i n i t i a t i v e  a m  w e n i g s t e n  b e h i n 

d e r n d e ,  i h r e n  Z w e c k  m i t  e i n e m  M i n i m u m  s t a a t l i c h e n  

Z w a n g s  e r r e i c h e n d e  M e t h o d e  d e r  I n f l a t i o n s b e k ä m p f u n g  

k e i n e  K l a r h e i t  b e s t e h t ,  w i r d  a n  d e r  h e u t i g e n  w i r t -

616 1954/XI



N eubauer: Bekämpfung m onetärer Krisen

s c h a f t s w ü r g e n d e n  D e f l a t i o n s p o l i t i k ;  a l l e r  V o r a u s s i c h t  

n a c h  a u d i  w e i t e r h i n  f e s t g e h a l t e n  w e r d e n .  E i n  k r i s e n 

f r e i e s  F i n a n z s y s t e m ,  d a s  g e g e n  I n f l a t i o n  u n d  D e f l a t i o n  

z u g l e i d i  s d i ü t z t ,  k e n n t  d i e  F i n a n z w i s s e n s c h a f t  h e u t e  

n o d i  n i d i t .

B E K Ä M P F U N G  V O N  D E F L A T I O N S K R I S E N  

U r s a c h e n  u n d  W i r k u n g e n  d e r  D e f l a t i o n  

A b n o r m e n  m a r k t w i r t s c h a f t l i c h e n  V o r g ä n g e n  l i e g t  

l e t z t l i c h  i m m e r  e i n  M i ß v e r h ä l t n i s  Z i w i s d i e n  a n g e b o 

t e n e r  W a r e n m e n g e  u n d  n a c h f r a g e n d e m  G e l d n o m i n a l  

z u g r u n d e .  B e i  d e n  s d i w e r s t e n  u n d  b e d e n k l i d i s t e n  a l l e r  

K r i s e n ,  d e n  i n  d e r  u n k o n t r o l l i e r t e n  k a p i t a l i s t i s d i e n  

W i r t s c h a f t  m i t  p e r i o d i s d i e r  R e g e l m ä ß i g k e i t  w i e d e r 

k e h r e n d e n ,  d u r c h  f a l l e n d e  P r e i s e  u n d  M a s s e n a r b e i t s 

l o s i g k e i t  g e k e n n z e i d i n e t e n  D e f l a t i o n s k r i s e n  ( Ü b e r p r o 

d u k t i o n s k r i s e n )  i s t  d a s  W a r e n a n g e b o t  w e i t  g r ö ß e r  

a l s  d i e  k a u f k r ä f t i g e  N a c h f r a g e .  D i e  G ü t e r p r o d u k t i o n  

s t e i g t  i n  Z e i t e n  d e r  H o c h k o n j u n k t u r  r a s c h e r  a n  a l s  

d a s  L o h n e i n k o m m e n  u n d  d i e  K a u f k r a f t  d e r  b r e i t e n  

M a s s e n  d e r  a r b e i t e n d e n  B e v ö l k e r u n g ,  w o r a u s  m i t  

N o t w e n d i g k e i t  A b s a t z s d i w i e r i g k e i t e n  e n t s t e h e n  m ü s 

s e n ,  w e n n  d i e  W i r t s c h a f t  u n g e n ü g e n d  m i t  Z a h l u n g s 

m i t t e l n  v e r s o r g t  w i r d .  D i e  K r i s e  b r i d i t  n a d i  e i n e r  

l ä n g e r  o d e r  k ü r z e r  d a u e r n d e n  P e r i o d e  w i r t s d i a f t l i d i e n  

A u f s d i w u n g s  o f t  j ä h  u n d  u n v e r m i t t e l t  a u s ,  w e n n  d i e  

B a n k e n  b e i  d e n  e r s t e n  A n z e i d i e n  d e r  M ö g l i d i k e i t  

e i n e s  T e n d e n z u m s c h w u n g s  d i e  f r ü h e r  r e i c h l i c h  g e 

w ä h r t e n  K r e d i t e  v o r b e u g e n d  e i n s d i r ä n k e n ,  w a s  m i t  

d e r  w e i t e r e n  A u s b r e i t u n g  d e r  K r i s e  i n  w a c h s e n d e m  

M a ß e  Z u s a m m e n b r ü c h e  d e r  G r e n z u n t e r n e h m e r ,  B e 

t r i e b s s t i l l e g u n g e n ,  A r b e i t e r e n t l a s s u n g e n ,  L o h n k ü r z u n 

g e n  u n d  e i n e n  a l l g e m e i n e n  P r e i s s t u r z  n a d i  s i d i  z i e h t .  

S t a t t  s i c h  z u  s t e i g e r n ,  s d i r u m p f t  d e r  G e l d u m l a u f  k a t a 

s t r o p h a l  z u s a m m e n ,  m i t  i h m  d i e  g a n z e  W i r t s d i a f t .  D i e  

W i r t s c h a f t s e r h o l u n g  s e t z t  e r s t  e i n ,  w e n n  d a s  G l e i c h -  

g e w i d i t  z w i s d i e n  A n g e b o t  u n d  N a c h f r a g e  w i e d e r h e r 

g e s t e l l t  i s t  u n d  d i e  o f t  w e i t  u n t e r  d a s  N i v e a u  d e r  

n o r m a l e n  P r o d u k t i o n s k o s t e n  g e s u n k e n e n  P r e i s e  n a c h  

R ä u m u n g  d e r  L a g e r  u n d  B e s e i t i g u n g  d e s  W a r e n ü b e r 

s c h u s s e s  w i e d e r  a n z u z i e h e n  b e g i n n e n .

D i e  i m  V e r l a u f  d e r  D e f l a t i o n s k r i s e  e i n t r e t e n d e  

S c h r u m p f u n g  d e s  G e s a m t p r o d u k t s  g e h t  n a t ü r l i d i  n i c h t  

g l e i c h m ä ß i g  v o r  s i c h .  E s  g i b t  w o h l  k a u m  e i n e n  e i n z i 

g e n  M e n s d i e n ,  d e r  d u r d i  d i e  K r i s e  n i d i t  i r g e n d w i e  

b e n a d i t e i l i g t  w ä r e .  A b e r  e s  g i b t  U n t e r s d i i e d e  i m  G r a d  

d e r  B e n a c h t e i l i g u n g .

I n  D e f l a t i o n s z e i t e n  s i n k e n  m i t  d e n  W a r e n p r e i s e n  a u c h  

d i e  A r b e i t s l ö h n e .  D e r  u n v e r k a u f t e  W a r e n ü b e r s c h u ß  

d r ü c k t  a u f  d i e  P r e i s e  u n d  g l e i c h z e i t i g  a u f  d i e  L ö h n e .  

D i e  U n t e r n e h m e r  h a b e n  b e i  s i n k e n d e n  P r e i s e n  n i c h t  

g e n u g  G e l d ,  d i e  b i s h e r i g e n  L ö h n e  w e i t e r z u z a h l e n ,  g e -  

s d i w e i g e  d e n n  s i e  z u  e r h ö h e n .  J e  t i e f e r  d i e  L ö h n e  

s i n k e n ,  j e  m e h r  A r b e i t e r  e n t l a s s e n  w e r d e n ,  d e s t o  

s c h w i e r i g e r  w i r d  e s ,  d i e  i n  d e r  Z e i t  d e r  H o d i k o n j u n k 

t u r  i n  E r w a r t u n g  s t e i g e n d e r  P r e i s e  e r z e u g t e n  W a r e n  

a b z u s e t z e n .

E i n e r  s o l c h e n  u n h e i l v o l l e n  E n t w i c k l u n g  s e h e n  d i e  U n 

t e r n e h m e r  n i c h t  t a t e n l o s  z u .  D u r c h  P r o d u k t i o n s e i n 

s c h r ä n k u n g  u n d  V e r r i n g e r u n g  d e s  W a r e n a n g e b o t s  

s u c h e n  s i e  d e m  d r o h e n d e n  P r e i s s t u r z  v o r z u b e u g e n .

U n t e r n e h m e r k a r t e l l e ,  d e r e n  Z u s t a n d e k o m m e n  d u r d i  

h o h e  S c h u t z z ö l l e  s t a a t l i d i e r s e i t s  n i d i t  s e l t e n  s o g a r  

n o d i  g e f ö r d e r t  w i r d ,  d i k t i e r e n  d i e  P r e i s e ,  t r e i b e n  s i e  

o f t  w e i t  ü b e r  d i e  w a h r e n  P r o d u k t i o n s k o s t e n  e m p o r .  

M i t  d e n  G r u n d s ä t z e n  d e r  f r e i e n  W i r t s c h a f t  i s t  e i n e  

d e r a r t i g e  m o n o p o l i s t i s c h e  P r e i s p o l i t i k  g e w i ß  u n v e r 

e i n b a r .  D i e  V e r t r e t e r  d e r  U n t e r n e h m e r i n t e r e s s e n  

m a c h e n  d a g e g e n  g e l t e n d ,  d a ß  e i n e  R e g u l i e r u n g  d e r  

P r o d u k t i o n  u n d  d e s  A b s a t z e s  z u r  S i c h e r u n g  e i n e s  a n 

g e m e s s e n e n  U n t e r n e h m e r g e w i n n s  i m e r l ä ß l i d i  s e i .  U n 

t e r n e h m e r g e w i n n  u n d  G e s a m t i n t e r e s s e  s i n d  v e r s c h i e 

d e n e  D i n g e .  E s  l i e g t  a u f  d e r  H a n d ,  d a ß  s i d i  b e i  d i e s e r  

A r t  v o n  P l a n w i r t s d i a f t  d e r  A n t e i l  d e r  U n t e r n e h m e r  

a m  S o z i a l p r o d u k t  a u f  K o s t e n  d e s  A n t e i l s  d e r  b r e i t e n  

M a s s e n  d e r  V e r b r a u c h e r  u n d  d e r  a r b e i t e n d e n  B e v ö l 

k e r u n g  u n v e r h ä l t n i s m ä ß i g  v e r g r ö ß e r t .  D e r  G e f a h r  e i n e r  

D e f l a t i o n s k r i s e  k a n n  a u c h  a u f  a n d e r e  W e i s e  a l s  d u r c h  

P r o d u k t i o n s e i n s c h r ä n k u n g  b e g e g n e t  w e r d e n .

E i n  k r i s e n h a f t e s  S i n k e n  d e r  W a r e n p r e i s e  l ä ß t  s i d i  n i c h t  

b l o ß  d u r c h  P r o d u k t i o n s e i n s d i r ä n k u n g ,  s o n d e r n  e b e n 

s o  g u t  u n d  s o  g a r  n o c h  w e i t  b e s s e r  d u r c h  e i n e  V e r 

m e h r u n g  d e s  n a d i f r a g e n d e n  G e l d n o m i n a l s  v e r h ü t e n .  

D i e  U n z u l ä n g l i c h k e i t  d e r  h e u t i g e n  O r g a n i s a t i o n  d e s  

G e l d w e s e n s  h a t  s i c h  i n  d e r  V e r g a n g e n h e i t  o f t  g e n u g  

e r w i e s e n .  H i e r  s i n d  i m  I n t e r e s s e  d e s  A l l g e m e i n w o h l s  

d u r c h g r e i f e n d e  R e f o r m e n  u n u m g ä n g l i c h  n o t w e n d i g .

B e k ä m p f u n g  d e r  D e f l a t i o n  

d u r c h  z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  '

G e l d m a n g e l  i s t  o h n e  Z w e i f e l  d i e  H a u p t u r s a c h e  d e r  

D e f l a t i o n s k r i s e n .  D i e  n a t ü r l i c h e  A b h i l f e  g e g e n  G e l d 

m a n g e l ,  P r e i s -  u n d  W i r t s c h a f t s v e r f a l l ,  g e g e n  D e f l a t i o n  

b i l d e t  e i n e  g a n z  k o n s e q u e n t  a u f  H e b u n g  d e r  K a u f 

k r a f t  d e r  b r e i t e n  M a s s e ,  B e s e i t i g u n g  d e r  A r b e i t s l o s i g 

k e i t  u n d  E r h ö h u n g  d e s  L o h n n i v e a u s  a u s g e r i c h t e t e  z u 

s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e .

D i e  N o t e n e m i s s i o n  i s t  h e u t e  i n  d e n  k a p i t a l i s t i s c h e n  

L ä n d e r n  N o t e n b a n k e n  a n v e r t r a u t ,  d i e  i m  w e s e n t l i c h e n  

v o m  S t a a t  u n a b h ä n g i g  s i n d  u n d  s i c h  b e i  d e r  N o t e n a u s 

g a b e  v o n  r e i n  k a u f m ä n n i s c h e n  G e s i c h t s p u n k t e n  l e i 

t e n  l a s s e n .  D i e s e s  S y s t e m  s t a m m t  n o c h  a u s  e i n e r  Z e i t ,  

d i e  d i e  s t a a t l i c h e  I n i t i a t i v e  i n  w i r t s c h a f t l i c h e n  A n 

g e l e g e n h e i t e n  g r u n d s ä t z l i c h  a b l e h n t e .  D a s  A r g u m e n t ,  

d a ß  e i n e  V e r s t a a t l i c h u n g  d e r  N o t e n b a n k  d e r  I n f l a 

t i o n  T ü r  u n d  T o r  ö f f n e n  k ö n n t e ,  v e r d i e n t  k a u m  m e h r  

e i n e  e r n s t h a f t e  W i d e r l e g u n g .  D i e  E r f a h r u n g  l e h r t ,  

d a ß  e i n e  I n f l a t i o n  a u c h  b e i  d e m  h e u t i g e n  W ä h r u n g s 

s y s t e m  n i c h t  v e r m i e d e n  w i r d ,  d a  d e r  S t a a t  ü b e r  g e 

n ü g e n d  D r u c k m i t t e l  v e r f ü g t ,  d i e  N o t e n p r e s s e  i n  k r i 

t i s c h e n  Z e i t e n  f ü r  s e i n e  Z w e c k e  i n  A n s p r u c h  z u  n e h 

m e n .  W e i t  s c h w e r e r  f ä l l t  i n s  G e w i c h t ,  d a ß  d a s  h e u 

t i g e  S y s t e m  d i e  D e f l a t i o n s g e f a h r  b e d e u t e n d  s t e i g e r t .  

M a n  k a n n  e i n e m  p r i v a t e n  G e l d i n s t i t u t  n i c h t  g u t  z u 

m u t e n ,  s e i n e  K r e d i t p o l i t i k  s t a t t  a u f  P r o f i t  u n d  D i v i 

d e n d e n  i n  a l l e m  u n d  j e d e m  a u f  d a s  A l l g e m e i n w o h l  

a u s z u r i c h t e n .  E i n e  p r i v a t e  N o t e n b a n k  s e t z t  s i c h  g e -  

g e b e n e n f a l l s i  m i t  d e n  U n t e r n e h m e r n  ü b e r  d i e  H ö h e  

d e s  W e c h s e l d i s k o n t s  a u s e i n a n d e r ,  a b e r  s i e  v e r h a n d e l t  

n i c h t  m i t  A r b e i t e r n  ü b e r  d i e  H ö h e  d e s  w i r t s c h a f t 

l i c h  g e r e c h t f e r t i g t e n  A r b e i t s l o h n s .  D i e  H e b u n g  d e r  

K a u f k r a f t  d e r  b r e i t e n  M a s s e n  f ä l l t  n i c h t  i n  i h r e n  A u f -
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g a b e n b e r e i d i .  D i e  F i n a n z i e r u n g  v o n  N o t s t a n d s a r b e i 

t e n  z u r  B e s d i ä f t i g u n g  A r b e i t s l o s e r  ü b e r l ä ß t  s i e  d e m  

S t a a t  u n d  ö f f e n t l i c h e n  K ö r p e r s c h a f t e n ,  d e r e n  f i n a n 

z i e l l e  M i t t e l  i n  Z e i t e n  a l l g e m e i n e r  G e l d k n a p p h e i t  u n d  

W i r t s c h a f t s s c h r u m p f u n g  a l l e r d i n g s  s e h r  b e s c h r ä n k t  

s i n d .  D u r c h  e i n e  r i c h t i g  g e h a n d h a b t e  z u s ä t z l i c h e  

N o t e n a u s g a b e  l ä ß t  s i c h  o h n e  F r a g e  d e r  d i e  K r i s e  v e r 

u r s a c h e n d e  G e l d m a n g e l  u n s c h w e r  b e h e b e n .

W i r d  d e r  G e l d m a n g e l  u n d  d i e  m a n g e l n d e  N a c h f r a g e  

n a c h  W a r e n  d u r c h  z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  b e h o b e n ,  

s o  v e r s c h w i n d e t  d a s  Ü b e r a n g e b o t  a n  W a r e n ,  u n d  e s  

b l e i b t  b e i  f o r t d a u e r n d e r  Z u n a h m e  d e r  P r o d u k t i o n  

n u r  e i n e  s i n k e n d e  P r e i s  t e n d e n z  ü b r i g ,  d i e  e s  e r 

m ö g l i c h t ,  v o n  d e r  d i e  W i r t s c h a f t  i m  G e g e n s a t z  z u  

S t e u e r n  ü b e r h a u p t  n i c h t  b e l a s t e n d e n  z u s ä t z l i c h e n  

N o t e n a u s g a b e  w e i t e r h i n  s o l a n g e  G e b r a u c h  z u  m a c h e n ,  

a l s  d i e  s i n k e n d e  P r e i s t e n d e n z  n i c h t  i n  d a s  G e g e n t e i l  

u m s c h l ä g t .  S o l a n g e  d i e  s i n k e n d e  P r e i s t e n d e n z  a n h ä l t ,  

k ö n n e n  w i r  u n b e s o r g t  p r o d u k t i v e  A r b e i t s v o r h a b e n  

s t a t t  a u s  S t e u e r g e l d e r n  d u r c h  z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  

f i n a n z i e r e n .  W i r  k ö n n e n  z u r  s o f o r t i g e n  B e s s e r u n g  d e r  

L a g e  d e r  W e r k t ä t i g e n  d i e  L ö h n e  e r h ö h e n ,  w o r a u s  s i c h  

e b e n f a l l s  e i n e  A u s w e i t u n g  d e s  G e l d u m l a u f s  e r g i b t .  

D i e  B e k ä m p f u n g  v o n  D e f l a t i o n s k r i s e n  i s t  v e r h ä l t n i s 

m ä ß i g  e i n f a c h ,  w e i t  e i n f a c h e r  a l s  d i e  B e k ä m p f u n g  v o n  

I n f l a t i o n s k r i s e n .

E s  s i n d  Z e i t e n  r e l a t i v e n  W a r e n ü b e r f l u s s e s ,  d i e  d i e  

A r b e i t s l o s i g k e i t  f ö r d e r n ,  s i e  i n  e i n e r  a u f  G e w i n n  u n d  

G e l d e r w e r b  e i n g e s t e l l t e n  W i r t s c h a f t  m i t  N o t w e n d i g k e i t  

h e r v o r r u f e n  m ü s s e n .  M a n  s p r i c h t  v o n  Ü b e r p r o d u k t i o n s 

k r i s e n ,  o h n e  s i c h  i m m e r  d a r ü b e r  k l a r  z u  s e i n ,  d a ß  e s  

n i c h t  e i n  Z u v i e l  a n  G ü t e r n ,  s o n d e r n  e i n  Z u w e n i g  a n  

G e l d  i s t ,  d a s  d i e  K r i s e  e r z e u g t  u n d  n ä h r t .  D i e  s c h w e r 

s t e n  s o z i a l e n  E r s c h ü t t e r u n g e n  s i n d  u n a u s b l e i b l i c h ,  w e n n  

d i e  i m  Ü b e r f l u ß  v o r h a n d e n e n  W a r e n  w e g e n  m a n g e l n 

d e r  K a u f k r a f t  d e r  b r e i t e n  M a s s e n  k e i n e n  A b s a t z  

f i n d e n  u n d  d i e  F a b r i k e n  s t i l l s t e h e n ,  w e i l  d i e  B a n k e n  

d i e  K r e d i t e  s p e r r e n  u n d  k e i n  G e l d  z u r  A u s z a h l u n g  

d e r  A r b e i t e r  v o r h a n d e n  i s t .

D a ß  d i e  Ü b e r p r o d u k t i o n  m i t  d e r  m a n g e l n d e n  K a u f 

k r a f t  d e r  V e r b r a u c h e r  z u s a m m e n h ä n g t ,  b e z w e i f e l t  n i e 

m a n d ,  e b e n s o w e n i g ,  d a ß  d i e  m a n g e l n d e  K a u f k r a f t  d e r  

V e r b r a u d i e r  i n  d e r  H a u p t s a c h e  a u f  d i e  u n z u l ä n g l i c h e  

E n t l o h n u n g  d e r  A r b e i t e r  z u r ü c k g e h t .  S c h w i e r i g e r  i s t  

e s  s c h o n  k l a r z u s t e l l e n ,  w a r u m  e i g e n t l i c h  d i e  A r b e i t s 

l ö h n e  s o  n i e d r i g  s i n d .  D i e  ü b l i c h e  E r k l ä r u n g  i s t  d e r  

H i n w e i s  a u f  d e n  D r u c k ,  d e n  d i e  „ i n d u s t r i e l l e  R e s e r v e 

a r m e e "  a u f  d e n  A r b e i t s l o h n  a u s ü b t .  D i e  A n t w o r t  a u f  

j e d e  F r a g e  w i r f t  n e u e  F r a g e n  a u f .  W o h e r  s t a m m t  d i e  

i n d u s t r i e l l e  R e s e r v e a r m e e ?  D i e  M o n o p o l i s i e r u n g  d e r  

P r o d u k t i o n s m i t t e l ,  i m  b e s o n d e r e n  d e s  w i c h t i g s t e n  

P r o d u k t i o n s m i t t e l s ,  d e s  G r u n d  u n d  B o d e n s ,  s p i e l t e  —  

r e i n  h i s t o r i s c h  b e t r a d i t e t  —  b e i  d e r  E n t s t e h u n g  d e r  

i n d u s t r i e l l e n  R e s e r v e a r m e e  g e w i ß  e i n e  b e d e u t e n d e  

R o l l e .  R e i c h t  d i e  M o n o p o l t h e o r i e  d e s  L o h n e s  a b e r  

a u c h  z u r  E r k l ä r u n g  d e r  h e u t i g e n  Ü b e r p r o d u k t i o n s 

u n d  A r b e i t s l o s i g k e i t s k r i s e n  a u s ?  W o h l  b e g ü n s t i g t  d i e  

u n g l e i c h m ä ß i g e  B e s i t z v e r t e i l u n g ,  d i e  K o n z e n t r a t i o n  

d e s  B e s i t z e s  i n  d e n  H ä n d e n  e i n e r  v e r h ä l t n i s m ä ß i g  

k l e i n e n  M i n d e r h e i t ,  d a s  E n t s t e h e n  d e r  A r b e i t l o s i g k e i t .

A b e r  B e s i t z l o s i g k e i t  b e d e u t e t  n o d i  n i c h t  A r b e i t s l o s i g 

k e i t .  E s  m ü ß t e  a u c h  b e i  e i n e r  s e h r  w e i t g e h e n d e n  K l a s 

s e n d i f f e r e n z i e r u n g  u n d  M o n o p o l i s i e r u n g  d e r  P r o d u k 

t i o n s m i t t e l  n i c h t  u n b e d i n g t  A r b e i t s l o s i g k e i t  g e b e n .  

D e r  t e c h n i s c h e  F o r t s c h r i t t  b e g ü n s t i g t  a l s  s o l c h e r  o h n e  

F r a g e  d i e  A r b e i t s l o s i g k e i t .  G l e i c h w o h l  m ü ß t e  e s  

k e i n e  A r b e i t s l o s i g k e i t  g e b e n ,  w e n n  m i t  d e r  V e r 

m e h r u n g  d e s  W a r e n a n g e b o t s  g l e i c h z e i t i g  a u d i  d i e  

N a c h f r a g e  n a c h  W a r e n  s t i e g e  u n d  k e i n  U n t e r n e h m e r  

A n l a ß  h ä t t e ,  w e g e n  m a n g e l n d e r  N a c h f r a g e  d i e  P r o 

d u k t i o n  e i n z u s c h r ä n k e n .  A n g e b o t  u n d  N a c h f r a g e  h a 

b e n  a l l e r d i n g s  i h r e  e i g e n e n  E n t w i c k l u n g s g e s e t z e .  V o n  

Z e i t  z u  Z e i t  e i l e n  P r o d u k t i o n  u n d  A n g e b o t  d e r  N a c h 

f r a g e  w e i t  v o r a u s .  D a n n  m u ß  e s  i n  e i n e r  s i c h  s e l b s t  

ü b e r l a s s e n e n  W i r t s d i a f t  z u  k r i s e n h a f t e n  E r s c h e i n u n 

g e n :  A b s a t z s c h w i e r i g k e i t e n ,  P r o d u k t i o n s e i n s c h r ä n 

k u n g e n ,  A r b e i t e r e n t l a s s u n g e n  k o m m e n .  W a r e n  s i n d  

i n  d e r  Z e i t  d e r  K r i s e  i m  Ü b e r f l u ß  v o r h a n d e n .  A b e r  e s  

m a n g e l t  a n  k a u f k r ä f t i g e n  K ä u f e r n ,  a n d e r s  g e s a g t  a n  

G e l d .

W a s  k ö n n e n  w i r  z u r  E r z i e l u n g  e i n e s  Z u s t a n d e s  d a u 

e r n d e r  V o l l b e s c h ä f t i g u n g  t u n ?  G e n ü g t  e i n e  e i n f a c h e  

r a d i k a l e  B e s e i t i g u n g  d e r  M o n o p o l e  i m  W e g e  s t a a t 

l i c h e r  Z w a n g s m a ß n a h m e n  —  a u c h  p r o g r e s s i v e  B e s i t z 

s t e u e r n  k o m m e n  h i e r  i n  F r a g e  —  u n d  w e r d e n  m i t  d e r  

H e r s t e l l u n g  e i n e r  g l e i c h m ä ß i g e r e n  B e s i t z -  u n d  E i n 

k o m m e n s v e r t e i l u n g  d i e  K r i s e n  v e r s d i w i n d e n ?  D e n  

O p t i m i s m u s  d e r  a l t e n  l i b e r a l e n  S d i u l e ,  d a ß  b e i  e i n e m  

v o l l k o m m e n  f r e i e n  S p i e l  d e r  w i r t s c h a f t l i c h e n  K r ä f t e  

d i e  b e s t e h e n d e n  M o n o p o l e  m i t  d e r  Z e i t  d e r  S e l b s t 

a u f l ö s u n g  v e r f a l l e n  m ü ß t e n ,  t e i l e n  w i r  n i c h t .  G i b t  e s  

T e n d e n z e n ,  d i e  i n  d i e s e r  R i d i t u n g  w i r k e n ,  s o  g i b t  e s  

a u c h  G e g e n t e n d e n z e n .  J e d e  W i r t s c h a f t s k r i s e  v e r 

s c h l i m m e r t  d i e  s o z i a l e n  M i ß s t ä n d e .  N u r  w e n n  e s  

d u r c h  p l a n v o l l e s  E i n g r e i f e n  d e r  S t a a t s g e w a l t ,  s e i  e s  

a u c h  d u r c h  r e i n  m o n e t ä r e  M a ß n a h m e n ,  g e l i n g e n  s o l l t e ,  

d i e  W i r t s c h a f t s k r i s e n  g a n z  a u s z u s c h a l t e n ,  b e s t e h t  

e i n i g e  H o f f n u n g ,  d a ß  d i e  f r e i e  K o n k u r r e n z  s d i l i e ß l i c h  

a u d i  d a s  s o z i a l e  B e s i t z m o n o p o l  b e s e i t i g e n  k ö n n t e .  

E i n e  u n m i t t e l b a r  a u f  H e b u n g  d e s  A r b e i t s l o h n s  u n d  

d e r  a l l g e m e i n e n  K a u f k r a f t  a b z i e l e n d e  E m i s s i o n s p o 

l i t i k  e i n e r  s t a a t l i c h e n  N o t e n b a n k  k ö n n t e  d i e  E n t 

w i c k l u n g  i n  d i e s e r  R i c h t u n g  s i c h e r l i c h  b e s c h l e u n i g e n .  

G i b t  e s  e i n e  M ö g l i c h k e i t ,  d i e  s o z i a l e  F r a g e  o h n e  G e 

w a l t  z u  l ö s e n ,  s o  s o l l t e n  w i r  s i e  n i c h t  u n g e n ü t z t  

l a s s e n !

D a ß  V o l l b e s c h ä f t i g u n g  i m  R a h m e n  e i n e r  d e n  A r b e i t s 

e i n s a t z  a u t o r i t ä r  r e g e l n d e n  Z w a n g s w i r t s c h a f t  m ö g l i d i  

i s t ,  d a r ü b e r  b e s t e h t  k e i n  Z w e i f e l .  D i e  h e u t i g e n  

V o l k s d e m o k r a t i e n ,  i n  d e n e n  d e r  p r i v a t e  U n t e r 

n e h m e r b e t r i e b  f a s t  v ö l l i g  d u r d i  g e m e i n w i r t s c h a f t l i c h e  

O r g a n i s a t i o n s f o r m e n  v e r d r ä n g t  i s t ,  s i n d  e i n  B e w e i s  

d a f ü r .  Z w a n g  g e h ö r t  a n  s i d i  g e w i ß  n i c h t  z u m  W e s e n  

d e r  G e m e i n w i r t s c h a f t ,  d i e  i m  V e r g l e i c h  z u r  u n t e r 

n e h m u n g s w e i s e n  P r o d u k t i o n  i m m e r h i n  e i n e  h ö h e r e  

F o r m  d e r  O r g a n i s a t i o n  m e n s c h l i c h e r  A r b e i t  d a r s t e l l t .  

I n  e i n e r  r a t i o n e l l  o r g a n i s i e r t e n  G e m e i n w i r t s c h a f t  g i b t  

e s  k e i n e  A r b e i t s l o s i g k e i t  a l s  D a u e r e r s c h e i n u n g .  P r o 

d u k t i o n s e i n s c h r ä n k u n g e n  z u r  E r z i e l u n g  h ö h e r e r  P r e i s e  

s i n d  i m  G e g e n s a t z  z u r  k a p i t a l i s t i s c h e n  P r o d u k t i o n  d e r
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G e m e i n w i r t s d i a f t  f r e m d .  D i e  F r a g e  i s t  n u r  d i e ,  o b  s i d i  

e i n e  k r i s e n f e s t e  W i r t s d i a f t ,  d a u e r n d e  V o l l b e s d i ä f t i -  

g u n g  u n d  a l l g e m e i n e r  W o h l s t a n d  n i d i t  a u d i  b e i  A u f -  

r e d i t e r h a l t u n g  d e s  S e l b s t b e s t i m m u n g s r e d i t s  d e s  I n d i 

v i d u u m s  e r r e i d i e n  l i e ß e n .

U n s e r  V o r s d i l a g  z e i g t  e i n e n  g a n g b a r e n  W e g ,  w i e  e s  

a u d i  b e i  v o l l e r  A u f r e d i t e r h a l t u n g  d e s  F r e i z ü g i g k e i t s -  

r e d i t e s  u n d  f r e i e r  L o h n b i l d u n g  m ö g l i d i  i s t ,  a l l e n  

A r b e i t s w i l l i g e n  z u  e i n e m  i h r e n  F ä h i g k e i t e n  e n t s p r e -  

d i e n d e n  A r b e i t s p l a t z  z u  v e r h e l f e n .  M ö g e n  a u d i  a r b e i t s 

s p a r e n d e  P r o d u k t i o n s m e t h o d e n  i n  m a n d i e n  P r o d u k 

t i o n s z w e i g e n  d e n  B e d a r f  a n  m e n s d i l i d i e n .  A r b e i t s 

k r ä f t e n  v o r ü b e r g e h e n d  o d e r  a u d i  d a u e r n d  v e r r i n g e r n ,  

u m w ä l z e n d e  E r f i n d u n g e n  r u f e n  i m m e r  w i e d e r  n e u e ,  

v i e l e  T a u s e n d e  u n d  H u n d e r t t a u s e n d e  b e s d i ä f t i g e n d e  

I n d u s t r i e n  i n s  L e b e n .  W e n n  d i e  F i n a n z i e r u n g  s o l d i e r  

n e u e r  U n t e r n e h m e n  d i e  K r ä f t e  d e r  p r i v a t e n  W i r t 

s d i a f t  ü b e r s t e i g t ,  m u ß  e b e n  d e r  S t a a t  d i e s e  A u f g a b e  

a u f  s i d i  n e h m e n .  E r  k a n n  d i e s  i n  e i n e m  U m f a n g  t u n ,  

d a ß  j e d e r ,  d e r  a r b e i t e n  w i l l .  A r b e i t  f i n d e t .  W i r  d ü r f e n  

u n d  w e r d e n  u n s  n i d i t  d a r a u f  b e s d i r ä n k e n ,  d i e  A r b e i t s 

l o s i g k e i t  z u  b e s e i t i g e n .  E i n  w i r k l i d i  g r o ß z ü g i g e r  A u s 

b a u  d e r  s o z i a l e n  F ü r s o r g e  i s t  k a u m  w e n i g e r  w i d i t i g  

u n d  m u ß ,  w e n n  d i e  s o z i a l e  F r a g e  a u f  f r i e d l i d i - e v o -  

l u t i o n ä r e m  W e g e  g e l ö s t  w e r d e n  s o l l ,  u n t e r  a l l e n  U m 

s t ä n d e n  e m s t l i d i  i n s  A u g e  g e f a ß t  w e r d e n .

V o r s d i l ä g e ,  a u f  r e i n  m o n e t ä r e m  W e g e  K r i s e n ,  i n s 

b e s o n d e r e  D e f l a t i o n s k r i s e n  z u  v e r h ü t e n  u n d  d a m i t  

g l e i d i z e i t i g  a u d i  d i e  s o z i a l e  F r a g e  z u  l ö s e n ,  g i b t  e s  g e n u g .  

A b e r  K r i s e n  g i b t  e s  w e i t e r h i n ,  u n d  v o n  e i n e r  L ö s u n g  

d e r  s o z i a l e n  F r a g e  s i n d  w i r  n o d i  w e i t  e n t f e r n t .  H i e r  

s o l l  n u r  g a n z  k u r z  a u f  e i n e  n e u e r e  T h e o r i e  B e z u g  

g e n o m m e n  w e r d e n ,  d i e  w e g e n  d e s  h o h e n  A n s e h e n s ,  

d a s  i h r  A u t o r  i n  d e r  F i n a n z w i s s e n s d i a f t  u n d  i n  d e n  

K r e i s e n  d e r  F i n a n z w e l t  g e n i e ß t ,  w o h l  b e s o n d e r e  B e -  

a d i t u n g  v e r d i e n t .

K e y n e s  h a t  e i n e  i n t e r e s s a n t e  T h e o r i e  d e r  A r b e i t s l o s i g 

k e i t  e n t w i d i e l t ,  n a d i  d e r  d i e  U r s a d i e  d e r  m a n g e l n d e n  

B e s d i ä f t i g u n g  d e r  A r b e i t e r  i n  d e m  M i ß v e r h ä l t n i s  

z w i s d i e n  S p a r e n  u n d  A u s g e b e n  l i e g t .  W i r d  m e h r  g e 

s p a r t  a l s  a u s g e g e b e n ,  s t e i g t  d i e  A r b e i t s l o s i g k e i t .  I s t  

d a s  G e g e n t e i l  d e r  F a l l ,  s i n k t  s i e .  D e r  G r u n d ,  w a r u m  

i m  a l l g e m e i n e n  m e h r  g e s p a r t  a l s  a u s g e g e b e n  w e r d e ,  

i s t  n a d i  K e y n e s  d i e  u n r e g e l m ä ß i g e  B e s i t z -  u n d  E i n 

k o m m e n s v e r t e i l u n g .  D i e  A b h i l f e  l i e g e  i n  e i n e r  s t ä r k e r e n  

B e s t e u e r u n g  d e s  B e s i t z e i n k o m m e n s  u n d  e i n e r  g r o ß 

z ü g i g e n ,  d e n  b r e i t e n  M a s s e n  d e r  B e v ö l k e r u n g  z u g u t e  

k o m m e n d e n  s t a a t l i d i e n  I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t .  K e y n e s  

s d i e u t  s i d i  n i d i t ,  z u r  S i d i e r u n g  d e r  V o l l b e s d i ä f t i g u n g  

a u d i  d a s  v e r p ö n t e  M i t t e l  d e r  N o t e n p r e s s e  z u  e m p 

f e h l e n .

D i e  T h e o r i e  k o m m t  d e r  W a h r h e i t  s e h r  n a h e ,  i s t  a b e r  

d o d i  i n  m a n d i e r  H i n s i d i t  u n b e f r i e d i g e n d .  W i r d  m e h r  

g e s p a r t  a l s  a u s g e g e b e n ,  s o  s i n k t  d e r  Z i n s f u ß ,  w a s  d i e  

P r o d u k t i o n  v e r b i l l i g t ,  d i e  P r o d u k t i o n  u n d  B e s d i ä f t i 

g u n g  d e r  A r b e i t e r  f ö r d e r t .  I m  G e g e n f a l l  s t e i g t  d e r  

Z i n s f u ß ,  w a s  d i e  P r o d u k t i o n s k o s t e n  d e r  U n t e r n e h m e r  

e r h ö h t  u n d  d e r  B e s d i ä f t i g u n g  d e r  A r b e i t e r  a b t r ä g l i d i  

i s t ,  A u d i  d i e  z u r  B e h e b u n g  d e r  A r b e i t s l o s i g k e i t  v o r -  

g e s d i l a g e n e  W i r t s d i a f t s -  u n d  F i n a n z p o l i t i k  i s t  n i d i t  

i n  j e d e r  H i n s i d i t  ü b e r z e u g e n d .

D i e  s t ä r k e r e  B e s t e u e r u n g  d e s  B e s i t z e i n k o m m e n s  b e -  

e i n t r ä d i t i g t  d i e  K a p i t a l a k k u m u l a t i o n ,  e r h ö h t  d e n  Z i n s 

f u ß  u n d  k a n n  s i d i  b e i  n a d i l a s s e n d e r  p r i v a t e r  I n 

v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t  a u d i  g e g e n  d i e  A r b e i t e r s d i a f t  w e n 

d e n .  D a ß  h i n g e g e n  e i n e  v e r s t ä r k t e  s t a a t l i d i e  I n v e s t i 

t i o n s t ä t i g k e i t  d i e  B e s c h ä f t i g u n g  d e r  A r b e i t e r  u n d  d e n  

A r b e i t s l o h n  s t e i g e r n  m u ß ,  b e d a r f  k e i n e r  a u s f ü h r l i c h e r e n  

B e g r ü n d u n g .  S o w e i t  d a s  M i t t e l  d e r  B a n k n o t e n p r e s s e  

z u r  S i c h e r u n g  d e r  V o l l b e s c h ä f t i g u n g  i n  F r a g e  k o m m t ,  

h ä n g t  a l l e s  d a v o n  a b ,  o b  e s  g e l i n g t ,  t r o t z  e r h ö h t e r  

N o t e n e m i s s i o n  d a s  a l l g e m e i n e  P r e i s n i v e a u  d u r c h  e n t -  

s p r e d i e n d e  s t e u e r p o l i t i s c h e  M a ß n a h m e n  s t a b i l  z u  

e r h a l t e n .  D i e  S t e u e r r e f o r m ,  d i e  e s  e r m ö g l i c h t ,  v o n  d e m  

M i t t e l  d e r  B a n k n o t e n p r e s s e  z u r  F ö r d e r u n g  d e s  w i r t 

s c h a f t l i c h e n  u n d  s o z i a l e n  F o r t s c h r i t t s  i n  g r ö ß t e m  A u s 

m a ß  G e b r a u c h  z u  m a d i e n ,  l i e g t  a l l e r d i n g s ,  w i e  i d i  

m e i n e ,  i n  e i n e r  a n d e r e n  R i c h t u n g ,  a l s  K e y n e s  a n n i m m t .  

H ä n g t  d i e  A r b e i t s l o s i g k e i t  m i t  G e l d m a n g e l  z u s a m m e n ,  

s o  d a r f  e i n e  z w a n g s l ä u f i g  d e n  G e l d u m l a u f  v e r m e h r e n d e  

F i n a n z i e r u n g s m e t h o d e  d e r  A r b e i t s b e s c h a f f u n g  n i d i t  

a l l e i n  d e s w e g e n  a b g e l e h n t  w e r d e n ,  w e i l  d i e  G e l d 

v e r m e h r u n g  a l s  s o l c h e  p r e i s s t e i g e r n d  w i r k t  u n d  g e 

g e b e n e n f a l l s  a u c h  e i n e  I n f l a t i o n s k r i s e  e r z e u g e n  k a n n .  

S e l b s t v e r s t ä n d l i c h  m u ß  b e i  v e r s t ä r k t e r  N o t e n e m i s s i o n  

a u c h  i m m e r  r e c h t z e i t i g  f ü r  d i e  A b s c h ö p f u n g  d e r  d u r d i  

G e l d v e r m e h r u n g  e n t s t e h e n d e n  ü b e r s c h ü s s i g e n  K a u f 

k r a f t  v o r g e s o r g t  w e r d e n .  D a s  a b e r  i s t  e i n  g a n z  a n d e r e s  

P r o b l e m .

B E K Ä M P F U N G  V O N  I N F L A T I O N S K R I S E N  

U r s a c h e n  u n d  W i r k u n g e n  d e r  I n f l a t i o n

D i e  z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  h a t  a l s  s o l c h e  d i e  T e n 

d e n z ,  d i e  W a r e n p r e i s e  i n  d i e  H ö h e  z u  t r e i b e n ,  u n d  

e r z e u g t ,  u n k o n t r o l l i e r t  u n d  i m  Ü b e r m a ß  g e h a n d h a b t ,  

I n f l a t i o n .

N u r  e i n e  ü b e r m ä ß i g e  N o t e n e m i s s i o n  e r z e u g t  I n f l a t i o n .  

W e n n  d i e  a u s g e g e b e n e  N o t e n m e n g e  d e n  t a t s ä c h l i c h e n  

Z a h l u n g s b e d a r f  d e r  W i r t s d i a f t  ü b e r s t e i g t ,  m u ß  d i e  

ü b e r s d i ü s s i g e  K a u f k r a f t  d i e  W a r e n p r e i s e  e r h ö h e n .  D i e  

P r e i s e  s t e i g e n  z u m  V o r t e i l  d e r  P r o d u z e n t e n  u n d  z u m  

N a c h t e i l  d e r  V e r b r a u c h e r  o f t  w e i t  ü b e r  d a s  n o r m a l e  

N i v e a u .  D i e  N a c h t e i l e  d e r  I n f l a t i o n  l i e g e n  i m  G e g e n 

s a t z  z u r  D e f l a t i o n  w e n i g e r  a u f  d e m  G e b i e t  d e r  P r o 

d u k t i o n  a l s  v i e l m e h r  a u f  d e m  d e r  E i n k o m m e n s v e r 

t e i l u n g .

D i e  I n f l a t i o n  v e r r i n g e r t  d e n  G e l d w e r t ,  v e r n i c h t e t  i h n  

o f t  v o l l s t ä n d i g ,  w a s  n i c h t  a u s s c h l i e ß t ,  d a ß  u n t e r n e h 

m e n d e  E l e m e n t e  u n t e r  g e s c h i c k t e r  A u s n ü t z u n g  d e r  

Ä n d e r u n g e n  i n  d e r  K a u f k r a f t  d e s  G e l d e s  z u  M a d i t  

u n d  W o h l s t a n d  g e l a n g e n .  W e i t  g r ö ß e r  i s t  j e d o c h  d i e  

Z a h l  d e r e r ,  d i e  d u r c h  d i e  G e l d e n t w e r t u n g  s o  g u t  w i e  

a l l e s  v e r l i e r e n .  N u r  a u s r e i c h e n d e r  S a d i b e s i t z  s d i ü t z t  

v o r  d e m  j ä h e n  S t u r z  i n  d i e  T i e f e .  A m  b e d a u e r l i c h s t e n  

i s t  w o h l  d i e  L a g e  d e r  v o n  d e n  F r ü c h t e n  f r ü h e r e r  

A r b e i t  l e b e n d e n  K l e i n r e n t n e r .  D i e  V e r a r m u n g  s o  v i e l e r  

f l e i ß i g e r  u n d  s p a r s a m e r  M e n s c h e n  a u f  d e r  e i n e n  S e i t e ,  

d i e  m a ß l o s e  B e r e i c h e r u n g  g e r i e b e n e r  S c h i e b e r  u n d  

S p e k u l a n t e n  a u f  d e r  a n d e r e n  s i n d  g e w i ß  h ö c h s t  u n e r 

f r e u l i c h e  B e g l e i t e r s c h e i n u n g e n  d i e s e r  A r t  v o n  K r i s e n .  

D i e  i n  w e i t e n  K r e i s e n  v e r b r e i t e t e  A n g s t  v o r  d e r  I n 

f l a t i o n  i s t  v e r s t ä n d l i d i .  O b j e k t i v  b e t r a c h t e t  i s t  j e d o d i
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d i e  v e r h e e r e n d e  A u s w i r k u n g  d e r  D e f l a t i o n  a u f  d i e  

P r o d u k t i o n  e i n  w e i t  g r ö ß e r e s  Ü b e l ,  a l s  e s  d i e  i m  G e 

f o l g e  d e r  I n f l a t i o n  b e i m  V e r s a g e n  d e r  s o z i a l e n  G e 

s e t z g e b u n g  e i n t r e t e n d e n  E i n k o m m e n s v e r s c h i e b u n g e n  

s i n d .  D i e  b e i  d e r  I n f l a t i o n  s o f o r t  e i n s e t z e n d e  F l u c h t  

i n  d i e  S a c h w e r t e  w i r k t  a u f  d i e  G ü t e r p r o d u k t i o n  u n d  

d i e  B e s c h ä f t i g u n g  d e r  A r b e i t e r  i m  a l l g e m e i n e n  n i c h t  

u n g ü n s t i g .

W o h l  k o m m t  e s  b e i  j ä h e m  P r e i s a n s t i e g  l e i c h t  z u  W a r e n 

z u r ü c k h a l t u n g e n ,  w e n n  d i e  N a c h s c h a f f u n g  v o n  M a n g e l 

w a r e n  a u f  S c h w i e r i g k e i t e n  s t ö ß t .  D o c h  m u ß  d e r  P r o d u 

z e n t  s c h l i e ß l i c h  d o c h  v e r k a u f e n ,  w e n n  i h m  a n  d e r  E r 

h a l t u n g  s e i n e r  a l t e n  K u n d s c h a f t  l i e g t  u n d  e r  s e i n e n  

K o n k u r r e n t e n  n i c h t  k a m p f l o s  d a s  F e l d  ü b e r l a s s e n  w i l l .  

E i n  U n t e r n e h m e r ,  d e r  d i e  s i c h  i h m  i n  I n f l a t i o n s z e i t e n  

b i e t e n d e n  G e w i n n m ö g l i c h k e i t e n  n i c h t  a u s n ü t z t ,  i s t  e i n  

s c h l e c h t e r  G e s d i ä f t m a n n .

G e w i ß  w e r d e n  i n  I n f l a t i o n s z e i t e n  d i e  g e s e l l s c h a f t l i c h e n  

P r o d u k t i o n s k r ä f t e  i n f o l g e  v o n  F e h l s p e k u l a t i o n e n  u n d  

F e h l i n v e s t i t i o n e n  h ä u f i g  n i c h t  s o  a u s g e n ü t z t ,  w i e  e s  

s e i n  s o l l t e  u n d  s e i n  k ö n n t e .  V i e l e  a u f  u n s o l i d e n  

G r u n d l a g e n  a u f g e b a u t e  U n t e r n e h m u n g e n  v e r s c h w i n 

d e n  m i t  d e r  W i e d e r k e h r  n o r m a l e r  V e r h ä l t n i s s e .  D a u e r n 

d e r  S c h a d e n ,  v o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r  R a u b b a u  i s t  d a m i t  

w o h l  n u r  a u s n a h m s w e i s e  v e r b u n d e n .  E s  i s t  b e s s e r ,  

w e n n  A r b e i t  u n d  K a p i t a l  f a l s c h  b e s c h ä f t i g t  s i n d ,  a l s  

w e n n  s i e  ü b e r h a u p t  u n b e s c h ä f t i g t  s i n d .  D i e  w i r t s c h a f t -  

l i d i e  „ S c h e i n b l ü t e "  d e r  I n f l a t i o n  i s t  d e m  W i r t s c h a f t s 

v e r f a l l  u n d  W i r t s c h a f t s s t e r b e n  d e r  D e f l a t i o n  n o c h  

i m m e r  w e i t  v o r z u z i e h e n .

E s  i s t  n i c h t  i m m e r  l e i c h t  z u  s a g e n ,  w a n n  u n d  u n t e r  

w e l c h e n  U m s t ä n d e n  e i n  P r e i s a n s t i e g ,  d e r  l ä n g e r e  Z e i t  

a n h ä l t ,  k r i s e n h a f t e n  C h a r a k t e r  a n n i m m t .  Z e i t e n  w i r t 

s c h a f t l i d i e n  A u f s c h w u n g s  s i n d  i n  d e r  R e g e l  Z e i t e n  

s t e i g e n d e r  P r e i s t e n d e n z .  W e n n  n a c h  e i n e r  P e r i o d e  

w i r t s c h a f t l i d i e r  S t a g n a t i o n ,  n a c h  e i n e r  d u r c h  s i n k e n d e  

P r e i s e ,  w i r t s d i a f t l i c h e  Z u s a m m e n b r ü c h e  u n d  A r b e i t s 

l o s i g k e i t  g e k e n n z e i c h n e t e n  D e f l a t i o n s k r i s e  d i e  W a r e n 

p r e i s e  w i e d e r  a n z u z i e h e n  b e g i n n e n ,  s o  g i b t  d a s  g e w i ß  

z u  k e i n e n  B e s o r g n i s s e n  A n l a ß .  D i e  P r e i s e  s t e i g e n ,  d i e  

F a b r i k e n  s i n d  m i t  A u f t r ä g e n  ü b e r h ä u f t .  E n t l a s s e n e  

A r b e i t e r  w e r d e n  n e u  e i n g e s t e l l t .  M i t  d e r  v e r g r ö ß e r t e n  

N a c h f r a g e  n a c h  A r b e i t s k r ä f t e n  b e s s e r t  s i d i  d i e  E n t 

l o h n u n g  d e r  A r b e i t .  A u d i  d i e  S t a a t s w i r t s d i a f t  n i m m t  

a m  a l l g e m e i n e n  w i r t s c h a f t l i c h e n  A u f s c h w u n g  t e i l .  D a s  

z u n e h m e n d e  S t e u e r a u f k o m m e n  e r m ö g l i c h t  d i e  B e r e i t 

s t e l l u n g  g r ö ß e r e r  G e l d m i t t e l  f ü r  Z w e c k e  d e r  W i r t -  

s c h a f t s f ö r d e r u n g  u n d  d e r  s o z i a l e n  F ü r s o r g e .  D i e  g a n z e  

W i r t s d i a f t  s t e h t  i m  Z e i c h e n  v o n  G e l d f ü l l e .  D i e  B a n k e n  

t r a g e n  d e m  w a c h s e n d e n  K r e d i t b e d a r f  d e r  W i r t s c h a f t  

g r o ß z ü g i g  R e c h n u n g ,  E s  i s t  k e i n  Z w e i f e l ,  d a ß  d i e  W i r t 

s c h a f t s b l ü t e  h a u p t s ä c h l i c h  m i t  d e r  e r l e i c h t e r t e n  G e l d 

b e s c h a f f u n g  z u s a m m e n h ä n g t  u n d  s o l a n g e  a n d a u e r t ,  a l s  

d i e  o p t i m i s t i s c h e  B e u r t e i l u n g  d e r  w i r t s c h a f t l i c h e n  S i 

t u a t i o n  v o r h e r r s c h t .  E i n e  s o l c h e  Z e i t  w i r t s d i a f t l i d i e r  

P r o s p e r i t ä t  u n d  s t a r k e r  Z u n a h m e  d e r  W a r e n p r o d u k 

t i o n  w i r d  n i c h t  l e i c h t  i n  e i n e r  I n f l a t i o n s k r i s e  e n d e n ,  

s o n d e r n  n a d i  d e n  i n n e r e n  G e s e t z e n  d e r  ( u n k o n t r o l 

l i e r t e n )  k a p i t a l i s t i s c h e n  W i r t s c h a f t  f r ü h e r  o d e r  s p ä t e r  

d u r c h  e i n e  D e f l a t i o n s k r i s e  a b g e l ö s t .

I n  Z e i t e n  w i r t s d i a f t l i c h e n  A u f s c h w u n g s  s t e i g e n  d i e  

A r b e i t s l ö h n e ,  w o d u r c h  d i e  s t e i g e n d e  P r e i s t e n d e n z  

z w e i f e l l o s  v e r s t ä r k t  w i r d .  D i e  L a g e  d e s  A r b e i t e r s  

b e s s e r t  s i d i  n u r  d a n n ,  w e n n  d i e  L ö h n e  r a s d i e r  s t e i g e n  

a l s  d i e  P r e i s e .  D a s  k a n n  i n  d e n  A n f a n g s s t a d i e n  d e r  

W i r t s c h a f t s b e l e b u n g  s e h r  w o h l  d e r  F a l l  s e i n .  S p ä t e r ,  

w e n n  d i e  G e f a h r  e i n e r  A b s d i w ä c h u n g  o d e r  e i n e s  U m 

s c h w u n g s  d e r  W i r t s c h a f t s k o n j u n k t u r  d i e  U n t e r n e h m e r  

z u r  g e n a u e s t e n  K o s t e n k a l k u l a t i o n  z w i n g t ,  l a s s e n  s i d i  

L o h n e r h ö h u n g e n  m e i s t  d u r c h  A n w e n d u n g  s c h a r f e r  g e -  

w e r k s c h a f t l i d i e r  M e t h o d e n  d u r c h s e t z e n .  D a s  G e g e n 

s t ü c k  z u  e i n e r  m o n o p o l i s t i s d i e n  P r e i s p o l i t i k  d e r  U n t e r 

n e h m e r  i s t  e i n e  m o n o p o l i s t i s d i e  L o h n p o l i t i k  d e r  o r g a 

n i s i e r t e n  A r b e i t e r s c h a f t .  D i e  G e w e r k s c h a f t e n  k e n n e n  

d i e  G e f a h r e n  d e r  I n f l a t i o n .  D i e  U n z u f r i e d e n h e i t  d e r  

A r b e i t e r  u n d  d a s  D r ä n g e n  u m s t ü r z l e r i s d i e r  E l e m e n t e  

s i e g e n  a b e r  n u r  z u  o f t  ü b e r  d i e  b e s s e r e  E i n s i c h t .  E i n  

j ä h e s  H i n a u f s c h n e l l e n  d e r  P r e i s e  i s t  n i c h t  s e l t e n  d i e  

F o l g e  ü b e r m ä ß i g e r  L o h n e r h ö h u n g e n ,  d i e ,  w e n n  s i e  

u n t e r  M i ß a c h t u n g  w i r t s c h a f t l i c h e r  M ö g l i c h k e i t e n  i n  

p r o d u k t i o n s l ä h m e n d e n  L o h n k ä m p f e n  d u r c h g e s e t z t  w e r 

d e n ,  n u r  a l l z u  l e i c h t  d i e  g e f ü r c h t e t e  L o h n -  u n d  P r e i s 

s p i r a l e  i n  B e w e g u n g  s e t z e n .  I s t  d i e  I n f l a t i o n  e r s t  e i n 

m a l  i m  G a n g e ,  d a n n  i s t  i m  W e t t l a u f  v o n  L ö h n e n  u n d  

P r e i s e n  e i n e  V e r r i n g e r u n g  d e s  R e a l l o h n e s  t r o t z  s t a r k  

s t e i g e n d e r  N o m i n a l l ö h n e  d i e  u n v e r m e i d l i c h e  F o l g e  

e i n e r  u n b e s o n n e n e n ,  v e r a n t w o r t u n g s l o s e n  L o h n p o l i t i k ,  

ü b e r m ä ß i g e  P r e i s s t e i g e r u n g e n  z u  v e r h ü t e n  u n d  i n  d i e  

L o h n k ä m p f e  v e r m i t t e l n d  e i n z u g r e i f e n ,  w ä r e  e i g e n t l i c h  

A u f g a b e  d e r  R e g i e r u n g e n ,  d i e  i n  d i e s e r  H i n s i d i t  a l l e r 

d i n g s  o f t  v e r s a g e n .  D i e  R e g i e r u n g e n  t r a g e n  h ä u f i g  

g e n u g  s o g a r  d i e  H a u p t s c h u l d  a m  A u s b r u c h  v o n  I n 

f l a t i o n s k r i s e n ,  w e n n  s i e  i n  s c h w i e r i g e n  f i n a n z p o l i t i 

s c h e n  L a g e n  e i n f a c h  z u r  N o t e n p r e s s e  i h r e  Z u f l u d i t  

n e h m e n .  E i n  u n a u s g e g l i d i e n e r  S t a a t s h a u s h a l t  i s t  a n  

s i c h  n o d i  n i d i t  g l e i c h b e d e u t e n d  m i t  s t a a t l i d i e r  M i ß 

w i r t s c h a f t .  D i e  D e c k u n g  e i n e s  D e f i z i t s  d u r c h  z u s ä t z l i c h e  

N o t e n a u s g a b e  k a n n  j e  n a d i  d e n  U m s t ä n d e n  t ö r i c h t  

u n d  l e i c h t f e r t i g  o d e r  k l u g  u n d  w e i s e  s e i n .  E s  i s t  e i n  

U n t e r s c h i e d ,  o b  d i e  N o t e n p r e s s e  b e i  s t e i g e n d e r  o d e r  

b e i  s i n k e n d e r  P r e i s t e n d e n z  z u r  A n w e n d u n g  k o m m t ,  

o b  u n p r o d u k t i v e  A u s g a b e n  o d e r  p r o d u k t i v e  A r b e i t s 

v o r h a b e n  d u r c h  z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  f i n a n z i e r t  

w e r d e n ,  o b  m a n  s i d i  b e i  s t e i g e n d e m  D e f i z i t  g a n z  a u s 

s c h l i e ß l i c h  a u f  d i e  N o t e n p r e s s e  v e r l ä ß t  o d e r  o b  z u r  

A b s d i ö p f u n g  d e r  d u r d i  z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  e n t 

s t e h e n d e n  ü b e r s c h ü s s i g e n  K a u f k r a f t  g l e i c h z e i t i g  a u d i  

d i e  S t e u e r s d i r a u b e  k r ä f t i g e r  a n g e z o g e n  w i r d .

A l l e s ,  w a s  z u r  B e h e b u n g  d e s  G ü t e r m a n g e l s  b e i t r ä g t  

u n d  d i e  G ü t e r p r o d u k t i o n  f ö r d e r t ,  w i r k t  d e r  I n f l a t i o n  

e n t g e g e n .  S o l a n g e  a l l e r d i n g s  d i e  n a c h f r a g e n d e  G e l d 

m e n g e  r a s c h e r  w ä c h s t  a l s  d i e  a n g e b o t e n e  W a r e n m e n g e ,  

k a n n  d e r  P r e i s a n s t i e g  n i c h t  z u m  S t i l l s t a n d  k o m m e n .  

L e t z t e n  E n d e s  i s t  d i e  I n f l a t i o n  d o d i  i m m e r  d u r d i  e i n e  

ü b e r m ä ß i g e  V e r m e h r u n g  d e s  n a d i f r a g e n d e n  G e l d 

n o m i n a l s  b e d i n g t ,  u n d  e s  u n t e r l i e g t  k e i n e m  Z w e i f e l ,  

d a ß  s i e  s i c h  v o n  d e r  G e l d s e i t e  h e r  e i n f a d i e r  u n d  

r a s c h e r  b e k ä m p f e n  l ä ß t  a l s  v o n  d e r  G ü t e r s e i t e  h e r .  

I m  L a u f e  d e r  Z e i t  s i n d ,  v e r s c h i e d e n e  M e t h o d e n  z u r  

B e s e i t i g u n g  d e s  G e l d ü b e r h a n g s  u n d  z u r  A b s d i ö p f u n g
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p i e i s t r e i b e n d e r  ü b e r s c h ü s s i g e r  K a u f k r a f t  a u s g e b i l d e t  

w o r d e n .  Z u  s o l c h e n  d e f l a t o r i s c h e n  W ä h r u n g s m a ß n a h -  

m e n  e n t s c h l i e ß t  m a n  s i c h  m e i s t  e r s t  d a n n ,  w e n n  d i e  I n 

f l a t i o n  s c h o n  w e i t  f o r t g e s c h r i t t e n  i s t .  D i e  U n s i c h e r h e i t ,  

o b  u n d  w a n n  e s  z u  d i e s e n  o f t  t i e f  i n  d i e  V e r m ö g e n s 

v e r h ä l t n i s s e  e i n g r e i f e n d e n  M a ß n a h m e n  k o m m t ,  e r 

s c h w e r t  d i e  K a l k u l a t i o n  u n d  f ö r d e r t  k e i n e s w e g s  d i e  

U n t e r n e h m u n g s l u s t .  D i e  W i r k u n g  a u f  d i e  V e r m ö g e n s -  

V erhältn isse i s t  se h r  u n g l e i c h m ä ß i g ,  v o n  Z u f ä l l i g k e i t e n  

a b h ä n g i g .  A u ß e r d e m  l e h r t  d i e  E r f a h r u n g ,  d a ß  i n  Z e i t e n  

v o n  G ü t e r m a n g e l  s e l b s t  r a d i k a l e n  E i n g r i f f e n  i n  d i e  

G e l d z i r k u l a t i o n  o f t  n u r  e i n  v o r ü b e r g e h e n d e r  E r f o l g  

b e s c h i e d e n  i s t  u n d  d a ß  d i e  O p e r a t i o n  f r ü h e r  o d e r  

s p ä t e r  w i e d e r h o l t  w e r d e n  m u ß .

E s  e n t s t e h t  n u n  d i e  F r a g e ,  o b  e s  n i c h t  e i n e  M e t h o d e  

d e r  G e l d a b s c h ö p f u n g  g i b t ,  d i e  d i e  N a c h t e i l e  d e r  b i s h e r  

z u r  A n w e n d u n g  g e k o m m e n e n  D e f l a t i o n s m a ß n a h m e n  

v e r m e i d e t .  E s  g i b t  i n  d e r  T a t  e i n e  s o l c h e  M e t h o d e ,  

d i e  i h r e n  Z w e c k  m i t  e i n e m  M i n i m u m  a n  f r e i h e i t s w i d 

r i g e m  Z w a n g ,  o h n e  s c h w e r e  E r s c h ü t t e r u n g e n  d e s  W i r t 

s c h a f t s l e b e n s  u n d  d e r  E i n k o m m e n s v e r t e i l u n g  e r r e i c h t  

u n d  z u  d e r  w i r  s c h o n  a u s  d e m  G r u n d e  V e r t r a u e n  

h a b e n  k ö n n e n ,  w e i l  s i e  e i n e  g a n z  n o r m a l e  M e t h o d e  

d e r  s t a a t l i c h e n  G e l d b e s c h a f f u n g  i s t  o d e r  d o c h  s e i n  

k ö n n t e .

G e l d a b s c h ö p f u n g  d u r c h  

d i e  p r e i s g e b u n d e n e  W a r e n u m s a t z s t e u e r

N e h m e n  w i r  a n ,  d i e  I n f l a t i o n  w ä c h s t  u n s  ü b e r  d e n  

K o p f ,  w e i l  w i r  e s  v e r s ä u m t  h a b e n ,  r e c h t z e i t i g  G e g e n 

m a ß n a h m e n  z u  e r g r e i f e n .  W i r  s e t z e n  u n s e r e  g a n z e  

H o f f n u n g  a u f  a u s g i e b i g e  S t e u e r e r h ö h u n g e n .  A u f  w e l c h e  

S t e u e r  s o l l e n  w i r  u n s  k o n z e n t r i e r e n ?  D i e  v o n  v i e l e n  

a l s  I d e a l  e i n e r  s o z i a l  g e r e c h t e n  S t e u e r  a n g e s e h e n e  

p r o g r e s s i v e  E i n k o m m e n s t e u e r  s c h e i d e t  h i e r  w e g e n  

i h r e r  p r o d u k t i o n s l ä h m e n d e n  W i r k u n g  v o n  v o r n h e r 

e i n  a u s .  D e r  a u f  d e m  U n t e r n e h m e r g e w i n n  l a s t e n d e  

S t e u e r d r u c k  v e r t r ä g t  k e i n e  S t e i g e r u n g  m e h r .  G e g e n  

e i n e  E r h ö h u n g  d e r  h e u t e  i n  d i e  E i n k o m m e n s t e u e r  e i n 

g e b a u t e n  L o h n s t e u e r  w ü r d e n  s i c h  d i e  A r b e i t e r  m i t  

R e c h t  e n e r g i s c h  z u r  W e h r  s e t z e n .  E i n e  S t e u e r ,  d i e  i n  

n o r m a l e n  Z e i t e n  z w a r  w i e  j e d e  a n d e r e  S t e u e r  d i e  

P r e i s e  e r h ö h t ,  d i e  a b e r  s i c h e r e r  a l s  a l l e  a n d e r e n  S t e u 

e r n  e i n e r  a b n o r m e n ,  d u r c h  Z u v i e l a u s g a b e  v o n  B a n k 

n o t e n  v e r a n l a ß t e n  P r e i s ü b e r h ö h u n g  e n t g e g e n w i r k t ,  w e r 

d e n  s i e  v e r n ü n f t i g e r w e i s e  n i c h t  a b l e h n e n ,  a m  a l l e r 

w e n i g s t e n  b e i  g l e i c h z e i t i g e m  A b b a u  d e r  L o h n s t e u e r .  

D i e  I n f l a t i o n  h a t  g e w a l t i g e  E i n k o m m e n v e r s c h i e b u n g e n  

z u r  F o l g e .  S c h o n  d i e s e r  U m s t a n d  a l l e i n  k o m p l i z i e r t  d i e  

A u f g a b e ,  a u f  d i e  P r e i s e n t w i c k l u n g  i m  W e g e  d e r  E i n 

k o m m e n s t e u e r  E i n f l u ß  z u  n e h m e n ,  g a n z  a u ß e r o r d e n t 

l i c h .  D a z u  k o m m t ,  d a ß  d i e  E i n k o m m e n s t e u e r  s t e u e r -  

t e c h n i s c h  z u  e i n e r  r a s c h e n  A b s c h ö p f u n g  d e r  v o n  d e n  

P r e i s e n ,  a b h ä n g i g e n  G e w i n n e  w e n i g  g e e i g n e t  i s t  —  

z u m a l  n i c h t  i n  i h r e r  h e u t i g e n  F o r m ,  a n  d e r  m a n  k a u m  

v i e l  ä n d e r n  w i r d ,  w e i l  d i e  V e r s c h ä r f u n g  d e r  E i n 

h e b u n g s m e t h o d e  a u s  l e i c h t  v e r s t ä n d l i c h e n  G r ü n d e n  

s e h r  b a l d  a u f  d e n  h e f t i g s t e n  W i d e r s t a n d  d e r  S t e u e r 

z a h l e r  s t o ß e n  m ü ß t e .  E s  v e r g e h t  e i n e  g e r a u m e  Z e i t ,  

b i s  d i e s e  a u f  G r u n d  d e r  E i n k o m m e n s v e r h ä l t n i s s e  i m  

l e t z t v e r g a n g e n e n  J a h r  v e r a n l a g t e  S t e u e r  i m  W e g e  v o n

V o r a u s z a h l u n g e n  u n d  e n d g ü l t i g  d u r c h  d i e  A b s c h l u ß 

z a h l u n g  e i n g e h o b e n  i s t .  S o l l  d i e  s t e i g e n d e  T e n d e n z  

d e r  P r e i s e n t w i c k l u n g  m ö g l i c h s t  s c h o n  i m  K e i m e  e r 

s t i c k t  w e r d e n ,  m u ß  d i e  B e s t e u e r u n g  d i r e k t  b e i  d e r  

P r e i s b i l d u n g ,  a l s o  b e i m  W a r e n u m s a t z  e i n s e t z e n .

J e  h ö h e r  d i e  P r e i s e  k l e t t e r n ,  d e s t o  g r ü n d l i c h e r  s o r g t  

d i e  W a r e n u m s a t z s t e u e r  f ü r  d i e  A b s c h ö p f u n g  d e r  ü b e r 

s c h ü s s i g e n  u n d  s c h ä d l i c h e n  K a u f k r a f t  b i s  z u m  v o l l 

s t ä n d i g e n  V e r s c h w i n d e n  d e s  G e l d ü b e r f l u s s e s .  E i n e  E r 

h ö h u n g  d e s  S t e u e r s a t z e s  w i r d  d e n  P r o z e ß  d e r  G e l d 

a b s c h ö p f u n g  b e s c h l e u n i g e n  u n d  d i e  I n f l a t i o n  r a s c h e r  

b e e n d e n . ' A l l z u  ä n g s t l i c h  b r a u c h t  m a n  i n  d i e s e r  H i n 

s i c h t  n i c h t  z u  s e i n .  E s  i s t  n i c h t  n o t w e n d i g ,  g l e i c h  d a s  

s c h w e r s t e  G e s c h ü t z  a u f z u f a h r e n ,  d i e  E r h ö h u n g  d e r  

S t e u e r  b i s  z u m  k r i t i s c h e n  P u n k t  z u  t r e i b e n ,  a n  d e m  

d e r  E r t r a g  d e r  S t e u e r  z w a r  e i n  M a x i m u m  e r r e i c h t ,  d e r  

U m s a t z  s e l b s t  a b e r  z u  s i n k e n  b e g i n n t .  D i e  W i r k u n g  

d e r  S t e u e r  a u f  d e n  W a r e n p r e i s  w i r d  a u c h  b e i  e i n e m  

b e d ä c h t i g e r e n  V o r g e h e n  n i c h t  a u s b l e i b e n .

I n f o l g e  i h r e s  u n m i t t e l b a r e n  Z u s a m m e n h a n g s  m i t  d e m  

W a r e n p r e i s  e i g n e t  s i c h  v o n  a l l e n  S t e u e r n  g e r a d e  d i e  

W a r e n u m s a t z s t e u e r  a m  b e s t e n  z u r  P r e i s l e n k u n g  u n d  

P r e i s s t a b i l i s i e r u n g ,  N i c h t  i n  i h r e r  h e u t i g e n  F o r m  

u n d  f i s k a l i s c h e n  A u s g e s t a l t u n g !  A b e r  d i e  U m s a t z s t e u e r  

k a n n  r e f o r m i e r t  w e r d e n ,  s i e  k a n n ,  w a s  d i e  H a u p t s a c h e  

i s t ,  s o  g e h a n d h a b t  w e r d e n ,  d a ß  i h r e  p r e i s s t e i g e r n d e  

W i r k u n g  ü b e r h a u p t  n i c h t  z u r  G e l t u n g  k o m m e n  k a n n  

u n d  d a ß  b e i  d e r  F e s t s e t z u n g  i h r e s  S t e u e r s a t z e s  g a n z  

a u s s c h l i e ß l i c h  d e r  Z w e c k  d e r  S t a b i l i s i e r u n g  d e s  a l l g e 

m e i n e n  P r e i s g e f ü g e s  m a ß g e b e n d  i s t .  D a s  A u f k o m m e n  

u n s e r e r  S t e u e r  h ä n g t  n i c h t  a l l e i n  v o n  d e r  H ö h e  d e s  

S t e u e r s a t z e s ,  s o n d e r n  g l e i c h z e i t i g  a u c h  v o m  W a r e n 

u m s a t z ,  m i t  a n d e r e n  W o r t e n  v o m  G e l d u m l a u f  a b .  I m  

Z u s a m m e n s p i e l  m i t  e i n e r  k l u g  g e l e n k t e n  E m i s s i o n s 

p o l i t i k  d e s  z e n t r a l e n  N o t e n i n s t i t u t s  k ö n n t e  u n s  d i e  

W a r e n u m s a t z s t e u e r  g a n z  w e s e n t l i c h  d i e  A u f b r i n g u n g  

d e r  g e w a l t i g e n  G e l d s u m m e n  e r l e i c h t e r n ,  d i e - z u m  w i r t 

s c h a f t l i c h e n  W i e d e r a u f b a u  u n d  z u m  A u s b a u  e i n e s  s o 

z i a l e n  W o h l f a h r t s s t a a t e s  e r f o r d e r l i c h  s i n d .  W i r  k ö n n t e n  

d i e  N o t e n e m i s s i o n  g a n z  b e d e u t e n d  v e r s t ä r k e n ,  o h n e  

d i e  G e f a h r  e i n e r  I n f l a t i o n  h e r a u f z u b e s c h w ö r e n .

D i e  s a n f t e  i n d i r e k t e  M e t h o d e  d e r  W a r e n u m s a t z s t e u e r  

w i r k t  n i c h t  v o n  e i n e m  T a g  z u m  a n d e r e n .  A b e r  d i e  

A b s c h ö p f u n g  d e r  ü b e r s c h ü s s i g e n  K a u f k r a f t  s e t z t  k e i n e n  

T a g  a u s ,  a n  d e m  d i e  K a u f l ä d e n  g e ö f f n e t  s i n d .  D a s  A u f 

k o m m e n  d e r  ‘U m s a t z s t e u e r  ( e i n e r  e n t s p r e c h e n d  r e f o r 

m i e r t e n  W a r e n u m s a t z s t e u e r )  w ä c h s t  a u t o m a t i s c h  v o n  

T a g  z u  T a g ,  e s  h ä l t  g l e i c h e n  S c h r i t t  m i t  d e r  S t e i g e r u n g  

d e r  P r o d u k t i o n  u n d  d e s  W a r e n u m s a t z e s ,  a b e r  a u c h  m i t  

d e m  S t e i g e n  d e r  W a r e n p r e i s e .  K e i n e  a n d e r e  S t e u e r  

p a ß t  s i c h  d e m  w a c h s e n d e n  W a r e n v o l u m e n  u n d  d e m  

s t e i g e n d e n  P r e i s n i v e a u  s o  e l a s t i s c h  a n  w i e  d i e  W a r e n 

u m s a t z s t e u e r .

D i e  W i r k u n g  d e r  S t e u e r  a u f  d e n  W a r e n p r e i s ,  d i e  s e h r  

v e r s c h i e d e n  s e i n  k a n n ; ,  j e  n a c h d e m ,  o b  d a s  W a r e n 

a n g e b o t  d i e  N a c h f r a g e  ü b e r w i e g t  o d e r  u m g e k e h r t  d i e  

N a c h f r a g e  d a s  A n g e b o t ,  t r i t t  b e i  e i n e r  u n m i t t e l b a r  

m i t  d e m  W a r e n p r e i s  z u s a m m e n h ä n g e n d e n  S t e u e r  n a 

t u r g e m ä ß  a m  r a s c h e s t e n  i n  E r s c h e i n u n g .  D a s  i s t  k e i n  

N a c h t e i l ,  s o w e i t  w i r  d u r c h  S t e u e r m a ß n a h m e n  d i r e k t
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a u f  d a s  a l l g e m e i n e  P r e i s g e f ü g e  e i n w i r k e n  w o l l e n ,  s o n -  

d e m  e i n  u n b e s t r e i t b a r e r  V o r t e i l .  V e r s a g e n  i n  K r i s e n 

z e i t e n  l o h n p o l i t i s d i e  M a ß n a h m e n ,  u m  d i e  L e b e n s h a l 

t u n g  d e r  A r b e i t e r s c h a f t  t r o t z  d e r  K r i s e  s o w e i t  w i e  

m ö g l i c h  a u f r e c h t  z u  e r h a l t e n ,  s o  k ö n n e n  u n t e r  U m 

s t ä n d e n  s t e u e r p o l i t i s c h e  M a ß n a h m e n  w e i t  w i r k s a m e r  

z u r  K r i s e n b e k ä m p f u n g  h e r a n g e z o g e n  w e r d e n .  E i n  

s t ä r k e r e s  A n z i e h e n  d e r  S t e u e r s c h r a u b e  w i r d  i n  I n f l a 

t i o n s z e i t e n  s e i n e  W i r k u n g  a u d i  d a n n  n i d i t  v e r f e h l e n ,  

w e n n  i m  ü b r i g e n  d a s  f r e i e  S p i e l  d e r  w i r t s d i a f t l i d i e n  

K r ä f t e  v i e l l e i d i t  s o g a r  v e r s t ä r k t  w e i t e r g e h t .

D i e  U m s a t z s t e u e r  l i e ß e  s i c h  s e h r  w o h l  s o  a u s g e s t a l t e n ,  

d a ß  d i e  E i n h e b u n g  d e s  s t a a t l i c h e n  A n t e i l s -  a m  V e r 

k a u f s e r l ö s  d e r  Z a h l u n g  d e s  K ä u f e r s  u n m i t t e l b a r  f o l g t .  

D a s  l i e g t  i m  W e s e n  d e r  S a c h e ,  u n d  d i e  V e r b r a u d i e r ,  

d i e  w a h r e n  S t e u e r t r ä g e r ,  h a b e n  n i c h t  d e n  m i n d e s t e n  

G r u n d ,  s i c h  d a g e g e n  a u f z u l e h n e n ,  w e i l  s i e  j a  m i t  d e r  

E i n h e b u n g  d e r  S t e u e r  ü b e r h a u p t  n i c h t s  z u  t u n  h a b e n .  

D i e  U m s a t z s t e u e r  f ä l l t  u n m i t t e l b a r  a u f  d e n  V e r b r a u d i  

u n d  d i e  V e r b r a u c h e r .  G e r a d e  d a s ,  w a s  i n  W a h r h e i t  

e i n  V o r z u g  i s t ,  w e i l  b e i  d i e s e r  S t e u e r  d i e  W i r k u n g  

a u f  d e n  V e r b r a u c h  a m  l e i d i t e s t e n  e r k a n n t  u n d  b e r ü d c -  

s i c h t i g t  w e r d e n  k a n n ,  h a t  s i e  i n  M i ß k r e d i t  g e b r a c h t .  

B e d e n k e n  w i r  d o c h ,  d a ß  e i n e  z u r  P r e i s s t a b i l i s i e r u n g  

b e n u t z t e  S t e u e r ,  d i e  s i d i  w i e  k e i n e  a n d e r e  z u r  A b 

s c h ö p f u n g  ü b e r s c h ü s s i g e r  K a u f k r a f t  e i g n e t ,  r i c h t i g  g e -  

h a n d h a b t  u n m ö g l i d i  p r e i s t r e i b e n d  w i r k e n  k a n n !  W i r d  

d i e  S t e u e r  e r h ö h t ,  g e s d i i e h t  d i e s ,  u m  e i n  A n s t e i g e n  

d e r  P r e i s e  z u  v e r h i n d e r n .  V o n  e i n e r  B e n a c h t e i l i g u n g  

d e r  V e r b r a u d i e r  k a n n  u n t e r  d i e s e n  U m s t ä n d e n  g e w i ß  

k e i n e  R e d e  s e i n .  D i e  V e r b r a u c h e r  h a b e n  v o n  e i n e r  

S t e u e r ,  d e r e n  H a u p t z w e c k  d i e  S t a b i l i s i e r u n g  d e s  a l l 

g e m e i n e n  P r e i s g e f ü g e s  i s t ,  n i d i t s  z u  f ü r c h t e n .  W i e  

s t e h t  e s  m i t  d e n  P r o d u z e n t e n ?

E s  u n t e r l i e g t  w o h l  k e i n e m  Z w e i f e l ,  d a ß  z u m  m i n d e s t e n  

d i e  a u ß e r g e w ö h n l i c h e n  G e w i n n e ,  d i e  d i e  U n t e r n e h m e r  

i n  I n f l a t i o n s z e i t e n  b i s h e r  m a n g e l s  e i n e s  w o h l f u n k 

t i o n i e r e n d e n  S t e u e r s y s t e m s  e i n g e h e i m s t  h a b e n ,  b e i  

D u r c h f ü h r u n g  u n s e r e s  V o r s c h l a g e s  a u f h ö r e n  w e r d e n .  

J e  h ö h e r  d e r  W a r e n p r e i s ,  d e s t o  g r ö ß e r  —  z u m a l  b e i  

e i n e r  g l e i t e n d e n  S t e u e r s k a l a  —  d i e  v o m  U n t e r n e h m e r  

a b z u f ü h r e n d e  S t e u e r .  V e r l i e r t  d e r  K a u f m a n n  d a s  I n t e r 

e s s e  a m  H o c h t r e i b e n  d e r  P r e i s e ,  s o  w i r d  e r  a u d i  

r a s c h e r  z u  r e e l l e r e n  k a u f m ä n n i s c h e n  M e t h o d e n  z u 

r ü c k f i n d e n .  E r  w i r d  d i e  W a r e n ,  w e n n  s i c h  d i e  K ä u f e r  

i n  d e n  V e r k a u f s l ä d e n  d r ä n g e n ,  n i d i t  m e h r  z u r ü c k h a l t e n ,  

u m  s i e  s p ä t e r  m i t  h ö h e r e m  G e w i n n  l o s z u s d i l ^ g e n .  

D e n n  a u f  d i e  h ö h e r e n  P r e i s e  h a t  j e t z t  a u c h  d e r  S t a a t  

s e i n e  H a n d  g e l e g t ,  i n d e m  e r  e i n e  e n t s p r e c h e n d  h ö h e r e  

Q u o t e  f ü r  s i c h  b e a n s p r u d i t .

D i e  K a u f l ä d e n  w e r d e n  g a r  o f t  g a n z  l e e r  s e i n .  A b e r  d i e  

P r o d u k t i o n  w i r d  n i c h t  a u f h ö r e n ,  w e n n  d e r  g e l t e n d e  

S t e u e r s a t z  d e m  P r o d u z e n t e n  s e i n e n  b ü r g e r l i d i e n  G e 

w i n n  b e l ä ß t .  N u r  d e r  s y s t e m a t i s c h e n  A u s p l ü n d e r u n g  

d e r  V e r b r a u c h e r  d u r c h  d i e  P r o d u z e n t e n  w i r d  e i n  

R i e g e l  v o r g e s c h o b e n .  D e r  S t a a t  i s t ,  w e n n  d a s  A u f 

k o m m e n  d e r  U m s a t z s t e u e r  e n t s p r e c h e n d  s t e i g t ,  n i d i t  

m e h r  a u f  d i e  N o t e n p r e s s e  a n g e w i e s e n .  D i e  I n f l a t i o n  

w i r d ,  v o n  u n s e r e r  S t e u e r  a n  d e r  W u r z e l  e r f a ß t ,  f r ü h e r  

o d e r  s p ä t e r  i n  s i d i  s e l b s t  z u s a m m e n b r e c h e n .

D a s  a l l g e m e i n e  P r e i s n i v e a u  m u ß  s t a b i l i s i e r t  w e r d e n ,  

o h n e  d a ß  d i e  P r o d u k t i o n  d u r d i  e i n e  z u  h o h e  A b g a b e  

v o m  W a r e n u m s a t z  a n  i h r e r  v o l l e n  E n t f a l t u n g  g e h e m m t  

w i r d .  V o n  d e r  r i d i t i g e n  W a h l  d e s  S t e u e r s a t z e s  h ä n g t  

s p e z i e l l  i n  I n f l a t i o n s z e i t e n  s e h r  v i e l  a b .  J e  s t ä r k e r  

d i e  P r e i s e  s t e i g e n ,  d e s t o  h ö h e r  k a n n  d e r  S t e u e r s a t z  

s e i n .  U n v e r m i t t e l t e  Ä n d e r u n g e n  d e s  S t e u e r s a t z e s  

m ü s s e n  n a t ü r l i c h  i m  I n t e r e s s e  e i n e r  r u h i g e n  E n t w i d c 

l u n g  d e r  W i r t s d i a f t  n a c h  M ö g l i d i k e i t  v e r m i e d e n  w e r 

d e n .  N o c h  f e h l e r h a f t e r  w ä r e  a b e r  e i n  s t a r r e s  F e s t h a l t e n  

a n  e i n e i n  S t e u e r s a t z ,  d e r  m i t  d e n  g e g e b e n e n  E n t w i c k 

l u n g s t e n d e n z e n  d e r  W i r t s c h a f t  n i c h t  i m  E i n k l a n g  s t e h t .  

M i t  e i n e m  H e r u m p r o b i e r e n  u n d  A b w a r t e n ,  w i e  d i e  

W i r t s d i a f t  a u f  Ä n d e r u n g e n  d e s  S t e u e r s a t z e s  r e a g i e r t ,  

i s t  u n s  n a t ü r l i d i  a u d i  n i d i t  g e d i e n t .  W i r  m ü s s e n  u n s  

b e m ü h e n ,  m ö g l i c h s t  m e t h o d i s c h  v o r z u g e h e n .

G r o b e  F e h l e r  l a s s e n  s i c h  b e i  e i n e m  S y s t e m  g l e i t e n d e r  

U m s a t z b e s t e u e r u n g  v e r m e i d e n .  E i n  s o l d i e s  S y s t e m ,  

d a s  s p e z i e l l  i n  I n f l a t i o n s z e i t e n  d e n  P r e i s a n s t i e g  w i r k 

s a m  a b b r e m s e n  k ö n n t e ,  s e t z t  n a t ü r l i d i  d i e  a m t l i d i e  

E r m i t t l u n g  u n d  N o t i e r u n g  d e r  e r z i e l t e n  D u r c h s c h n i t t s 

p r e i s e  d e r  W a r e n  v o r a u s ,  d i e  b e i  d e r  d u r c h  u n s e r  

S t e u e r s y s t e m  b e d i n g t e n  K o n t r o l l e  d e r  W i r t s d i a f t  j a  

k e i n e r l e i  S d i w i e r i g k e i t e n  b e r e i t e t .

B e h e b u n g  d e s  G ü t e r m a n g e l s

E i n  E i n w a n d  l i e g t  n a h e :  I n f l a t i o n  i s t  o d e r  w a r  w e n i g 

s t e n s  b i s h e r  e i n e  f a s t  r e g e l m ä ß i g e  B e g l e i t e r s c h e i n u n g  

e i n e s  A b s i n k e n s  d e r  G ü t e r e r z e u g u n g .  B e i  G ü t e r m a n g e l  

i s t  d e r  U m s a t z  g e r i n g .  E i n  e r h e b l i d i e r  T e i l  d e r  v o r 

h a n d e n e n  G ü t e r v o r r ä t e  v e r s i d c e r t  a u f  d e m  i l l e g a l e n  

M a r k t .  D i e  P r e i s e  d e r  k o n t r o l l i e r t e n  b e w i r t s d i a f t e t e n  

G ü t e r  w e r d e n  k ü n s t l i c h  n i e d r i g  g e h a l t e n .  D e r  E r t r a g  

d e r  U m s a t z s t e u e r  i s t  u n t e r  d i e s e n  U m s t ä n d e n  u n b e 

d e u t e n d ,  u n d  e s  k a n n  f r a g l i c h  e r s c h e i n e n ,  o b  e r  d u r d i  

e i n e  e n t s p r e c h e n d e  E r h ö h u n g  d e s  S t e u e r s a t z e s  s o  g e 

h o b e n  w e r d e n  k a n n ,  d a ß  d e r  G e l d ü b e r h a n g  a u f  d i e s e m  

W e g e  i n  a b s e h b a r e r  Z e i t  b e s e i t i g t  w i r d .

W i r  h a b e n  b e i  u n s e r e n  D e d u k t i o n e n  d i e  f r e i e  W i r t 

s c h a f t  d m  A u g e .  E s  s o l l  n i c h t  g e l e u g n e t  w e r d e n ,  d a ß  

i n  g a n z  b e s o n d e r e n  A u s n a h m e f ä l l e n ,  i n  d e r  Z e i t  a l l e r 

ä r g s t e n  G ü t e r m a n g e l s ,  e i n e  p l a n v o l l e  B e w i r t s d i a f t u n g  

l e b e n s w i c h t i g e r  B e d a r f s g ü t e r  n i c h t  z u  u m g e h e n  i s t ,  

u m  e i n e n  v ö l l i g e n  Z u s a m m e n b r u d i  d e r  n i e n s d i l i c h e n  

K u l t u r g e m e i n s d i a f t  z u  v e r h ü t e n .  S o l d i e  p l a n v o l l e n  

M a ß n a h m e n  s i n d  r e c h t  w o h l  a u d i  i m  R a h m e n  d e r  

f r e i e n  W i r t s d i a f t  m ö g l i c h .  S e i t  K r i e g s e n d e  h a b e n  s i d i  

d i e  V e r h ä l t n i s s e  e i n i g e r m a ß e n  n o r m a l i s i e r t .  K e i n  v e r 

n ü n f t i g e r  M e n s d i  d e n k t  h e u t e  m e h r  a n  e i n e  R ü c k k e h r  

z u  d e n  a u s  d e r  e r s t e n  N a c h k r i e g s z e i t  n o c h  i n  ü b e l s t e r  

E r i n n e r u n g  s t e h e n d e n  Z w a n g s m e t h o d e n  d e r  a u t o r i 

t ä r e n  W i r t s c h a f t .  U m  g e w i s s e  R e f o r m e n  w i r d  m a n  

a l l e r d i n g s  n i c h t  h e r u m k o m m e n ,  w e n n  N a c h t e i l e ,  d i e  

d i e  f r e i e  W i r t s c h a f t  b e i  u n z u l ä n g l i c h e m  W a r e n a n g e b o t ,  

a b e r  a u c h  i n  n o r m a l e n  Z e i t e n  f ü r  d i e  ä r m e r e  B e v ö l k e 

r u n g  h a t ,  n i c h t  u n l i e b s a m  i n  E r s c h e i n u n g  t r e t e n  s o l l e n .  

N i c h t s  w i r d  d i e  U n t e r n e h m e r l u s t  u n d  d a m i t  a u c h  

d i e  G ü t e r p r o d u k t i o n  m e h r  f ö r d e r n  a l s  d e r  A b b a u  d e r  

p r o d u k t i o n s l ä h m e n d e n  d i r e k t e n  S t e u e r n  u n d  i h r e  E r 

s e t z u n g  d u r c h  d i e  p r e i s r e g e l n d e ,  i n f l a t i o n s h e m m e n d e  

W  a r e n u m s a t z s t e u e r .
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W i r  w o l l e n  i m  f o l g e n d e n  d e n  d i e  g r ö ß t e n  S c h w i e r i g 

k e i t e n  b e r e i t e n d e n  H a u p t f a l l  e i n e r  n a c h  e i n e r  P e r i o d e  

r e l a t i v e n  W o h l s t a n d e s  d u r c h  a u s g e d e h n t e  K r i e g s z e r 

s t ö r u n g e n  h e r v o r g e r u f e n e n  I n f l a t i o n  e t w a s  s c h ä r f e r  

i n s  A u g e  f a s s e n ,  u m  z u  z e i g e n ,  d a ß  s e l b s t  i n  d e n  k r i -  

t i s d i s t e n  Z e i t e n  g r ö ß t e n  G ü t e r m a n g e l s  d i e  V o r z ü g e  

u n s e r e s  r e f o r m i e r t e n  F i n a n z s y s t e m s  a u c h  b e i  A u f r e c h t 

e r h a l t u n g  d e r  G r u n d s ä t z e  d e r  f r e i e n  W i r t s c h a f t  n i c h t  

g a n z  v e r l o r e n  g e h e n  k ö n n e n .

I n  u n s e r e m  r e f o r m i e r t e n  F i n a n z s y s t e m  k ö n n t e  d i e  

P r e i s b i l d u n g  i m  w e s e n t l i c h e n  s i c h  s e l b s t  ü b e r l a s s e n  

b l e i b e n .  D a s  s c h l i e ß t  e i n e  Ü b e r w a c h u n g  d e s  P r e i s 

w u c h e r s  u n d  a l l z u  h o c h  b e m e s s e n e r  H a n d e l s s p a n n e n  

n i c h t  a u s .  W e n n  g l e i c h z e i t i g  d i e  K a u f k r a f t  d e r  b e s i t z 

l o s e n  G e s e l l s d i a f t s k l a s s e n  d u r c h  e i n e  e n e r g i s c h  u n d  

k l u g  a l l e  g e g e b e n e n  M ö g l i c h k e i t e n  a u s n ü t z e n d e  L o h n -  

u n d  S o z i a l p o l i t i k  e n t s p r e c h e n d  e r h ö h t  w i r d ,  w i r d  d i e  

G ü t e r p r o d u k t i o n  r a s c h  z u n e h m e n  u n d  d i e  I n f l a t i o n s 

k r i s e  v e r h ä l t n i s m ä ß i g  b a l d  ü b e r w u n d e n  w e r d e n .  D e r  

u n g ü n s t i g e  E i n f l u ß  d e r  I n f l a t i o n  a u f  d i e  E i n k o m m e n s 

v e r t e i l u n g  w i r d  s i c h  i n  e n g e n  G r e n z e n  h a l t e n .

W i r  w o l l e n  z u g e b e n :  B e i  G ü t e r m a n g e l  m u ß  e s  i n  d e r  

f r e i e n  W i r t s c h a f t  z u  e i n e r  I n f l a t i o n  k o m m e n ,  w e n n  d e r  

S t a a t  m e h r  G e l d  a u s g i b t ,  a l s  e r  e i n n i m m t .  D i e  P r e i s e  

s t e i g e n ,  s o l a n g e  d e r  G ü t e r m a n g e l  a n h ä l t ,  t r o t z  d e r  

U m s a t z s t e u e r .  D a s  b e w e i s t  g a r  n i c h t s  g e g e n  d i e  i n 

f l a t i o n s h e m m e n d e  W i r k u n g  d e r  U m s a t z s t e u e r .  D i e  

P r e i s e  s t e i g e n  —  a b e r  l a n g s a m e r  a l s  e s  o h n e  U m s a t z 

s t e u e r  d e r  F a l l  w ä r e .  D e r  P r e i s a n s t i e g  w i r d  f r ü h e r  

z u m  S t i l l s t a n d  k o m m e n .

G e w i ß ,  d i e  P r e i s e  w e r d e n  s t e i g e n ,  s o l a n g e  d e r  S t a a t  

s e i n  D e f i z i t  d u r c h  z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  d e c k t .  

A b e r  d a s  D e f i z i t  w i r d  s i c h  b a l d  v e r k l e i n e r n .  D i e  Z u 

n a h m e  d e s  N o t e n u m l a u f s  b e l e b t  d i e  P r o d u k t i o n  u n d  

d e n  W a r e n u m s a t z .  M i t  d e m  U m s a t z  u n d  d e n  P r e i s e n  

s t e i g t  a u c h  d a s  A u f k o m m e n  d e r  U m s a t z s t e u e r ,  d e r e n  

S t e u e r s a t z  i m  Z u g e  d e r  D u r c h f ü h r u n g  e i n e r  u m f a s s e n 

d e n  S t e u e r r e f o r m ,  b e i  F o r t f a l l  d e r  d i r e k t e n  B e s t e u e 

r u n g  d e s  E i n k o m m e n s  u n d  w a c h s e n d e r  K a u f k r a f t  d e r  

B e v ö l k e r u n g ,  a u c h  e i n e  s t a r k e  S t e i g e r u n g  v e r t r ä g t ,  

w e n n  n u r  d a f ü r  g e s o r g t  w i r d ,  d a ß  a l l e  H ä n d e  v o l l b e 

s c h ä f t i g t  s i n d  u n d  d i e  A r b e i t  a u c h  e n t s p r e c h e n d  e n t 

l o h n t  w i r d .  S i n d  a l l e  A r b e i t s w i l l i g e n  i n  d e n  P r o d u k 

t i o n s p r o z e ß  e i n g e s c h a l t e t ,  w a s  a l l e r d i n g s  e i n  g e w i s s e s  

M a ß  s t a a t l i c h e r  P l a n u n g  v o r a u s s e t z t ,  s i c h  a b e r  i m  W e g e  

d e r  z u s ä t z l i c h e n  N o t e n a u s g a b e  a u c h  o h n e  s t a a t l i c h e n  

Z w a n g  e r r e i c h e n  l ä ß t ,  w i r d  a u c h  d e r  G ü t e r m a n g e l  v e r 

h ä l t n i s m ä ß i g  r a s c h  s c h w i n d e n .

D i e  H a u p t f r a g e  b l e i b t  j e d e n f a l l s  i m m e r  d i e ,  w i e  d e r  

G ü t e r m a n g e l  a m  r a s c h e s t e n  ü b e r w u n d e n  w e r d e n  k a n n  

u n d  w e l c h e s  F i n a n z s y s t e m  i n  d i e s e r  H i n s i c h t  a m  w i r 

k u n g s v o l l s t e n  i s t .  D i e  b e l i e b t e  F ö r d e r u n g  d e s  E x p o r t s  

d u r c h  W ä h r u n g s a b - v j e r t u n g  i s t  n i c h t  g e r a d e  d a s  g e 

e i g n e t s t e  M i t t e l ,  d e m  G ü t e r m a n g e l  i m  I n l a n d  i n  d e r  

r a s c h e s t e n  A r t  e i n  E n d e  z u  b e r e i t e n .  E s  b e s t e h t  d i e  

G e f a h r ,  d a ß  a n d e r e  L ä n d e r  a u s  K o n k u r r e n z g r ü n d e n  d i e  

g l e i c h e n  M a ß n a h m e n  e r g r e i f e n .  E i n  W e g ,  d e r  d i r e k t  i n  

d i e  I n f l a t i o n  f ü h r t ,  d i e  a l l e  g e r n  v e r m e i d e n  m ö c h t e n !  

U m  d i e  u n h e i l v o l l e n  W i r k u n g e n  d e r  I n f l a t i o n  a u f  d i e  

V e r s o r g u n g s l a g e  d e r  ä r m e r e n  G e s e l l s c h a f t s s c h i c h t e n

n a c h  M ö g l i c h k e i t  z u  m i l d e r n ,  w e r d e n  v o n  a l l e m  A n 

f a n g  a n  a l l e  B e m ü h u n g e n  d a r a u f  k o n z e n t r i e r t  w e r d e n  

m ü s s e n ,  d e n  k o r r u m p i e r e n d e n ,  d i e  g a n z e  W i r t s c h a f t  

v e r g i f t e n d e n ,  d i e  ö f f e n t l i c h e  M o r a l  u n t e r g r a b e n d e n  

s c h w a r z e n  M a r k t  b i s  a u f  d e n  l e t z t e n  R e s t  a u s z u s c h a l t e n .  

D a s  e r f o r d e r t  w o h l  e i n e n  e n t s p r e c h e n d e n  M e h r a u f w a n d  

a n  s t a a t l i c h e n  M i t t e l n ,  d e r e n  A u f b r i n g u n g  u n t e r  u n s e 

r e n  V o r a u s s e t z u n g e n  a b e r  n i c h t  a l l z u  s c h w e r  s e i n  

d ü r f t e .

G e l d a b s c h ö p f u n g  d u r c h  N o t e n u m t a u s c h

D i e  U m s a t z s t e u e r  i s t  n i c h t  d i e  e i n z i g  m ö g l i c h e  F o r m  

d e r  I n f l a t i o n s b e k ä m p f u n g  v o n  d e r  G e l d s e i t e  h e r .  E s  

g i b t  G e l d a b s c h ö p f u n g s m e t h o d e n ,  d i e  d e n  s i c h  i n  g e 

w i s s e n  H ä n d e n  a n h ä u f e n d e n  G e l d ü b e r f l u ß  r a s c h e r  u n d  

r a d i k a l e r  b e s e i t i g e n  a l s  e i n e  b e i m  W a r e n u m s a t z  e i n 

g e h o b e n e  S t e u e r .  D i e  W a r e n u m s a t z s t e u e r  i s t  e i n e  

M e t h o d e  d e r  W ä h r u n g s s t a b i l i s i e r u n g ,  a b e r  k e i n e s w e g s  

d i e  e i n z i g e  w ä h r u n g s p o l i t i s c h  ' i n  - F r a g e  k o m m e n d e  

S t e u e r .  E i n  N o t e n u m t a u s c h ,  d e r  h ä u f i g  i n  d e r  e i n f a c h 

s t e n  F o r m  e i n e r  N o t e n a b s t e m p e l u n g  e r f o l g t  u n d  w o b e i  

i n  a l l e n  F ä l l e n  n i c h t  n u r  d a s  u m l a u f e n d e  G e l d ,  s o n d e r n  

a u c h  g e h o r t e t e  G e l d b e s t ä n d e  u n d  B a n k g u t h a b e n  d a s  

Z i e l  d e s  s t a a t l i c h e n  Z u g r i f f e s  s i n d ,  i s t  j a  i m  g e w i s s e n  

S i n n e  a u c h  e i n e  S t e u e r  —  e i n e  d i r e k t  d e n  G e l d b e s i t z  

t r e f f e n d e  A b g a b e ,  d i e  s e h r  w o h l  g e e i g n e t  i s t ,  d i e  

d u r c h  e i n e  ü b e r m ä ß i g e  N o t e n e m i s s i o n  v e r u r s a c h t e  

G e l d ü b e r f ü l l e  m i t  e i n e m  S c h l a g  z u  b e s e i t i g e n .  M i t  d e m  

G r u n d g e d a n k e n  u n s e r e s  f i n a n z p o l i t i s c h e n  R e f o r m v o r 

s c h l a g e s  s i n d  s o l c h e  W ä h r u n g s m a n i p u l a t i o n e n  a n  s i c h  

n i c h t  u n v e r e i n b a r .

„ W ä h r u n g s r e f o r m e n "  h a t  e s  i n  d e r  l e t z t e n  Z e i t  g e n u g  

g e g e b e n ,  a b e r  b e i  k e i n e r  i s t  e s  o h n e  e i n e  s c h w e r e  

B e n a c h t e i l i g u n g  e i n z e l n e r  u n d  g a n z e r  B e v ö l k e r u n g s 

g r u p p e n  a b g e g a n g e n .  M a n  h a t  d i e  M e t h o d e n  v e r f e i 

n e r t ,  a b e r  d a r ü b e r ,  w o r a u f  e s  e i g e n t l i c h  a n k o m m t ,  i s t .  

m a n  s i c h  o f f e n b a r  d o c h  n i c h t  g a n z  i m  k l a r e n .  

E n t s c h l i e ß t  m a n  s i c h  z w e c k s  F e s t i g u n g  d e r  K a u f k r a f t  d e s  

G e l d e s  z u  e i n e r  r a d i k a l e n  G e l d a b s c h ö p f u n g ,  s o  w i r d  

h e u t e  n a c h  M ö g l i c h k e i t  a u f  d i e  I n t e r e s s e n  d e r  k l e i n e n  

L e u t e  R ü d i s i d i t  g e n o m m e n .  M a n  b i l l i g t  e t w a  b e i  e i n e m  

N o t e n u m t a u s c h  e i n e m  j e d e n  d i e  g l e i c h e  v e r l u s t f r e i  

u m z u t a u s c h e n d e  K o p f q u o t e  z u  u n d  l ä ß t  n u r  d i e  W o h l 

h a b e n d e r e n  d i e  g a n z e  W u c h t  d e r  R e d u k t i o n  d e s  G e l d 

n o m i n a l s  f ü h l e n .  A u c h  d i e  I n t e r e s s e n  d e r  K l e i n s p a r e r  

w e r d e n  g e w a h r t ,  d i e  S p a r e i n l a g e n  d i f f e r e n z i e r t  b e h a n 

d e l t .  M a n  k a n n  a u f  d i e s e  W e i s e  d e n  u n h e i l v o l l e n  E i n 

f l u ß  d e r  I n f l a t i o n  a u f  d i e  E i n k o m m e n s v e r t e i l u n g  

e i n i g e r m a ß e n  a b s c h w ä c h e n ;  e i n e  e n d g ü l t i g e  B a n n u n g  

d e r  I n f l a t i o n s g e f a h r  u n d  d e r  G e f a h r  v o n  G e l d k r i s e n  

ü b e r h a u p t  w i r d  h i e r d u r c h  n a t ü r l i c h  n i c h t  e r r e i c h t .  

E i n e  s o  r a d i k a l e  G e l d r e f o r m  b i r g t  i m m e r  d i e  G e f a h r  

i n  s i c h ,  d a ß  a n  S t e l l e  d e r  f r ü h e r e n  G e l d ü b e r f ü l l e  G e l d 

m a n g e l  e i n t r i t t  u n d  d a ß  d i e  i n  Z e i t e n  v o n  G ü t e r m a n g e l  

s o  w i c h t i g e  S t e i g e r u n g  d e r  G ü t e r p r o d u k t i o n  d a d u r c h  

s c h w e r  b e e i n t r ä c h t i g t  w i r d .  E i n  e i n f a c h e r  N o t e n u m 

t a u s c h  ä n d e r t  n i c h t  v i e l  a n  d e r  w i r t s c h a f t l i c h e n  S i t u a 

t i o n .  A b e r  n a t ü r l i c h  i s t  d e r  N o t e n u m t a u s c h  m e i s t  n u r  

e i n  G l i e d  i n  d e r  K e t t e  d e r  M a ß n a h m e n ,  d u r c h  d i e  m a n  

d e r  I n f l a t i o n  e n e r g i s c h  z u  L e i b e  r ü c k t .  D i e  ü b l i c h e n
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D e f l a t i o n s m e t h o d e n  r e t t e n  v i e l l e i c h t  d i e  W ä h r u n g ,  a b e r  

d i e  m i t  h ö c h s t  b e d e n k l i c h e n  M i t t e l n  f o r c i e r t e  R e t t u n g s 

a k t i o n  b r i n g t  d i e  W i r t s c h a f t  u n t e r  U m s t ä n d e n  i n  

s c h w e r e  B e d r ä n g n i s .

M a n  k a n n  d i e  W ä h r u n g  u n d  d a s  g a n z e  F i n a n z s y s t e m  

s a n i e r e n ,  o h n e  d e r  W i r t s c h a f t  d i e  n o t w e n d i g e n  G e l d 

m i t t e l  z u  e n t z i e h e n  u n d  d e n  S t e u e r d r u c k  i n s  U n e r t r ä g 

l i c h e  z u  s t e i g e r n .  M a n  k a n n  d i e  W i r t s c h a f t  i n s  G l e i c h 

g e w i c h t  b r i n g e n  o h n e  K o n f i s k a t i o n  v o n  B a n k g u t h a b e n ,  

o h n e  o f f e n e n  o d e r  v e r s t e c k t e n  S t a a t s b a n k r o t t .  D e r  

Ü b e r g a n g  z u  e i n e m  i n  j e d e r  E i n z e l h e i t  a u f  f r e i h e i t 

l i c h e n  G r u n d l a g e n  r u h e n d e n  F i n a n z s y s t e m  w i r d  i n  

j e d e r  H i n s i c h t  E r l e i c h t e r u n g  s c h a f f e n  u n d  k a u m  i r g e n d -  

w e n  a u c h  n u r  v o r ü b e r g e h e n d  s c h ä d i g e n ,  s e l b s t  d a n n  

n i c h t ,  w e n n  d a s  n e u e  S y s t e m  a l s  G a n z e s  o h n e  j e d e  

V e r z ö g e r u n g  s o f o r t  i n  K r a f t  g e s e t z t  w i r d .  W a s  w i r k 

l i c h  n o t t u t  u n d  i m  R a h m e n  e i n e r  p l a n v o l l  g e l e n k t e n  

W i r t s c h a f t  a u c h  g a n z  s i c h e r  e r r e i c h t  w e r d e n  k a n n ,  l ä ß t  

s i c h  i n  w e n i g e n  W o r t e n  s a g e n :

D a s  W i c h t i g s t e  i s t  o h n e  Z w e i f e l  d i e  v o l l s t ä n d i g e  A b 

s c h a f f u n g  a l l e r  d a s  A r b e i t s e i n k o m m e n  u n d  d e n  E r t r a g  

d e r  w i r t s c h a f t l i c h e n  U n t e r n e h m u n g e n  b e l a s t e n d e n  

d i r e k t e n  S t e u e r n  u n d  d i e  A u s r i c h t u n g  d e s  g a n z e n  

S t e u e r s y s t e m s  a u f  d i e  p r e i s g e b u n d e n e ,  p r e i s r e g e l n d e  

U m s a t z s t e u e r .

D e r  S t e u e r s a t z  d i e s e r  e n t s p r e c h e n d  r e f o r m i e r t e n  S t e u e r  

w i r d  s o  f e s t g e s e t z t ,  d a ß  i h r  A u f k o m m e n  b e i  d e m  g e 

g e b e n e n  W a r e n v o l u m e n  u n d  b e i  u n g e s t ö r t  f o r t l a u f e n 

d e r  P r o d u k t i o n  z u r  B e s e i t i g u n g  d e s  s t a a t l i c h e n  F e h l 

b e t r a g e s  i n  e i n e r  a n g e m e s s e n e n  Z e i t  g e r a d e  a u s r e i c h t .  

W i r  w e r d e n  d e n  S t e u e r s a t z  z u n ä c h s t  l i e b e r  e t w a s  

n i e d r i g e r  f e s t s e t z e n ,  d a  e i n e  z u  h o h e  S t e u e r  d e n  

W a r e n u m s a t z  u n g ü n s t i g  b e e i n f l u s s e n  k ö n n t e .  N u r  

w e n n  d i e  P r e i s e  t r o t z  z u n e h m e n d e r  P r o d u k t i o n  b e i  

d e m  g e g e b e n e n  S t e u e r s a t z  b e s o r g n i s e r r e g e n d  w e i t e r  

s t e i g e n ,  m u ß  d i e  S t e u e r  z u r  A b b r e m s u n g  d e s  P r e i s 

a n s t i e g s  e n t s p r e c h e n d  e r h ö h t  w e r d e n .

B e i  w e i t  f o r t g e s c h r i t t e n e r  I n f l a t i o n  l ä ß t  s i c h  e i n e  H e r 

a b s e t z u n g  d e s  G e l d n o m i n a l s  n i c h t  u m g e h e n .  D a s  R e c h 

n e n  m i t  g r o ß e n  Z a h l e n  i s t  u n b e q u e m ,  u n d  d i e  h o h e n  

P r e i s e  k ö n n t e n  b e i m  V e r g l e i d i  m i t  d e m  f r ü h e r e n  P r e i s 

n i v e a u  l e i c h t  d e n  E i n d r u c k  e i n e r  n o c h  f o r t d a u e r n d e n  

I n f l a t i o n  e r w e d i e n .  W i r  w e r d e n  a l s o  i m  W e g e  e i n e r  

e i n f a c h e n  U m t a u s c h a k t i o n  d a s  G e l d n o m i n a l  e n t 

s p r e c h e n d  h e r a b s e t z e n  u n d  h ä t t e n  n u r  d a r a u f  z u  

a c h t e n ,  d a ß  a u s  e i n e r  s o l c h e n  M a ß n a h m e  n i e m a n d e m  

e i n  N a c h t e i l  e r w a c h s e .

W ä h r e n d  b e i  a l l e n  b i s h e r i g e n  W ä h r u n g s r e f o r m e n ,  s o 

w e i t  s i e  s i c h  i m  w e s e n t l i c h e n  a u f  e i n e  e i n f a c h e  G e l d 

a b s c h ö p f u n g  b e s c h r ä n k t e n ,  d a s  g r ö ß t e  G e w i c h t  d a r a u f  

g e l e g t  w u r d e ,  ü b e r  d e n  Z e i t p u n k t  u n d  d i e  M o d a l i t ä t e n  

d e r  g e p l a n t e n  R e f o r m  j a  n i c h t s  v o r z e i t i g  z u  v e r l a u t 

b a r e n ,  u m  G e g e n m a ß n a h m e n  d e r  B e t r o f f e n e n  z u  v e r 

h i n d e r n ,  i s t  i n  u n s e r e m  F a l l e  e i n e  G e h e i m h a l t u n g  

g a n z  ü b e r f l ü s s i g .  E s  w i r d  a u c h  d a n n ,  w e n n  ü b e r  d i e s e  

g e w i ß  r a d i k a l e  N e u o r d n u n g  d e s  G e l d w e s e n s  u n d  d e r  

g a n z e n  W i r t s c h a f t  i n  a l l e r  Ö f f e n t l i c h k e i t  d i s k u t i e r t  

w i r d ,  z u  k e i n e n  P a n i k e r s c h e i n u n g e n  u n d  W i r t s c h a f t s -  

e r s d i ü t t e r u n g e n  k o m m e n .  W i r  m ü s s e n  u n s  n u r  d a r ü b e r  

i m  k l a r e n  s e i n ,  d a ß  d a s  w a h r e  H e i l m i t t e l  g e g e n  e i n e  

N o t e n i n f l a t i o n  n i c h t  e i n e  n o c h  s o  r a d i k a l e  G e l d a b 

s c h ö p f u n g  i s t ,  s o n d e r n  e i n e  R e f o r m  d e s  S t e u e r w e s e n s ,  

d i e  r e c h t  w o h l  a u d i  m i t  e i n e r  w e i t h e r z i g e r e n  N o t e n 

e m i s s i o n s p o l i t i k  H a n d  i n  H a n d  g e h e n  k a n n .  I s t  d a s  

P r e i s g e f ü g e  e r s t  e i n m a l  d u r c h  e i n e  k r i s e n v e r h ü t e n d e ,  

i n f l a t i o n s h e m m e n d e  S t e u e r m e t h o d e  g e g e n  j e d e  E r 

s c h ü t t e r u n g  g e s i c h e r t ,  s o  i s t  a u c h  d i e  B a h n  f r e i  f ü r  e i n e  

z u s ä t z l i c h e  N o t e n a u s g a b e  u n d  i m m e r  n e u e  N o t e n e m i s 

s i o n e n ,  w i e  s i e  d e r  S t a n d  d e r  W i r t s c h a f t  j e w e i l s  e r 

f o r d e r t .

Zu ergänzenden Ausführungen über das vorgeschlagene System 
einerpreisgebundenenWarenumsatzsteuer verweisen wir au f eine 
Abhandlung des Verfassers im Wirtschafisdienst, Juli 1952: 
„ Vorschläge zu einer umfassenden Steuer- und Finanzreform“.

Summary: M o n e t a r y  C r i s e s
a n d  H o w  t o  A v o i d  t h e m .  The 
au th o r beg ins w ith  an  an a ly sis  of the  
causes of trad e  crises  which he  traces 
back essen tia lly  to  m on eta ry  d ispro
p o rtions and w hich he  consequen tly  
d iv ides in to  defla tionary  an d  in fla tion
a ry  crises. H e bases h is th eo ry  on the 
assum ption  th a t all trad e  crises can  be 
p rev en ted  or overcom e by  m on e ta ry  
m easures, i. e. by  a "right" vo lum e of 
m oney in  circu lation , and by  w ay  of 
logical deduction  he sets o u t a system  
of m easu res to co un ter-ac t deflationary  
o r in fla tionary  crises. The basic  Idea 
in  h is reflec tions i s  th a t deflation can  
sa fely  b e  coun tered  by  generous gov
ernm ent n o te  issue if th e  tax  system  
has first been  reform ed  so as to  place 
th e  m ain  em phasis on a g lid ing-scale 
ta x  on th e  tu rn o v er of goods, w hereby  
i t  w ould be possib le  to w ithdraw  su r
plus m oney from  c ircu la tion  im m edi
a te ly  after i t  has p assed  the  p roduc
tio n  process, i. e. w hen the  goods are 
sold. Surplus m oney  w ould thus flow 
back to the  S tate , and infla tion  would 
be avoided.

Résum é: C r i s e s  m o n é t a i r e s  — 
p r o p h y l a x i e e t r e m è d e s .  D ans 
son  exposé su r les causes des crises 
con jonctu re lles l 'a u te u r  reg ro u p e  ce l
les-ci en crises in fla tionn istes e t défla
tio n n istes  p rovoquées, to u tes  les deux, 
p a r  des fac teurs d e  détraquem en t 
m onéta ire . Il p a rt de l 'id ée  que les 
crises con jon c tu re lles  p eu v en t ê tre  em 
pêchées ou supprim ées p a r  des m esu res 
m onéta ires, i. e. p a r  un  ap p rov isionne
m en t en a rg en t „approprié" de l'é co n o 
m ie. L 'au teu r se se rt de déductions lo- 
gifjues p our é tab lir  u n  systèm e de m e
su res po u r la  lu tte  con tre  les crises in 
fla tionn istes e t déflationn istes. Il n 'h é 
site  pas à  o ffrir le rem ède su ivan t: 
L 'é ta t d ev a it com battre  les crises défla
tionn istes p a r  une  ém ission de b ille ts de 
b anque à g rande échelle, à  condi
tion  d 'av o ir  p rocédé, p réa lab lem en t, à 
un e  réform e fiscale, définie a insi: Cette 
réform e d ev ra it m ettre  l 'a c c e n t su r 
l'im pôt su r le chiffre d 'a ffa ires en tan t 
que  fa isan t l 'o b jec t d 'une  stipu lation  
p o rtan t su r le s  prix . A lors il se ra it 
possib le  d 'ab so rb e r l 'a rg e n t excéden
ta ire  d irec tem en t ap rès so n  passage 
p a r  le  procédé de production , i. e. lors 
de la  ven te . De ce tte  façon l'infla tion  
se ra it em pêchée.

Resum en; L a s  c r i s i s  m o n e t a 
r i a s  y  s u  p r e v e n c i ó n .  A  modo 
de in troducción  el au to r  hace  u n a  des
cripción  de las causas de las crisis 
coy u n tu ra les , que según su  opinión, 
es trib an  principalm en te  en facto res de 
tra sto rn o  de m oneda y  d iv ide esos 
tras to rn o s  en crisis de deflación  y  cri
s is  de inflación. Parte  de la  suposición 
de que todas la s  crisis coyunturales 
podrían  se r ev itadas por m edidas mo
n e ta rias , y  p o r un „justo" abastecim i
ento  de la  econom ía de d inero . El autor 
desarro lla , en u n a  deducción  lógica, un ) 
sistem a de m edidas p a ra  com batir las^ 
crisis de deflación e inflación . El núc
leo de sus exp licaciones es el pensa
m iento de que se  podria  com batir las 
crisis de deflación p o r u n a  generosa 
em isión de b ille tes  de Banco p o r el 
G obierno, d espués de h ab er creado pre
v iam ente, p o r u n a  reform a del sistem a 
trib u ta rio  basado  p rincipalm en te  en el 
im puesto  sobre las  v en tas ligado a los 
p recios, la  posib ilid ad  de re tira r  el 
d inero  so b ran te  de la  circulación, es 
dec ir a  la  v e n ta  de  la  m ercancía, y  de 
d evolverlo  al, fisco, después de su cir
cu lación  a tra v é s  del proceso  produc
tivo, ev itando  asi u n a  inflación.-
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