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z8sische Vertrag setzt grundsétzlich
der franzosisch-saarldndischen Ver-
waltungsgemeinschaft ein Ende zu-
gunsten des Saargebiets. Paris bleibt
aber fest davon ﬁberieugt, daB
aus rein wirtschaftlichen Zwedk-
méiBigkeitserwdgungen die Saarre-
gierung Frankreich weiterhin wenn
nicht paritdtisch, so doch in bedeu-
tendem Umfange an der Verwaltung
der Saargruben beteiligen wird.
Die Marktverhéltnisse fir Kohle
liegen heute in Europa ungiinstig.
Es ist fiir die Saar ein wichtiges
Aktivum zu wissen, daB ihre Kohle
zu gleichen Bedingungen in Frank-
reich abgesetzt werden kann wie
die Erzeugnisse der franzésischen
Gruben. In Anbetracht der hohen
Haldenbestdnde der franzosischen
Gruben ware es fiir die franzdsische
Regierung eine naheliegende Ver-
suchung, flir einige Zeit den eige-
nen Markt der Saarkohle teilweise
zu verschlieBen, Gegen dieses Ri-
siko will sich Saarbriicken selbst-
verstindlich durch eine geeignete
Vereinbarung mit Frankreich iiber
die Verwaltung der Kohlengruben

sichern.
AbschlieBend dst festzustellen,

daB die tatsdchlichen Querverbin-
dungen zwischen der franzdsischen
und der saarldndischen Wirtschaft
ebenso wie die natiirliche Hinnei-
gung des Saargebiets nach Lothrin-
gen von gréBerer Bedeutung sind

als alle juristischen Bestimmungen

und infolgedessen bis auf weiteres
die franzOsisch-saarléndische Wirt-
schaftsunion ziemlich unverdndert
fortbestehen sollte.

Maoglichkeiten

Die Krise der Koalition

B esonders in den kontinentalen Staatssystemen ist der Begriff der
Koalition zum immanenten Bestandteil der demokratischen Idee
geworden, Im allgemeinen zwingt das Mehr-Parteien-System zur Koa-
lition. Und auch dort, wo die Koalition nicht zwangsweise aus den
Mehrheitsverhdltnissen gefordert wird, wie gegenwdrtig in der Bun-
desrepublik, wird sie als Trdger einer breiten Regierungsbasis geschitzt.
Wir wissen, daB der Koalition bei knappen Regierungsmehrheiten die
Schwiche plétzlicher und vielleicht oft unbesonnener Regierungskrisen
innewohnt, wie uns das Beispiel der Weimarer Republik gezeigt hat und
die gegenwadrtigen Verhéltnisse einer Reihe europédischer Staaten noch
zeigen. Der Koalition wohnt aber auch eine Stdrke inne, die nicht zu
unterschdtzen ist: sie zwingt das jeweilige Kabinett, in gewissem Sinne
iiberparteilich zu handeln, und sie zwingt die Regierungsmitglieder, sich
nicht als Parteifunktiondre zu betrachten.

Die gegenwiértige Koalitionskrise der Bundesrepublik 148t zwar keine
Regierungskrise erwarten, sie sollte aber trotzdem nicht leicht genom-
men werden. Man kann den Koalitionsparteien nicht vorwerfen, daB sie
bisher mit der Koalitionsfrage MiBbrauch getrieben hétten, um im
Kabinett die Durchfiihrung ihrer eigenen Interessen zu erpressen, wobei
es dahingestellt sei, ob aus echter KompromiBbereitschaft oder aus Er-
kenntnis der Erfolglosigkeit. Die aktuelle Frage der Pariser Vertrdge
und insbesondere des Saarabkommens sind zweifellos gentigend schwer-
wiegende Probleme, um die Koalitionsfrage zu rechtfertigen. Der leiden-
schaftliche Ernst der Problematik sollte auch von der tragenden Regie-
rungspartei gewiirdigt werden, selbst wenn sie keine Regierungskrise
befiirchten muB,

Die groBe Frage, die uns alle bewegt, ist, ob das gegenwirtige Saar-
abkommen — wie es dem Wortlaut nach behauptet — tatsdchlich in
politischer wie in wirtschaftlicher Hinsicht ein Provisorium darstellt
oder ob es nicht in vielen Punkten eine Entwicklung vorzeichnet, die von
uns keinesfalls gewiinscht wird. Zweifellos wird vieles darauf ankommen,
wie dieser Rahmenvertrag in seinen detaillierten Abmachungen kon-
kretisiert wird. Es wére aber beruhigender, wenn sowohl in politischer
wie in wirtschaftlicher Hinsicht trotz aller infernationalen Verflochten-
heit das Saargebiet auch von Frankreich im Prinzip als Bestandteil des -
deutschen Staates selbst in diesem Provisorium anerkannt wiirde. Eine
einigermaBen befriedigende Kldrung in diesem Punkte wiirde die groBe
Verantwortung wesentlich mildern, die das Parlament mit der Ratifi-
zierung der Vertrdge {ibernimmt, zumal ja das deutsche Grundgesetz
keine Méglichkeit eines direkten Referendums vorsieht. (sk)
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des deutschen Exports

Am 9. November fand im Ubersee-Club in Hamburg eine Vortragsveranstaltung statt, auf der
Dr. W. v. Golowatscheff, Leiter der Forschungsstelle Weltwirtschafiskonjunktur, und Dr. H.v. d.
Decken, Leiter der Forschungsstelle Agrarwirtschaft, beide im Hamburgischen Welt-Wirt-
schafts-Archiv, iiber die Moglichkeiten des deutschen Exports sprachen, vornehmlich des Exports
nach Lateinamerika und Ostasien. Wir verdffentlichen nachstehend die wesentlichen Gedanken-
giinge beider Vortrige sowie die wichtigsten Punkte aus der anschliefienden Diskussion.

Referent: Dr. W. v. Golowatscheff

Exportméglichkeiten und Weltkonjunktur

Das Interesse des Kaufmanns an
seinen ausladndischen Absatzmark-
ten ist zweifacher Art: er muf ein-
mal ,strukturelle” Marktforschung
betreiben, um sich fiir seine lang-
fristig wirksamen Dispositionen, in
erster Linie Investitionsvorhaben,
die notwendigen Unterlagen zu be-
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schaffen, und er muB zum anderen
iiber kurzfristige, konjunkturelle
Entwicklungstendenzen sich unter-
richten, um Anhaltspunkte fiir seine
ebenfalls kurzfristigen Ein- und
Verkaufsdispositionen zu gewinnen.
Hier soll versucht werden, etwas
iiber die Aussichten des deutschen

Exports, speziellnach Lateinamerika
und Ostasien, wahrend der néch-
sten Monate oder hodastens des
néchsten Jahres auszusagen.
Weltwirtschaftliche Entwicklung
Die Entwicklung in einem ein-
zelnen Land oder einer einzelnen
Branche muB unbedingt im Gesamt-
zusammenhang der weltwirtschaft-
lichen Verflechtung betrachtet wer-
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den, und eine Untersuchung iiber
die deutschen Exportmoéglichkeiten
fir die genannten Gebiete hat
auszugehen von den wahrschein-
lichen Entwicklungstendenzen in
der wirtschaftlichen Situation der
freien Welt. Gerade die hier vor
allem interessierenden {bersee-
ischen Agrar- und Rohstofflénder
setzen einenunverhdltnismaBig gro-

Ben Teil ihrer zum Absatz auf dem -

Markt bestimmten Erzeugung nicht
im eigenen Land ab, sondern sind
gezwungen, ihn in die Industrie-
ldnder zu exportieren. So stellt ihre
konjunkturelle Entwicklung gewis-
sermaBen eine Funktion der Kon-
junkturentwidklung in den Indu-
strieldndern dar, von denen ja die
maBgebende Nachfrage nach ihren
Produkten ausgeht. Der von den
Industrieldndern ausgeiibte Einfluf}
wird sogar in verstirktem MaBe
tibertragen, da die Preise fiir Nah-
rungsmittel und Industrierohstoffe
erheblich gréBeren Schwankungen
unterworfen sind als die Preise fiir
industrielle Fertigwaren, was zum
Teil bedingt ist durch die je nach
der Konjunkturlage vorherrschen-
den Tendenzen zur Auffiillung bzw.
zum Abbau der Rohstofflager. Die
Agrar- und Rohstofflander leiden
folglich unter einer besonderen
Konjunkturempfindlichkeit.

Konjunkturriickgang in den USA

Der im vergangenen Jahr ein-
getretene Konjunkturriickgang in
den USA mubBte zwangsldufig die
dortige Nachfrage nach industriellen
Rohstoffen vermindern und so ent-
sprechende Riickwirkungen auf die
Absatzlage der Agrar- und Roh-
stofflander haben. Diese Riickwir-
kungen konnten bisher nur dadurch
weitgehend aufgehoben werden,
daB die Konjunkturentwicklung in
Westeuropa weiterhin giinstig ver-
lief, so daB die Nachfrage nach in-
dustriellen Rohstoffen global ge-
sehen sich kaum veréndert hat. Der
Riikschlag in den USA geht in
erster Linie auf ein Nachlassen der
Investitionstédtigkeit zuriidk, die in
der Nachkriegszeit unvorstellbare
AusmaBe erreicht hatte., In West-
europa kann von einer Séattigung
des Investitionsbedarfs noch keine
Rede sein, und es ist flir die ndhere
Zukunft zweifellos noch mit einem
Andauern der giinstigen Konjunk-
tur zu rechnen.
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Da die Ursachen des Riickganges
in den USA auf langerfristige Er-
scheinungen zuriickgefiihrt werden
miissen, ist mit Sicherheit anzuneh-
men, daB sich in den' kommenden
Monaten aus der amerikanischen
Wirtschaft selbst keine neuen An-
regungen ergeben werden.

Aktive Konjunkturpolitik?

Die einzige Moglichkeit zur Uber-
windung der dortigen Stagnation
muB in einer aktiven Konjunktur-
politik der amerikanischen Regie-
rung gesehen werden, die notwen-
digerweise ein Defizit im Staats-
haushalt in Kauf nehmen miiBte.
Bei den fiir die USA geltenden
GroéBenordnungen miiite dieses De-
fizit zwischen 15 und 20 Mrd. DM
betragen, um den sonst zu befiirch-
tenden weiteren Ausfall an Kauf-
kraft wettmachen zu kénnen.

Das Problem, das die weltwirt-
schaftliche Entwicklung der néchsten
Zeit bestimmen wird, 148t sich also
auf die Frage zusammendrédngen,
ob und in welchem MaBe die ame-
rikanische Regierung bereit sein
wird, weitere konjunkturstiitzende
MaBnahmen einzuleiten, um den
Produktionsstand mindestens auf
gleichem Stand zu halten oder so-
gar den AnstoB zu einer erneuten
Aufwirtsentwicklung zugeben. Auch
das Problem der amerikanischen
Lagerhaltung auf dem Wege iiber

das agrarische Preisstiitzungssystem

und zur Anlegung strategischer
Rohstoffreserven ist in diesem Zu-
sammenhang von eminenter Be-
deutung.

Die republikanische Regierung
war bisher auf diesem Gebiet sehr
zurlickhaltend, und es bleibt also

“abzuwarten, ob aus dem Wahlsieg

der Demokraten ein massiveres
Vorgehen resultieren wird. Das aber
ist ein Politikum, tiber das die Wirt-
schaftswissenschaft keine konkre-
ten Aussagen machen kann.

Bei der ausschlaggebenden Be-
deutung, die den USA fiir die wirt-
schaftliche Entwicklung der freien
Welt zukommt, miiBten die Agrar-
und Rohstofflinder mit ernsthaften
Schwierigkeiten rechnen, falls es
nicht gelingt, die Stagnation der
amerikanischen Wirtschaft zu tiber-
winden. Schon jetzt wird aus ver-
schiedenen Landern (Indonesien,
Tirkei, Brasilien, Chile) iiber zu-
nehmende Zahlungsschwierigkeiten

berichtet. Riickwirkungen zeichnen
sich auch bereits in der Entwick-
lung GroBbritanniens ab, wo der
bisherige Konjunkturaufschwung an
Tempo zu verlieren beginnt. Uber-
haupt kann Europa hochstens vor-
ibergehend, aber niemals auf die
Dauer ein Gegengewicht zum ame-
rikanischen Nachfrageausfall bilden,

Riickwirkungen auf die deutsche
Ausfuhr

Die deutsche Ausfuhr hat sich in
den vergangenen Jahren . leichter .
entwickeln kénnen als die Ausfuhr
anderer Lander, da es sich hier in
der Hauptsache um die Riickgewin-
nung der traditionellen alten Markte
handelte, die in den Kriegs- und
ersten Nachkriegsjahren verloren
gegangen waren. Diese Phase der
Riickgewinnung ist aber jetzt im
wesentlichen abgeschlossen.

Da es jetztdarauf ankommen wird,
in fremde Mdrkte einzubrechen, wo-
bei naturgemdB it stérkerem
Widerstand seitens der betreffen-
den anderen Industrieldnder zu
rechnen ist, und die Weltkonjunktur
nunmehr bestenfalls stagniert, wird
eine weitere Ausfuhrsteigerung
nicht mehr so leicht zu erzielen
sein. Im einzelnen haéngen natiir-
lich die Ausfuhrmdéglichkeiten stets
von den besonderen Kaufkraftver-
héltnissen der Aufnahmeldnder ab.
So war z. B. die Situation in den
Kaffee und Kakao erzeugenden Lan-
dern bisher nicht allzu bedenklich,
ja vielfach sogar ausgesprochen
giinstig, da sie von den hohen
Weltmarktpreisen fiir diese Waren
profitierten, wédhrend andere Roh-
stofflinder bereits mit zunehmen-
den Schwierigkeiten zu k&mpfen
haben. Solite sich der amerika-
nische Konjunkturriickschlag fort-
setzen, dirften indes liber kurz oder
lang auch hier erhebliche Schwierig-
keiten auftauchen. Auch in den ost-
asiatischen Landern héngen die wei-
teren Aussichten im wesentlichen
von der konjunkturellen Entwick-
lung in den USA ab.

Geht man von der Annahme aus,
daB die amerikanische Regierung
einen weiteren Rﬁckgahg der ame-
rikanischen Konjunktur nicht zu-
lassen und auch ihre Stockpiling-
kdufe etwa im bisherigen Umfang
fortsetzen wird, so diirfte die wirt-
schaftliche Situation der Agrar- und
Rohstofflander in absehbarer Zeit

1954/X1



keine wesentliche Verschlechterung
erfahren. Andererseits deuten aber
auch kaum irgendwelche Momente
auf eine baldige allgemeine Steige-
rung der Weltnachfrage hin, so da8
zundchst bestenfalls mit einer Auf-
rechterhaltung des gegenwértigen
Nachfrageumfangs zu rechnen ist.
Die Lage der deutschen Ausfuhr-
wirtschaft wird davon sehr eng be-
rithrt, und wenn auch auf Spezial-
gebieten Ausnahmen sehr wohl
moglich sind, diirfte doch insgesamt

Refere‘nt: Dr. H. v. d. Decken

eine weitere Steigerung der Exporte
groBeren Schwierigkeiten begegnen
als in den vergangenen Jahren.
Gerade deswegen muf} die deutsche
Ausfuhrwirtschaft in den nichsten
Jahren alles daran setzen, vorhan-
dene Chancen soweit wie nur irgend
moglich auszunutzen, zumal in der
ndchsten Zeit auch das Problem der
Aufriistung zu lésen sein wird, das
nur zu leicht die Aufmerksamkeit
von den -Auslandsmérkten in ge-
fahrlicher Weise ablenken kénnte.

Chancen fir den deutschen Agrarexport

Es mag zundchst erstaunlich klin-
gen, daB man deutsche Agrarex-
porte als eine Zukunftsaufgabe be-
zeichnet, da ja bekannt ist, dafl von
den 51 Mill. Einwohnern West-
deutschlands nur etwa zwei Drittel
aus echter inldndischer Erzeugung
mit Lebensmitteln versorgt werden.
.Aber auch die benachbarten Nieder-

lande, die ebenso ibervolkert
sind wie Westdeutschland, versor-

gen sich nur zu zwei Dritteln mit
Lebensmitteln aus eigener inlédn-
discher Produktion; im Gegensatz
zu Deutschland jedoch bringen dort
nicht die industriellen Exporte die
Devisen fiir das noch fehlende Drit-
tel an Nahrungsmitteln auf, sondern
die Landwirtschaft selbst, und zwar
durch einen Veredelungsexport.

Das holldndische Beispiel

Das holléandische Beispiel dirfte
fiir die Beurteilung der deutschen
Moglichkeiten interessant sein.

Die Hollinder fithren z. B. wesentlich
mehr Futtermittel ein, als sie bend-
tigen wiirden, um mit Hilfe der eigenen
Viehbestdande ihre Wohnbevdlkerung
mit Eiern, Milch, Kése, Fleisch zu ver-
sorgen; dadurch kénnen sie groSe Uber-
schiisse an Schweinefleisch, Butter und
Eiern erzeugen und . exportieren. Die
dabei erzielten erheblichen Verede-
lungsgewinne dienen zum Ankauf von
Brot, Weizen, Zudker, pflanzlichen Fet-
ten etc. Weitere Beispiele dieser land-
wirtschaftlichen Veredelungsproduktion
sind die ,Glashaus-Industrie” (eine hol-
landische Spezialitdt) und die entspre-
chenden Ausfuhren von Treibhaus- und

«

Freiland-Blumen und -Blumensamen, von
Tomaten, Qualitdtsobst, Edelgemdiise
etc. Ferner werden hochwertige Zucht-
pferde und Zuchtrinder ausgefiihrt und
dafiir billige Schlachtrinder und Schlacht-
pferde zur Deckung des einheimischen
Fleischbedarfs eingefiihrt. Auf gleicher
Ebene liegen die Einfithrung billiger
Eipréparate - und die Ausfuhren hoch-
wertiger Frischeier.

Mit Hilfe dieser Deviseneinnah-
men gelingt es der holldndischen
Landwirtschaft tatsdchlich, die ein-
heimische Bevélkerung zu 100% mit
Lebensmitfeln zu versorgen, obwohl

der Nahrungsspielraum an sich nur

fiir zwei Drittel der Bevolkerung

ausreichen wirde. Dieser Erfolg ist
der holldndischen Landwirtschaft
nicht in den SchoB gefallen, -son-
dern wurde in rund 50jdhrigem
zielbewuBten Bemiihen erarbeitet.

Voraussetzun gen in Deutschland
Etwas Ahnliches sollte sich auch

in Deutschland erreichen lassen;

denn Boden und Klima sind hier
nicht ungiinstiger, und die deutschen
Bauern sind sicherlich genau so
tiichtig. AuBerdem ergeben sich bei
einzelnen westdeutschen Agrarpro-
dukten bereits Absatzschwierigkei-
ten, so bei einigen Gemiise- und

. Obstsorten, bei Milch und anderem.

Zunéchst einmal wére es natiirlich
die Aufgabe der Agrarpolitik, hier

die Voraussetzungen dafiir zu schaf- -

fen, daB Grund und Boden und die
landwirtschaftliche Arbeitskraft in
Deutschland ebenso produktiv ge-

nutzt werden konnen wie im Aus-
land. Dariiber hinaus aber fallen
auch der-Exportwirtschaft wesent-
liche Aufgaben zu, denn ohne eine
intensive Zusammenarbeit zwischen
Exporteuren und Landwirten lassen
sich diese Aufgaben nicht 16sen.
Zur ndheren Skizzierung  dieser
Aufgaben sei hier nur ein prak-
tisches Beispiel angefiihrt, ndmlich
das des Exports von Milcherzeug-
nissen. Auf den Weltmérkten fir
Milch haben sich in den letzten 20
Jahren wichtige Strukturwandlun-
gen vollzogen: der Welthandel mit
Butter hat erheblich abgenommen,
wéhrend im Welthandel mit Kése,
Trockenmilch und Milchkonserven
ein riesiger Aufschwung zu ver-
zeichnen ist. Den Gewinn von die-
ser Entwicklung haben die Nieder-
lande, Dénemark und die USA ge-
habt. Der Welthandel mit diesen
Erzeugnissen wird sich aber offen-
bar noch weiter ausdehnen, und
hier scheinen sich fiir eine Einschal-
tung Deutschlands grofSe Mdoglich-
keiten zu bieten. Voraussetzungen
dafiir ‘sind einmal die Produktion
standardisierter Qualititswaren in
so groBien Mengen, daB damit wirk-
lich Exporte auf Abruf getdtigt wer-
den koénnen, und zum anderen der
Aufbau eines Absatzapparates im
Ausland. Dazu gilt es zundchst, de-
tailliert iiber das Sorten- und Qua-
litdtsproblem auf den Auslands-
maérkten orientiert zu sein. Daneben
aber mufl eine regelrechte Export-
produktion aufg‘ébaut werden, denn
mit den bisher oft schon getatigten
sporadischen Exportgeschéften zur
Behebung periodischer UberschuB-
situationen 188t sich natirlich kein
Dauerexport erreichen. Hier wire
eine zweckentsprechende Zusam-
menfassung des Angebots (d. h. der
Molkereien), stédndige Lieferfdahig-
keit standardisierterr Ware, staat-
liche Exportkontrolle etc. notwen-
dig. Hier wdre aber auch ein aus-
gebautes Absatznetz unerldBlich,
von einem schlagkréftigen Ver-
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treterstab bis zu geeigneter Kun-
denwerbung. Auch wiére auf eine
erheblich verstdarkte Einschaltung
der Wirtschafts- und Landwirt-
schafts-Attachés an den deutschen
Botschaften nicht zu verzichten, vor
allem zur Anfertigung detaillierter
Marktanalysen und zur griindlichen
Unterrichtung des Exporteurs.
Steigerungsmoglichkeiten
Im Jahre 1953 betrug die west-
deutsche Ausfuhr von Erndhrungs-
giitern nur 476 Mill, DM gegeniiber
788 Mill. RM im Jahre 1928. Schon
als Nahziel sollte ein Export von
Erndhrungsgiitern in der GroBen-
ordnung von etwa 1 Mrd. DM
durchaus erreichbar sein und mit

Nachdruck angestrebt werden. Die.

Vorteile wéren offensichtlich. Fir

Hauptpunkte

In der den beiden Referaten fol-
genden Diskussion wurden die bis-
herigen Erfolge der westdeutschen
Ausfuhrbemithungen durchaus be-
statigt, jedoch gaben alle Sprecher
der anwesenden Exportwirtschaft
eine recht pessimistische Beurtei-
lung der zukiinftigen Entwicklung.

Exportfinanzierung

Westdeutschlands Exporterfolge
im vergangenen Jahr wurden teils
durch die hohen Deviseneinnahmen
der Agrarldnder, teils auch durch
Gewdhrung ausldndischer Hilfe be-
ginstigt. Beide Momente diirften
in Zukunft nicht mehr wirksam
sein. Die Uberseelinder haben
durchweg mit erheblichem Bevdlke-
rungsdruck zu kdmpfen, den sie
durch eine forcierte Industrialisie-
rung zu mildern versuchen. Derlei
Projekte sind aber mit erheblichem
Kapitalbedarf verbunden, und dar-

um wenden sie sich an die USA’

und teilweise auch an europdische
Linder um Hilfe. Bei entsprechen-
den Verhandlungen pflegen sie vor-
zurechnen, daB eine kapitalméaBige
Hilfestellung durchaus in Interesse
der Industrieldnder liege, da die
Uberseeldnder nach Vorantreibung
dieses Industrialisierungsprozesses
auch wieder in verstdrktem Mafie
Industriegiiter abzunehmen in der
Lage wdren. Solche Angebote wer-
den hierzulande aber heute sehr
kiihl aufgenommen. Von den Ex-
porteuren wird mittelfristige Finan-
zierung gefordert, wéhrend doch

612

die Landwirtschaft wiirde diese Ent-
wicklung hoéhere Produktion und
hohere Ertrdage bringen, fiir die
Volkswirtschaft eine bessere Aus-
nutzung des Bodens und der vor-
handenen landwirtschaftlichen Ar-
beitskrafte, fiir den Inlandsmarkt
eine Vermeidung von Uberproduk-
tion auf Teilgebieten und einen
gleichméfigeren Marktablauf, fiir
die Devisenwirtschaft héhere Ein-
nahmen und dadurch eine Erleich-
terung der Einfuhr von Agrarpro-
dukten wie von industriellen Roh-
stoffen, und fiir den Exporthandel
endlich erhdhte Umsétze. Es scheint
daher nicht abwegig, daB auch die
Exportwirtschaft sich in verstdark-
tem MaBe fiir die Chancen des
deutschen Agrarexports interessiert.

der Diskussion

eine langifristige Finanzierung iiber
den Kapitalmarkt angebracht wére.

GroBe Industriewerke interessier-
ten sich frither nur fiir die Lieferung
selbst, Finanzierungsfragen gingen
sie nichts an. Heute empfinden sie
es als sehr peinlich, daB die Finan-
zierung auf sie abgewdlzt werden
soll. Tatsdchlich sind auch die Gren-
zen ihrer Leistungsfdhigkeit schon
erreicht. Es erscheint fraglich, ob
andere L&nder zur Finanzierungs-
hilfe bereit sind, die USA scheinen
es jedenfalls nicht mehr zu sein!
Auch konnen die deutschen Expor-
teure in Zukunft keine wirksame
Unterstiitzung von Regierungsseite
erwarten, etwa in Form von Export-
subventionen etc. Das Ergebnis ist
also, daB auch aus diesen Griinden
in der Exportwirtschaft die weiteren

Aussichten nicht mehr so gilnstig

beurteilt werden wie bisher.
Gefahren der Konvertibilitdt

Das Kapitalproblem wurde noch
aus anderer Sicht beleuchtet: Die
Exportwirtschaft hat sich daran ge-
wohnt, fir ihre Lieferungen Bezah-
lung ,per Kasse" zu erwarten, wo-
durch eine langerfristige Finanzie-
rung der Bank deutscher Lénder
aufgebiirdet wurde. Tatsdchlich ver-
pilichtet in der heutigen Situation
ein groBes Exportvolumen dazu, zur
Investition beizutragen. Die Export-
wirtschaft kann aber aus Griinden
mangelnder Kapitalkraft diese Auf-
gabe nicht ibernehmen, sondern
dies wiirde an sich der BdL oblie-
gen. Diese ist jedoch ebenfalls dazu

nicht bereit, und gemeinsam mit
dem Bundeswirtschaftsministerium
hat sie einen Ausweg in einem
Ubergang vom bilateralen -System
zu einem System beschrinkter Kon-
vertibilitdt gesucht. Die Exportwirt-
schaft warnt davor, auf diesem Ge-
biet allzu sehr zu generalisieren,
denn viele Uberseeldnder sind ein-
fach nicht in der Lage, das Spiel
der beschriankten Konvertibilitat
mitzuspielen. Unter einer Ubertrei-
bung so forcierter Konvertibilitdts-
bemiihungen miiBte gerade die Ex-
portwirtschaft erheblich leiden.

Baisse-Tendenzen

Aus Bankkreisen wurde auf die
Gefahr verwiesen, die der wei-
teren konjunkturellen Entwicklung
durch die Spekulation an den inter-
nationalen Wertpapierborsen droht:
Es werden groS8e Hoffnungen daran
gekniipft, daB in den USA spite-
stens im néchsten Friihjahr eine
Belebung der Wirtschaftstatigkeit
einsetzen wird. Aber man sollte
nicht iibersehen, daB wichtige Grup-
pen an einer solchen Belebung gar
nicht interessiert sind. Es sind zum
Teil erhebliche Vermégen ange-
sammelt worden, die jetzt disponi-
bel sind und die im Falle eines wei-
teren Riickschlages stark im Wert
steigen wirden: die Aktienkurse
wurden hochgetrieben, man. konnte
unter Gewinnrealisation selbst Ak-
tien abstoBen und das Feld anderen
iiberlassen, worauf man dann sein
Geld zunichst zinslos liegen lieB.
Beobachtungen an den Wertpapier-
borsen in Ziirich, Amsterdam und
London, besonders aber in New
York haben die Wellenbewegung-
erkennen lassen, die nach umfang-
reichen Gewinnmitnahmen zu einem
Kursverfall undanschlieBender Wie-
deraufwértsbewegung fiihrte. Wei-
tere Steigerungen scheinen aber im
Augenblick nicht mehr mdéglich,
und in diesem Zeitpunkt muB sich
das Kapital anderen Betdtigungen
zuwenden, was nur a la baisse ge-
schehen kann. Geriichtweise ver-
lautet, daB sich in den USA ein
Madhtkampf vorbereitet, aus dem
die eine Seite sich nicht gerade
einen ,Schwarzen Freitag” erhofit
(der sie selbst natiirlich auch in Mit-
leidenschaft ziehen wiirde), der
aber immerhin zu einem fiir diese
Kreise recht gewinnbringenden
Riickschlag fithren soll. H.K.
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