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Die Stellung der Bundesrepublik Deutschland 
in der Europäisdien Zahlungsunion

Dr. WilhelnijHanemann, Bonn
“r p

D ie B un d esrep u b lik  h a tte  e in en  schlechten S ta r t in  d er  EZU , w eil d ie  A u fn a h m eb ed in g u n g en  
n ich t ih ren  w irtschaftlichen  G egebenheiten  entsprochen  ha tten  /  N ach e in er  P eriode  schw erster 
K risenerscheinungen  ko n n te  durch  a d m in is tra tive  M aßnahm en , zu sä tz liche  K red ite  u n d  A u f
h eb u n g  d er L ibera lis ierung  d e r  Sa ldenausg le ich  erreicht w erden  /  D er fo r tsch re iten d e  A u sb a u  
des P roduk tionsappara tes, d ie  D rosselung  d e r  E in fu h ren  durch  A b s in k e n  d er W eltm arktpre ise  
u n d  d ie  gü n stig e  E n tw ick lu n g  d er A u s fu h r  verbesserten d ie  P osition  d er B un d esrep u b lik  /  

W ird  sie aber ih re  gegenw ärtige  G läubigerstellung h a lten  kö n n en ?

DIE EU RO PÄ ISCH E ZA H LU N G SU N IO N

Du rc h  d ie  k ü rz lic fae  R e d e  d e s  B u n d e s w ir ts d ia f t s -  
m in is te r s ,  in  d e r  in  k r i t i s c h e n  W o r te n  e in e  b a ld ig e  

N e u o r d n u n g  d e s  e u ro p ä is c h e n  Z a h lu n g s v e r k e h r s  g e 
f o r d e r t  w u r d e ,  i s t  d ie  P ro b le m a tik  d e r  E u ro p ä is c h e n  
Z a h lu n g s u n io n  e r n e u t  z u r  D is k u s s io n  g e s te l l t  w o rd e n .  
D a b e i  g e h t  e s  h e u te  n i d i t  m e h r  u m  d ie  F ra g e n ,  d ie  
n o d i  im  S o m m e r  d ie s e s  J a h r e s  b e i  d e n  E rö r te r u n g e n  
d e r  O E E C . ü b e r  d ie  F o r t f ü h r u n g  d e r  E Z U . im  V o r d e r 
g r u n d  d e r  Ü b e r le g u n g e n  s t a n d e n  u n d  d ie  d a n n  in  d e r  
U m g e s ta l tu n g  d e r ,  K r e d i t -  u n d  G o ld z a h lu n g s re la t io n  
d e r  S d iu ld n e r lä n d e r ,  in  d e r  S d ia f fu n g  e in e s  so g . 
G a r a n t ie f o n d s  v o n  100 M ill . V e r r e c h n u n g s e in h e i t e n  
( =  $) s o w ie  in  d e r  R e g e lu n g  d e s  b e lg i s d ie n  G lä u b ig e r 
p ro b le m s  ih r e n  N ie d e r s d i l a g  f a n d e n ;  e s  g e h t  h e u te  
u m  d ie  g r u n d s ä tz l ic h e  F ra g e  e i n e r  w e i t e r e n  E x is te n z 
b e r e c h t ig u n g  d e r  E ZU .
D ie  G r u n d a u fg a b e ,  d e r e n  b a ld ig e  L ö su n g  z w in g e n d  e r 
fo rd e r l ic h  is t ,  w e n n  d e r  G e d a n k e  e in e r  e u r o p ä is c h e n  
W ir t s c h a f t s in te g r a t io n  ü b e r  d ie  d e r z e i t ig e n  T e i la n s ä tz e  
h in a u s  z u  w irk l ic h e m  L e b e n  k o m m e n  w il l ,  h e iß t  h e u te :  
W ie d e r g e w in n u n g  d e r  K o n v e r t ib i l i t ä t  d e r  e u r o p ä 
is c h e n  W ä h r u n g e n .  D e r  W u n s c h , d ie s e s  Z ie l  z u  e r r e i 
ch en , i s t  n ic h t  neu,- a b e r  d ie  N o tw e n d ig k e i t  h ie r z u  
w i r d  im m e r  d r in g e n d e r .  S c h o n  in  d e r  Z ie ls e tz u n g ,  d ie  
d e m  A b s c h lu ß  d e s  „ A b k o m m e n s  ü b e r  d ie  G r ü n d u n g  
e in e r  E u ro p ä is c h e n  Z a h lu n g s u n io n "  v o m  19. S e p te m 
b e r  1950 n a c h  d e n  W o r t e n  s e in e r  P rä a m b e l  z u g r u n d e  
la g , i s t  a u s d rü c k lic h  v e r m e r k t ,  d a ß  d a s  n e u e  Z a h lu n g s 
s y s te m  . d ie  R ü c k k e h r  z u r  v o l l e n  M u l t i l a te r a l i t ä t  
d e s  H a n d e ls  e r l e ic h te r n  . . .  u n d  g le ic h z e i t ig  z u r  W ie d e r 
e in f ü h ru n g  d e r  a l lg e m e in e n  K o n v e r t i e r b a r k e i t  d e r  
W ä h r u n g e n  b e i t r a g e n “ so lle .
D ie  E Z U . s e lb e r  h a t  d ie  K o n v e r t ib i l i t ä t  d e r  e u r o p ä 
is c h e n  W ä h r u n g e n  n ic h t  g e b ra c h t .  A b e r  w e n n  h e u te  
d ie  E rr e ic h u n g  d ie s e s  Z ie le s  in  g r e i fb a r e  N ä h e  g e 
rü c k t  z u  s e in  sc h e in t , so  i s t  d ie s  n ic h t  z u le tz t  ih r e r  
E x is te n z  u n d  W ir k s a m k e i t  z u  v e r d a n k e n .  D ie  E r k e n n t 
n is , d a ß  d ie  E Z U . h e u te  e in e r  g ru n d s ä tz l ic h e n  W e i t e r 
e n tw ic k lu n g  b e d a r f ,  u m  e n d lic h  d u rc h  d e n  Z u s ta n d  
e in e r  e c h te n  K o n v e r t ib i l i t ä t  a b g e lö s t  z u  w e r d e n ,  d a r f  
n ic h t  d e n  B lick  d a f ü r  v e r d u n k e ln ,  w a s  d ie  E ZU . in  d e n

m e h r  a ls  z w e i J a h r e n  ih r e s  B e s te h e n s  f ü r  d ie  I n te n s i 
v ie r u n g  d e r  e u r o p ä is c h e n  W ir ts c h a f ts b e z ie h u n g e n  t a t 
sä c h lic h  b e d e u te t  h a t .
D ie  in te r e u ro p ä is c h e n  Z a h lu n g s a b k o m m e n  d e r  J a h r e  
1947— 1950, d ie  d e r  B ild u n g  d e r  E ZU . v o r a u s g in g e n ,  
h a t t e n  n o c h  g a n z  a u f  d e m  P r in z ip  d e r  b i l a t e r a l e n  
K o m p e n s a t i o n  b e r u h t .  I n  d ie s e n  R a h m e n  h in e in  
w a r  d a s  S y s te m  d e r  Z ie h u n g s r e c h te  d u rc h a u s  p r in z ip 
g e re c h t  e in g e b a u t  w o rd e n .  E s s a h  v o r ,  d a ß  d e r je n ig e  
e u ro p ä is c h e  M itg l ie d s ta a t ,  v o n  d e m  e in e  G lä u b ig e r 
p o s i t io n  g e g e n ü b e r  e in e m  a n d e r e n  M i tg l ie d s ta a t  e r 
w a r t e t  w u rd e ,  d ie s e m  a n d e r e n  S t a a t  g e s ta t te te ,  in  
H ö h e  d e s  g e s c h ä tz te n  A k t iv s a ld o s  W a r e n  d e s  G lä u 
b ig e r la n d e s  o h n e  G e g e n le is tu n g  z u  k a u f e n .  D e r  G lä u 
b ig e r s t a a t  f a n d  s e in  E n tg e l t  f ü r  d ie  G e w ä h r u n g  d ie s e s  
„ Z ie h u n g s re c h te s “ in  d e r  ih m  v o n  d e r  M a rs h a l lp la n -  
V e r w a l tu n g  e in g e r ä u m te n  so g . c o n d i t io n a l  a id , d . h. 
d e r  u n t e r  d e r  B e d in g u n g  z u g e s a g te n  D o lla rh i lf e ,  d a ß  
d a s  e in g e r ä u m te  Z ie h u n g s re c h t  a u c h  ta ts ä c h l ic h  v o n  
d e m  b e g ü n s t ig te n  S c h u ld n e r s ta a t  in  A n s p ru c h  g e n o m 
m e n  w o r d e n  w a r .
D a s  V e r f a h re n  d e r  Z ie h u n g s r e c h te  s t e l l t e  d a m it  w o h l 

■ e in e  a u to m a tis c h e  V e r b in d u n g  z w is c h e n  d e n  e u r o p ä 
is c h e n  H a n d e ls s t r ö m e n  u n d  d e r  a m e r ik a n is c h e n  D o lla r 
h i l f e  d a r ,  w ie  s ie  in  d e r  S y s te m a t ik  d e r  E Z U . le id e r  
w ie d e r  a u f g e g e b e n  w u r d e ;  im  g a n z e n  w a r  d a s  V e r 
f a h r e n  d e r  Z ie h u n g s r e c h te  in  s e in e r  B i la te r a l i t ä t  j e 
d o c h  z u  s ta r r ,  u m  a u f  d e n  e u r o p ä is c h e n  H a n d e l s v e r 
k e h r  w irk lic h  b e f ru c h te n d  e in z u w ir k e n .  Es f e h l te  a u c h  
d e r  A n r e iz  f ü r  d a s  e in z e ln e  M itg l ie d s la n d ,  a u f  e in e n  

¿ e c h te n  A u s g le ic h  s e in e r  Z a h lu n g s b i la n z  h in z u a r b e i te n .  

D a g e g e n  k a m  in  d e r  E u ro p ä is c h e n  Z a h lu n g s u n io n  d a s  
P r in z ip  d e r  m u l t i l a t e r a l e n  K o m p e n s a t i o n  
d e s  Z a h lu n g s v e r k e h r s  v o l l  z u m  D u rc h b ru c h . D e r  d a m it  
sa c h lic h  v ie l  u m f a s s e n d e r e  W ir k u n g s b e r e ic h  d e r  E ZU . 
w u r d e  a u c h  rä u m lic h  in s o f e r n  e r w e i te r t ,  a ls  n e b e n  
W e s te u r o p a  a u c h  d ie  ih m  a n g e s d i lo s s e n e n  W ä h r u n g s 
g e b ie te  (z. B. S te r l in g r a u m , W e s tb e r l in ! )  in  d a s  A b 
k o m m e n  e in g e s c h lo s s e n  w u r d e n .  M it  d ie s e n  b e id e n  
n e u e n  G ru n d la g e n  s t e l l t e  d ie  E ZU . o h n e  Z w e ife l  e i 
n e n  b e a c h t l ic h e n  F o r ts c h r i t t  g e g e n ü b e r  d e n  f rü h e r e n  
in te r e u ro p ä is c h e n  Z a h lu n g s a b k o m m e n  d a r .
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H anem ann: Deutschlands S tellung in  der EZU.

D e n n o c h  h a t  e s  v o m  e r s te n  T a g  ih r e s  B e s te h e n s  a n  
n ic h t  a n  K r i t ik  u n d  n ic h t  a n  K r i t ik e r n  g e fe h l t .  N ie 
m a n d  k a n n  le u g n e n , d a ß  d ie  E ZU . im  w e c h s e lv o l le n  
A b la u f  i h r e r  T ä t ig k e i t  S c h w ie r ig k e i te n  b e g e g n e t  is t ,  
d ie  s ie  w o h l  z u  m e is te r n ,  je d o c h  n ic h t z u  v e r m e id e n  in  
d e r  L a g e  w a r .  N u r  e in  T e il  d ie s e r  S p a n n u n g e n  h a t t e  
in d e s  im  S y s te m  d e r  E ZU . s e lb s t  s e in e  U rsa c h e  u n d  
h ä t t e  d u rc h  e in e  Ä n d e r u n g  d e s  A r b e i ts m e c h a n is m u s  
b e e in f lu ß t  w e r d e n  k ö n n e n .  Im  w e s e n t l ic h e n  l a g  d ie  
U rs a c h e  d e r  S c h w ie r ig k e i te n ,  d ie  in  d e r  E Z U . z u ta g e  
g e t r e t e n  s in d , a u ß e r h a lb  i h r e s  W irk u n g s b e r e ic h s ,  u n d  
e s  b e d e u te t  U rs a c h e  m it  W ir k u n g  z u  v e rw e c h s e ln ,  
w o l l te  m a n  d ie  a u f g e t r e te n e n  S c h w ie r ig k e i te n  d e m  
S y s te m  d e r  E Z U . s e lb s t  z u r  L a s t  le g e n .

U n b e s c h a d e t  ih r e s  g e g e n ü b e r  d e n  in te r e u ro p ä is c h e n  
Z a h lu n g s a b k o m m e n  sa c h lic h  u n d  rä u m lic h  e r w e i t e r te n  
W ir k u n g s b e r e ic h e s  i s t  d ie  E ZU . in  i h r e r  ta ts ä c h l ic h e n  
A u f g a b e n s te l lu n g  d u rc h  d ie  O E E C . v o n  v o r n h e r e in  
b e w u ß t  a u f  d ie  te c h n is c h e  R e g e lu n g  d e s  Z a h lu n g s v e r 
k e h r s  z w is c h e n  d e n  M i tg l i e d s ta a te n  b e s c h r ä n k t  w o r 
d e n . D ie  E ZU . i s t  ih r e m  W e s e n  n a c h  n u r  e in e  m u l t i 
l a t e r a l e  V e r r e c h n u n g s a p p a ra tu r ,  d ie  m i t  H il f e  e in e s  
b e s o n d e r e n  A r b e i t s m e c h a n is m u s  d ie  A b re c h n u n g  z w i
sc h e n  d e n  e in z e ln e n  M itg l ie d s lä n d e rn  z u  b e w e r k 
s te l l ig e n  u n d  e in e n  m u l t i la te r a le n  A u s g le ic h  d e r  e in 
z e ln e n  S a ld e n  h e r b e iz u f ü h r e n  b z w . z u  e r le ic h te rn  h a t .  

D ie s e  B e s c h rä n k u n g  im  F u n k t io n s b e r e ic h  d e r  E Z U . 
w i r k te  s ic h  im  V e r la u f  i h r e r  T ä t ig k e i t  u m  so  s t ä r k e r  
a u s , a l s  e in e  d e r  H a u p tp r ä m is s e n ,  u n t e r  d e n e n  s ie  g e 
b i ld e t  w o r d e n  w a r ,  n ic h t z u r  V e r w irk l ic h u n g  k a m . B e i 
d e r  E r r ic h tu n g  d e r  E ZU . w a r e n  d ie  T e i ln e h m e r lä n d e r  
z w e if e l lo s  v o n  d e r  A n n a h m e  a u s g e g a n g e n ,  d a ß  e s  
i h n e n  in  a b s e h b a r e r  Z e it  g e l in g e n  w e r d e ,  d a s  P ro 
b le m  i h r e r  in n e r e n  f in a n z ie l le n  S ta b i l i tä t  z u f r ie d e n 
s t e l l e n d  z u  lö s e n . D ie s e  E r w a r tu n g  e r f ü l l t e  s ic h  je d o c h  
n ic h t  o d e r  w e n ig s te n s  n ic h t  v o l l .  D e r  a n  s ic h  s d io n  
m it  P ro b le m e n  ü b e r l a s t e t e  W ie d e r a u f b a u  d e r  e u r o 
p ä is c h e n  W ir ts c h a f t  w a r  s e i t  1950 la u f e n d  u n e r w a r t e t  
s t a r k e n ,  o f t  s c h o c k h a f te n  E in w ir k u n g e n  v o n  a u ß e n  h e r  
a u s g e s e tz t ,  d i e  d ie  B e m ü h u n g e n  d e r  e in z e ln e n  M it 
g l i e d s ta a te n  u m  ih r e  in n e r e  f in a n z ie l le  S ta b i l i tä t  
a u ß e r o r d e n t l ic h  e r s c h w e r te n .  M a n  e r in n e r e  sich  n u r  
d a r a n ,  d a ß  d e r  —  r ü c k w irk e n d  f e s tg e s e tz te  —  T e rm in  
d e s  I n k r a f t t r e te n s  d e s  E Z U .-A b k o m m e n s , d e r  1. J u l i  
1950, n u r  w e n ig e  T a g e  n a c h  d e r  E rö f fn u n g  d e r  F e in d 
s e l ig k e i t e n  in  K o r e a  la g !  M a n  d e n k e  a n  d ie  s ic h  a u s  
d e m  K o r e a k o n f l ik t  a b le i t e n d e n  h e f t ig e n  S c h w a n k u n 
g e n  im  i n t e r n a t io n a l e n  P re is g e fü g e ,  a n  d ie  s ich  a u s  ■, 
d e r  I n te n s iv ie r u n g  d e r  B e m ü h u n g e n  u m  d e n  A u fb a u  
e in e r  V e r te id ig u n g  e r g e b e n d e n  E in w ir k u n g e n  a u f  d ie  
Z a h lu n g s b i la n z s i tu a t iö n  d e r  e in z e ln e n  T e i ln e h m e r 
s ta a te n ,  a n  d ie  W a n d lu n g e n ,  d e n e n  d ie  t e r m s  o f  t r a d e  
d e r  M i tg l i e d s ta a te n  u n te r w o r f e n  w a r e n ,  u sw .

D e r  E ZU ., d ie  a ls  m u l t i la te r a le  V e r r e c h n u n g s a p p a r a tu r  
d ie  s t a r k e n  A u s s c h lä g e  d e s  Z e ig e r s  im  w e s e n t l ic h e n  

n u r  r e g i s t r i e r e n  k o n n te ,  v o r z u w e r fe n ,  d a ß  s ie  d ie  
S c h w a n k u n g e n  d e s  Z e ig e r s  n ic h t  v e r h in d e r t  h a b e ,  w ä r e  
d a s s e lb e ,  w ie  v o n  e i n e r  E rd b e b e n w a r te  z u  e r w a r te n ,  
d a ß  s ie  m i t  i h r e r  A p p a r a tu r  E rd b e b e n  v e r h in d e re !

D a ß  d ie  E Z U . d ie  i h r  a ls  m u l t i l a t e r a l e r  V e r r e c h n u n g s 
a p p a r a t u r  o b l ie g e n d e n  F u n k t io n e n  v o l l  e r f ü l l t  h a t  u n d  
d a ß  s ie  d a b e i  b e tr ä c h t l ic h e , j a  w o h l  e in z ig a r t ig e  E rfo lg e  
e r z ie l te ,  k a n n  n ic h t  ü b e r s e h e n  w e r d e n ,  ü b e r  d ie  v o n  
d e r  BZU . a l l e in  in  d e r  Z e i t  v o m  1. J u l i  1950 b is  zu m  
31, J a n u a r  1952 a b g e w ic k e l te n  Z a h lu n g e n  g ib t  d e r  B e 
r ic h t  d e s  E Z U .-D ire k to r iu m s  v o m  M ä rz  1952 A u fsc h lu ß ;

P o sitio n U b e rsd iü sse  D efizite 
in  M ill. V e rre d in u n g s e in h e ite n  (S)

M u lti la te ra le  K o m p en sa tio n  
K o m p en sa tio n en , d ie  s id i  

a u s  d e r  A n w e n d u n g  des 
K u m u la tiv -P rin z ip s  e rg eb e n

2 371

2 082'

2 371 

2 082 ■
S um m e 4 453 4 453
V erw en d u n g  d e r  A n fa n g ssa ld e n 9 99
B eso n d ere  M Pltel — 135
G o ld za h lu n g en 570 369
K re d itg e w ä h ru n g e n 953 930
Sum m e 1 532 1 532
G e sa m tb e tra g 5 985 5 985

D e r  G e s a m tb e t r a g  d e r  m o n a t l ic h e n  S a ld e n  z w is c h e n  
d e n  b e t e i l i g t e n  Z e n t r a lb a n k e n  d e r  M i tg l i e d s ta a te n  b e 
l ie f  s ic h  d e m n a c h  s c h o n  A n f a n g  d ie s e s  J a h r e s  a u f  ca . 
6 M rd . $ . D u rc h  m u l t i la t e r a l e  V e r r e c h n u n g  w u r d e n  
h ie r v o n  c a . 40  Vo, d u rc h  K o m p e n s a t io n e n  in  A n w e n 
d u n g  d e s  K u m u la t iv -P r in z ip s  w e i t e r e  35 Vo, d . h . z u 
s a m m e n  c a . 75 “/o d e r  b i l a t e r a l e n  D e f iz i te  u n d  Ü b e r 
s c h ü ss e  a u s g e g l ic h e n .  D ie  d u rc h  d ie s e s  A u s g le ic h s v e r 
f a h r e n  e r z i e l t e n  E r s p a rn is s e  e r m ö g l ic h te n  d e n  S c h u ld 
n e r lä n d e r n ,  w e i t e r e  Z a h lu n g e n  in  H ö h e  v o n  ca .
1,5 M rd . $  z u  r e g e ln .  E s g e s c h a h  d ie s  z u  c a . 61 Vo m it  
H ilf e  v o n  K r e d i te n ,  z u  c a . 24 ®/o d u rc h  G o ld z a h lu n g e n  
u n d  z u  rd . 9 Vo d u rc h  E in s a tz  b e s o n d e r e r  M it te l ,  d. h. 
d e r  D o l la r s ,  d ie  d u rc h  d ie  U S A . z u g u n s te n  b e s t im m te r  
S c h u ld n e r lä n d e r  g e z a h l t  w u rd e n .

D a r ü b e r  h in a u s  h a t  d ie  E Z U . a u c h  w e i tg e h e n d  d e n  
A u s g le ic h  d e r  z u m  Z e i tp u n k t  i h r e r  G r ü n d u n g  z w is c h e n  
d e n  M i tg l ie d s ta a te n  b e s te h e n d e n  S c h u ld e n  e rm ö g lic h t. 
I h r  G e s a m tb e t r a g  b e l i e f  s ic h  a u f  c a . 861 M ill . $ . B is 
z u m  31. 12. 1951 w a r e n  h ie r v o n  im  R a h m e n  d e r  E ZU . 
b e r e i t s  512  M ill . $  l iq u id ie r t .

N a c h d e m  d ie  E Z U . n u n m e h r  in  d a s  d r i t t e  J a h r  ih r e s  
W ir k e n s  e in g e t r e t e n  is t ,  s o l le n  d ie  n a c h s te h e n d e n  
A u s fü h r u n g e n  n o c h m a ls  e in e n  z u s a m m e n fa s s e n d e n  
Ü b e rb lic k  ü b e r  d ie  w e c h s e lv o l le  S te l lu n g  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik  im  S y s te m  d e r  E Z U . v o m  Z e i tp u n k t  i h r e r  E r 
r ic h tu n g  b is  h e u te  g e b e n .

DIE BUNDESREPUBLIK ALS SCHULDNERLAND DER EZU.

1. V o n  d e r  E r r i c h t u n g  d e r  E Z U .  
b i s  2 u r  S u s p e n d i e r u n g  d e r  L i b e r a l i s i e r u n g

D ie  S te l lu n g  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  b e i  d e n  P a r i s e r  V e r 
h a n d lu n g e n  ü b e r  d ie  G rü n d u n g  d e r  E Z U ., d ie  s ic h  v o n  
N o v e m b e r  1949 b is  S e p te m b e r  1950 h in z o g e n ,  w a r  in 
s o fe rn  b e s o n d e r s  s c h w ie r ig  g e w e s e n ,  a l s  s ic h  ih r e  
L a g e  v o n  d e r  d e r  ü b r ig e n  T e i ln e h m e r s ta a te n  in  w e 
s e n t l ic h e n  P u n k te n  u n te r s c h ie d .  D e r  w ir ts c h a f t l ic h e  
W ie d e r a u f b a u  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  k a m  s e in e r z e i t  e r s t  
la n g s a m  in  G a n g ;  d ie  a n d e r e n  M i tg l i e d s ta a te n  h a t t e n  
b e r e i t s  m e h r e r e  J a h r e  e in e s  e r fo lg r e ic h e n  W ie d e r a u f 
b a u s  h in t e r  sich . D a s  E in s t rö m e n  v o n  M il l io n e n  v o n  
F lü c h t l in g e n  w a r f  f ü r  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  P ro b le m e
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au f, w ie  s ie  d ie  ü b r ig e n  T e i ln e h m e r lä n d e r  w e d e r  
k a n n te n  n o c h  in  ih r e m  v o l le n  U m fa n g  z u  w ü r d ig e n  
v e rm o c h te n . I rg e n d w e lc h e  R e s e r v e n  d e v is e n -  o d e r  
w a r e n m ä ß ig e r  A r t  w a r e n  in  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  n id i t  
v o r h a n d e n .

E s w a r  f ü r  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  in  d ie s e r  S i tu a t io n  e n t 
s c h e id e n d  w ic h tig , in  d e n  V e r h a n d lu n g e n  d e n  R a h m e n , 
d e n  d ie  E Z U . f ü r  d ie  w e i t e r e  E n tw ic k lu n g  d e r  e u r o 
p ä is c h e n  W ir t s d i a f t  b i e t e n  s o l l te ,  so  z u  g e s ta l te n ,  d a ß  
sich  in  ih m  a u c h  d e r  in  s e in e r  d y n a m is c h e n  E n tw id c 
lu n g  s d iw e r  v o r a u s z u s e h e n d e  w i r t s d i a f t l i d i e  W ie d e r 
a u f b a u  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  r e ib u n g s lo s  a b s p ie le n  
k o n n te .  V o n  d ie s e m  G e s id i t s p u n k t  a u s  w a r e n  e s  v o r  
a l le m  z w e i F ra g e n , ' u m  d e r e n  g ü n s t ig e  L ö s u n g  s id i  
d ie  B u n d e s r e p u b l ik  b e s o n d e r s  b e m ü h te :  d ie  Z u b i l l i 
g u n g  e i n e r  so g . I n i t i a l  p o s i t io n  u n d  d ie  H ö h e  d e r  
d e r  B u n d e s r e p u b l ik  e in z u r ä u m e n d e n  Q u o te * ) .

D ie  b i l a t e r a l e  N e t to p o s i t io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  
im  in te r e u r o p ä i s c h e n  Z a h lu n g s v e r k e h r

{in M ill. $)

1949
J u li  +  3,0
A u g u st +  9,6
S ep t. + 25 ,0
O k t. — 11,3
N o v . — 51,4
Dez. —53.7

1950
- Ja n u a r  —55,9
F ebr. —36,3
M ärz  —37,3
A pril +  7,0
M ai + 21 ,0
J u n i +33 ,5
J u li —  26,5

A u g u st —  48,7
S ep t. — 102,0
O k t. — 114,9
N ov . —  33,1
D ez. —  33,5

1951
J a n u a r  —  41,8
F eb r. —  58,3
M ärz + 1 1 ,3
A p ril +  45,1
M ai +  81,2
Ju n i +  49,4
J u l i  + 7 0 ,8
A u g u s t + 51,1
S ep t. + 44 ,9

O k t. + 9 5 .»
N ov. +  9,6
Dez. + 44 ,2

1952
J a n u a r  + 10 ,4
F eb r. + 45 ,9
M ärz + 35 ,5
A p ril +33 ,1
M ai + 6 6 ,4
J u n i + 76 ,5
J u li  + 57 ,7
A u g u st + 37 ,0
S ep t. + 37 ,4

z ie lu n g  d ie s e s  N e t to ü b e r s c h u s s e s  b e i t r u g e n ,  so  d a r f  
d o c h  n ic h t ü b e r s e h e n  w e r d e n ,  d a ß  d ie  H a n d e ls b i la n z  
d e r  B u n d e s r e p u b l ik  g e g e n ü b e r  d e r  E Z U . im  2. V j .  1950 
n a d i  w ie  v o r  p a s s iv  b l ie b  (V g l. T a b . 2!). D ie  U r s a d ie  
f ü r  d ie  —  k u r z f r i s t ig e  —  g ü n s t ig e  E n tw ic k lu n g  d e r  
Z a h lu n g s b i la n z s i tu a t io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  la g  a ls o  
p r im ä r  n ic h t  in  d e r  W a r e n b e w e g u n g ,  s o n d e rn  in  B e 
w e g u n g e n  d e s  Z a h lu n g s s e k to r s ,  w o b e i  in s b e s o n d e r e  
d i e  im  Z u s a m m e n h a n g  m it  d e n  Z ie h u n g s r e d i te n  g e 
l e i s te te n  V o r a u s z a h lu n g e n  d e r  s p ä te r e n  M itg l ie d 
s ta a te n  d e r  E ZU . a u f  in  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  v e r g e b e n e  
A u f t r ä g e  e in e  w ic h tig e  R o lle  s p ie l te n .

D e r  A u ß e n h a n d e l  d e r  B u n d e s r e p u b l ik * )  
m it  d e m  E Z U .-R au m

(in M ill. $ , M o n atsdu rchschn itte )

Z e it E in fuhr A u sfuh r S aldo  (± )

1950 1. V j. 133,1 94,5 — 38,6
2. V j. 116,0 107,8 —  8,2
3. V j. 155,9 129,8 — 26,1
4. V j. 218,2 166,4 —51,8

1951 1. V j. 205,9 175,1 —30,8
2. V j. 137,9 201,0 +  63,1
3. V j. 186,4; 230,9 +  44,5
4. V j. 173,3 237,0 +  63,7

1952 1. V j. 196,4 236,4 +  40,0
2. V j. 176,1 233,4 +  57,3
3. V j. 185,7 242,3 +  56,6

W e n n  m a n  d ie  E n tw id c lu n g  d e r  b i l a t e r a l e n  N e t t o 
p o s i t io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  g e g e n ü b e r  d e n  s p ä te r e n  
T e i ln e h m e r lä n d e r n  a n  d e r  E ZU . v o m  O k to b e r  1949 b is  
z u m  S e p te m b e r  1950 v e r fo lg t ,  so  z e ig t  s id i ,  d a ß  d ie  
A b r e d in u n g  w ä h r e n d  d ie s e s  Z e i t r a u m e s  m it  A u s 
n a h m e  d e s  2. V j. 1950 s t e ts  m it  e in e m  P a s s iv s a ld o  z u  
L a s te n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a b g e s c h lo s s e n  h a t t e .  L e d ig 
lich  in  d e n  M o n a te n  A p r i l  b is  J u n i  1950 e r z ie l t e  d ie  
B u n d e s r e p u b l ik  e in e n  Ü b e rs c h u ß  v o n  in s g e s a m t  61,5 
M ill . $ .

W e n n  a u c h  d e r  ü b e r r a s d i e n d e  R ü c k g a n g  d e r  E in fu h re n  
in  d ie s e m  V ie r t e l j a h r  s o w ie  e in e  g le id iz e i t ig e  S te ig e 
r u n g  d e r  A u s f u h r e n  z u  e in e m  g e w is s e n  T e i l  z u r  E r-

')  D as S y stem  d e r  in i tia l p o s itio n s , d e r  „ A n fa n g sp o s itio n e n “ in n e r 
h a lb  d e r EZU,, w a r im  P rin z ip  e in e  W e ite re n tw ick lu n g  u n d  m u lti
la te r a le  A u flockerung  d e r  f rü h e re n  Z ieh u n g srech te . 
A n fan g sg u th ab en ' w u rd e n  —  in  F orm  e in e r  S chenkung  o d e r e in e r  
A n le ih e  —  d e n  w irtschaftlic ii b e so n d e rs  schw achen M itg l ie d s ta a te n  
e in g e rä u m t, d ie  ü b e r  d ie  E rle ich te ru n g en  au s  d en  m u lti la te ra le n  
V errechnungsm ög licä ikeiten  h in a u s  nocäi e in e  w e ite re  echte H ilfe  
im  R ahm en  d e r  EZU. b e n ö tig te n . A ls so lche L änder w u rd en  Ö s te r 
reich , G riech en lan d , Is la n d , H o lla n d , N o rw e g en  u nd  d ie  T ü rk e i 
a n e rk a n n t;  d ie  d ie se n  L ä n d ern  g e w ä h rte n  A n fa n g sg u th a b e n  b e 
lie fe n  sich zusam m en  au f ca . 290 M ill. $.
N eb en  d ie s e n  A n fa n g sg u th a b e n  fü r d ie  chron isc iien  S ciiu ldner- 
lä n d e r  w u rd e n  auch noch fü r d ie  d am a lig en  d re i H a u p tg lä u b ig e r
lä n d e r  (B elg ien-L uxem burg , Schw eden  u nd  G ro ß b rita n n ien ) sog . 
A n fa n g sv e rb in d lich k e iten  fe s tg e se tz t. A ls  A usg le ich  fü r d ie se  B e
la s tu n g  in n e rh a lb  d e r  EZU. e rh ie lte n  d ie  g e n a n n te n  L ä n d er e in e  
zu sätz liche  EG A .-H ilfe  in  F orm  e in e r  co n d itio n a l a id  z u g e te ilt.
-) F ür je d e n  e in z e ln e n  M itg l ie d s ta a t w u rd e  im  R ahm en  d es  EZU.- 
A bk o m m en s e in e  sog . Q u o te  fe s tg e se tz t, d ie  g le ich ze itig  a ls  Be
g re n zu n g  w ie  auch a ls  B em essu n g sg ru n d la g e  fü r d ie  in n e rh a lb  d es  
V e r tra g s s y s te m s  d e r  EZU. b e s te h e n d e n  au to m atisch en  K red itp flich 
te n  u n d  K red itrech te  d e s  b e tre ffe n d e n  L andes w irk te . D ie H öhe  
d ie se r  Q u o te  w u rd e  e in h e itlich  fü r a l le  M itg l ie d s ta a te n  m it 15 “/• 
d e r  im  J a h r e  1949 m it d en  ü b rig e n  M itg l ie d s ta a te n  e rz ie lte n  U m 
s ä tz e  im  Z a h lu n g sv e rk e h r  b e rec h n e t.

*) E inschl. d e r  W e s tse k to re n  B erlin s . )̂ N ach H e rs te llu n g s -  u nd  
V erb rau ch s lä n d ern .

L e id e r  w u r d e n  d ie s e  Z u s a m m e n h ä n g e  b e i  d e n  V e r 
h a n d lu n g e n  in  P a r is  n i d i t  r e d i t z e i t i g  e r k a n n t  u n d  r id i-  
t ig  g e w ü rd ig t .  E s  la g  im  G e g e n te i l  n a h e ,  d a ß  d ie  V e r 
h a n d lu n g s p a r tn e r  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  in  P a r is  g e n e ig t  
w a re n ,  d ie  a u ß e rg e w ö h n l ic h e  V e r b e s s e r u n g  d e r  Z a h 
lu n g s b i la n z p o s i t io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  im  2. V j.  1950 
z u r  G r u n d la g e  i h r e r  w e i t e r e n  E n ts d i lü s s e  z u  m a c h e n . 
A n  d e r  s t a t i s t i s d i  a u s g e w ie s e n e n  V e r b e s s e r u n g  d e r  
Z a h lu n g s b i la n z la g e  s d i e i t e r t e n  d e m z u fo lg e  a l le  B e 
m ü h u n g e n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik ,  d e r  a u s  d e r  d y n a m i-  
s d ie n  E n tw id i lu n g  h e r a u s  z u  e r w a r te n d e n  G e fä h rd u n g  
d e r  Z a h lu n g s b i la n z p o s it io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  in  d e r  
K o n s tr u k t io n  d e r  E ZU . v o n  v o r n h e r e in  a u to m a tis c h  
w i r k e n d e  H i lf s m it te l  g e g e n ü b e r z u s te l le n .
D ie  B u n d e s r e p u b l ik  k o n n te  z u r  B e g rü n d u n g  i h r e r  B it te  
n a d i  e in e r  g e e ig n e te n  I n i t i a l  p o s i t i o n  n i d i t  n u r  
d a r a u f  h in w e is e n ,  d a ß  s ie  in  d e r  Z e i t  v o m  J u l i  1949 
b is  A p r i l  1950 e in  D e f iz i t  v o n  ca . 208 M ill . $  g e g e n 
ü b e r  d e n  in  d e r  E Z U . z u s a m m e n g e fa ß te n  L ä n d e rn  g e 
h a b t  h a t te .  A u d i  d ie  ■zu e r w a r te n d e  B e la s tu n g  d e r  
H a n d e ls b i la n z  a u s  d e r  e r w e i t e r te n  L ib e ra l is ie ru n g ,  d e r  
e in  g e s t e ig e r t e r  E x p o r t  e r s t  in  s p ä t e r e r  Z e i t  fo lg e n  
k ö n n te ,  d ie  P f l id i t  z u r  R ü c k z a h lu n g  d e r  a l te n ,  w ä h r e n d  
d e r  L a u fz e it  d e r  in te r e u ro p ä is c h e n  Z a h lu n g s a b k o m m e n  
e n t s ta n d e n e n  b i l a t e r a l e n  S d iu ld e n ,  d ie  N o tw e n d ig k e i t  
e in e r  w e i te r e n  S te ig e r u n g  d e r  E in fu h r  z u r  A b d e d iu n g  
d e s  N a d ih o lb e d a r f s  u n d  z u r  E rz ie lu n g  e in e r  a l lg e m e i
n e n  P ro d u k t io n s e r h ö h u n g  w a r e n  s d iw e rw ie g e n d e  A r 
g u m e n te , d ie  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  in  z w e i M e m o ra n d e n  
in  P a r is  n ä h e r  v o r t ru g .
E s w ä r e  n id i t  n u r  f ü r  d ie  B u n d e s r e p u b l ik ,  s o n d e rn  
a u c h  fü r  d ie  E ZU . s e lb s t  v o n  V o r te i l  g e w e s e n ,  w e n n  
d e n  d e u ts c h e n  A r g u m e n ta t io n e n  s e in e rz e i t  G e h ö r  g e 
s c h e n k t w o r d e n  w ä r e .  B e d a u e r l id ie r w e is e  b l ie b  d e n  
B e m ü h u n g e n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  je d o c h  d e r  E rfo lg
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v e r s a g t .  G e g e n ü b e r  d e n  a u f  l ä n g e r e  S ich t b e r e c h n e te n  
d e u ts c h e n  A r g u m e n ta t io n e n ,  d e r e n  R ic h t ig k e i t  s ic h  n u r  
a l lz u b a ld  h e r a u s s t e l l e n  s o l l te ,  w u r d e  b e i  d e n  E n ts c h e i
d u n g e n  in  P a r is  d a s  S c h w e rg e w ic h t  m e h r  a u f  d ie  le tz te ,  
so  e r s ta u n l ic h  g ü n s t ig e  E n tw ic k lu n g  d e r  d e u ts c h e n  
Z a h lu n g s b i la n z  g e g e n ü b e r  d e r  E ZU . g e le g t .

A u c h  in  d e r  F ra g e  d e r  H ö h e  d e r  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  
z u  g e w ä h r e n d e n  Q u o t e  g e la n g  e s  d e r  B u n d e s r e p u 
b l ik  n ic h t, d ie  ü b r ig e n  T e i ln e h m e r lä n d e r  v o n  ih r e r  
A u f fa s s u n g  z u  ü b e r z e u g e n .  A u f  d e r  G ru n d la g e  d e s  
a l lg e m e in  a n g e w a n d te n  B e re c h n u n g s s c h lü s s e ls  w u r d e  
d ie  Q u o te  d e r  B u n d e s re p u b U k  a u f  320 M ill . V e r r e c h 
n u n g s e in h e i te n  f e s tg e s e tz t .  D ie  B u n d e s r e p u b l ik  m a c h te  
d a g e g e n  g e l te n d ,  d a ß  s ie  d a m it  n u r  r e in  r e c h n e r is c h  
d e n  ü b r ig e n  T e i ln e h m e r s ta a te n  g le ic h g e s te l l t  se i. In  
W ir k l ic h k e i t  b e d e u te  d ie  r e c h n e r is c h e  G le ic h s te l lu n g  
je d o c h  e in e  ta ts ä c h l ic h e  S c h le c h te r s te l lu n g  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik ,  d a  ih r  A u ß e n h a n d e l  s ic h  im  J a h r e  1949 e r s t  
a m  A n f a n g  s e in e r  E n tw ic k lu n g  b e f a n d ,  w ä h r e n d  e r  
s ic h  in  d e n  ü b r ig e n  M i tg l i e d s ta a te n  s c h o n  w i e d e r  v o l l  
e n t f a l t e t  h a t t e .

W ie  s c h lü s s ig  d ie s e  A r g u m e n ta t io n  w a r ,  z e ig te  s ic h  
b e r e i t s  e in  J a h r  s p ä te r ,  a ls  d a s  G e n e r a l s e k r e t a r i a t  d e r  
O E E C . f e s t s t e l l t e ,  d a ß  s ic h  d e r  A u ß e n h a n d e l  d e r  T e i l 
n e h m e r lä n d e r  v o n  1949 a u f  1950 g e n e r e l l  n u r  u m  ca . 
15 Vo e r h ö h t  h a t t e ,  w ä h r e n d  d e r  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  
n o c h  u m  c a , 73 Vo a n g e w a c h s e n  w a r .  E s v e r d i e n t  a n 
e r k a n n t  z u  w e r d e n ,  d a ß  d i e  O E E C . s ic h  d a n n  im  A u 
g u s t  1951 a u f  G ru n d  d ie s e s  s c h la g e n d e n  s ta t i s t i s c h e n  
M a te r ia l s  e in s t im m ig  f ü r  e in e  E rh ö h u n g  d e r  Q u o te  d e r  
B u n d e s r e p u b l ik  a u f  500 M ill . V e r re c h n u n g s e in h e i t e n  

■ a u s s p ra c h .

D e r  S t a r t  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  in  d e r  E Z U . s t a n d  so m it  
n ic h t  u n t e r  a l lz u  g lü c k lic h e n  V o rz e ic h e n , u n d  n u r  m it  
g e w is s e n  B e d e n k e n  k o n n te  d ie  B u n d e s r e g ie ru n g  s e in e r 
z e i t  i h r e  U n te r s c h r i f t  u n t e r  d a s  V e r t r a g s w e r k  s e tz e n . 
D ie  F o lg e n  d e r  Z u rü c k w e is u n g  d e r  d e u ts c h e n  W ü n s c h e  
z e ig te n  s ic h  sc h n e ll . N o c h  w ä h r e n d  d i e  V e r h a n d lu n g e n  
in  P a r is  l ie fe n , t r a t  d e r  v o n  d e u ts c h e r  S e i te  e r w a r t e t e  
u n d  b e f ü rc h te te  U m sc h w u n g  in  d e r  Z a h lu n g s b i la n z la g e  
e in . S ta t t  e in e s  Ü b e r s c h u s s e s  e r g a b e n  sich  v o m  J u l i  1950 
a n  e rh e b l ic h e  P a s s iv s a ld e n  in  d e r  A b re c h n u n g  g e g e n 
ü b e r  d e r  E ZU ., u n d  a ls  v o n  d e m  A g e n te n  d e r  E Z U . —  
d e r  B a n k  fü r  I n t e r n a t io n a l e n  Z a h lu n g s a u s g le ic h  —  d ie  
e r s te ,  d e n  Z e i t r a u m  v o n  J u l i  —  S e p te m b e r  1950 u m 
f a s s e n d e  A b re c h n u n g  d e r  E ZU . v o r g e l e g t  w u rd e ,  w ie s  
d ie  B u n d e s r e p u b l ik  b e r e i t s  e in e  k u m u la t iv e  V e r s c h u l
d u n g  g e g e n ü b e r  d e r  E ZU . v o n  173,4 M ill . $  a u f .

Die kumulative Rechnüngsposition der Bundesrepublik 
in der europäischen Zahlungsunion

(in M ill. 8)

J u li-S e p t.
O k to b e r

J a n u a r
F e b ru a r
M ärz
A p ril
M ai
Ju n i

1950

— 173,4 N o v em b e r — 324,2
— 289,5 D ezem ber — 356,7

— 398,8 
—4'57,1 
— 445,8 
— 400,7 
—319,6 
—272,7

1951
J u l i  — 202,0
A u g u s t — 150,8 
S ep te m b er — 105,9 
O k to b e r  —  9,2 
N o v em b e r +  0,3 
D ezem ber +  43,3

1952
J a n u a r
F e b ru a r
M ärz
A p ril
M ai
J u n i
J u li
A u g u st
S ep te m b er

+  53,7 
+  99,7 
+  135,1 
+  168,2 
+  234,6 
+311,1 
+368,8 
+  405,8 
+  443,2

*} E inschl. d e r  sog . e x is t in g  re so u rc e s .

D ie  B u n d e s r e p u b l ik  m u ß te  n u n m e h r  d e n  K a m p f  g e g e n  
d a s  im m e r  d r ü c k e n d e r  w e r d e n d e  U n g le ic h g e w ic h t  d e r  
Z a h lu n g s b i la n z  o h n e  i r g e n d w e lc h e  z u s ä tz l ic h e  H ilfe 
s te l lu n g  d e r  E ZU . a u fn e h m e n . D ie s  w a r  u m  so  s c h w ie 
r ig e r ,  a l s  s ic h  g e r a d e  z u  d ie s e r  Z e i t  d ie  A u s w i rk u n g e n  
d e s  d u rc h  d e n  K o r e a k o n f l ik t  a u s g e lö s te n  K c n ju n k tu r -  
a u f t r i e b e s  in  e in e m  u n v e r ä n d e r t  s t a r k e n  E in fu h rd ru c k  
g e l te n d  m a c h te n , d e m g e g e n ü b e r  d ie  A u s fu h r  s ic h  n u r  
la n g s a m  s te ig e r t e .  D ie  B u n d e s r e p u b l ik  v e r s u c h te ,  d ie  
g e f ä h r l ic h e  E n tw ic k lu n g  d e r  Z a h lu n g s b i la n z p o s i t io n  
d u rc h  e in e  R e ih e  a d m in i s t r a t i v e r  M a ß n a h m e n  a b z u 
b re m s e n .  E in  d u r c h g re if e n d e r  E rfo lg  b l ie b  d ie s e n  B e 
m ü h u n g e n  a b e r  v e r s a g t .  D ie  V e r s c h u ld u n g  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik  b e i  d e r  E Z U . s t i e g  u n u n te r b r o c h e n  a n . Im  
N o v e m b e r  1950 w a r  d ie  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  z u r  V e r 
f ü g u n g  s t e h e n d e  Q u o te  v o n  320  M ill . $  b e r e i t s  r e s t lo s  
i n  A n s p ru c h  g e n o m m e n .

D a  e in e  E r h ö h u n g  d e r  Q u o te  d e r  B u n d e s r e p u b l ik ,  d ie  
d e r  B u n d e s r e p u b l ik  e in e  w e i t e r e  v o r ü b e r g e h e n d e  V e r 
s c h u ld u n g  b e i  d e r  E Z U . g e s t a t t e t  h ä t t e ,  s e in e r z e i t  n o c h  
n ic h t m it  A u s s ic h t  a u f  E r fo lg  b e t r i e b e n  w e r d e n  k o n n te ,  
b l ie b  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  E n d e  N o v e m b e r  1950 n ic h ts  
a n d e r e s  ü b r ig ,  a l s  d ie  O E E C . u m  e in e  z u s ä tz l ic h e  H ilfe  
z u  e r s u c h e n . D ie  B u n d e s r e p u b l ik  g in g  d a b e i  v o n  d e r  
A u f fa s s u n g  a u s , d a ß  d ie  a u f g e t r e te n e  k r i s e n h a f t e  Z u 
s p i tz u n g  d e r  L a g e  im  K e rn  k e i n e r  s t r u k tu r e l le n ,  s o n 
d e r n  n u r  e in e r  v o r ü b e r g e h e n d e n  S tö ru n g  d e r  G le ic h 
g e w ic h ts la g e  i h r e r  E Z U .-Z a h lu n g s b i la n z p o s i t io n  e n t 
sp rä n g e .  G le ic h z e it ig  w u r d e n  v o n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  
z w e i  in t e r n a t io n a l  a n e r k a n n te  V o lk s w ir t s c h a f t l e r  g e 
b e te n ,  n a c h  D e u ts c h la n d  z u  k o m m e n  u n d  s ic h  s e lb s t  
e in  B ild  ü b e r  d ie  U rs a c h e n  d e r  d e u ts c h e n  S c h w ie r ig 
k e i te n  u n d  d ie  z u  i h r e r  B e h e b u n g  g e t r o f f e n e n  M a ß 
n a h m e n  z u  m a c h e n .

D a s  v o n  d e n . b e id e n  S a c h v e r s tä n d ig e n  d e r  O E E C . e r 
s t a t t e t e  G u ta c h te n , d a s  im  w e s e n t l ic h e n  d ie  A u f fa s s u n g  
d e r  B u n d e s r e p u b l ik  b e s tä t ig te ,  s o w ie  e in  w e n ig e  T a g e  
s p ä t e r  v o n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  e in g e r e ic h te s  M e m o 
r a n d u m  ü b e r  d a s  W ir ts c h a f ts p r o g r a m m  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik  v e r a n l a ß t e n  d i e  O E E C . im  D e z e m b e r  1950, 
d e r  B u n d e s r e p u b l ik  e in e n  z u s ä tz l ic h e n  K r e d i t  in  H ö h e  
v o n  120 M ill . I  b e r e i t z u s te l l e n .  E r  w a r  m i t  d e r  A u f 
l a g e  v e r b u n d e n ,  d a ß  a u s  ih m  j e w e i l s  n u r  Vs d e s  d ie  
Q u o te  ü b e r s te ig e n d e n  D e f iz i ts  a b g e d e c k t  w e r d e n  
d u r f te n ,  w ä h r e n d  d a s  r e s t l ic h e  D r i t te l  a u s  G o ld -  b z w . 
D o l la r z a h lu n g e n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a u s z u g le ic h e n  
w a r . D ie s e  R e g e lu n g  b e d e u te t e  b e i  v o l l e r  I n a n s p r u c h 
n a h m e  d e s  K r e d i t s  p r a k t i s c h  e in e  E rh ö h u n g  d e r  d e r  
B u n d e s r e p u b l ik  z u s te h e n d e n  Q u o te  u m  180 M ill . $  
a u f  500 M ill . $ . D e r  K r e d i t  s o l l te  v o n  M a i b is  O k 
to b e r  1951 i n  m o n a t l ic h e n  R a te n  v o n  20  M ill . $  z u 
r ü c k g e z a h l t  w e r d e n .  E in e  w e i te r g e h e n d e  B it te  d e r  
B u n d e s r e p u b l ik ,  i h r  e in e  A n le ih e  v o n  30 M ill . $  a u s  
e in e m  S o n d e r fo n d s  d e r  E C A . z u  g e w ä h r e n ,  w u r d e  
v o n  d e r  E C A . a b g e le h n t .

D u rch  d ie  G e w ä h r u n g  d e s  K r e d i t s  u n d  d ie  e i n 
g e l e i t e te n  d e u ts c h e n  a d m in i s t r a t iv e n  M a ß n a h m e n  t r a t  
z u n ä c h s t  e in e  g e w is s e  E n ts p a n n u n g  e in . D e r  P a s s iv 
s a ld o  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  in  d e r  m o n a t l ic h e n  E Z U .-
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H anem ann: D eutsdilands Stellung in  der EZU.

A b r e d in u n g , d e r  im  O k to b e r  1950 n o c ii 114,9 M ill . $  
b e t r a g e n  h a t t e ,  la g  im  D e z e m b e r  b e i  33,5 M ill . $  u n d  
b e l ie f  s i d i  a u d i  im  J a n u a r  1951 n u r  a u f  41 ,8  M ill . $ . 
Im  V e r la u f  d ie s e s  M o n a ts  z e ig te  e s  s id i  j e d o d i  s d io n , 
d a ß  d ie  n e g a t iv  a u f  d ie  Z a h lu n g s b i la n z  e in w i r k e n d e n  
F a k to r e n  in  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  z u  s t a r k  w a r e n ,  a ls  
d a ß  e in e  w e i te r e  V e r s d iu ld u n g  g e g e n ü b e r  d e r  E ZU . 
o h n e  g r u n d s ä tz l id ie  E in g r if fe  a b g e f a n g e n  w e r d e n  
k o n n te .  D a s  D e f iz i t  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  s t i e g  im  F e 
b r u a r  1951 b e r e i t s  w ie d e r  a u f  f a s t  60 M ill . $  a n j  d ie  
k u m u la t iv e  V e r s d iu ld u n g  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  g e g e n 
ü b e r  d e r  E ZU . e r r e id i t e  d a m it  e in e n  S ta n d  v o n  
457,1 M ill . $ . D ie  v e r f ü g b a r e n  K r e d i tm ö g l id ik e i t e n  d e r  
Q u o te  v o n  320 M ill . $  u n d  d e s  Z u s a tz k r e d i t s  v o n  
120 M ill . $  w a r e n  e r n e u t  v ö l l ig  e r s d iö p f t .
U n te r  d e m  E in d ru d s  d ie s e s  T a tb e s ta n d e s  m u ß te  d ie  
B u n d e s r e p u b l ik  d e r  O E E C . a m  21. F e b r u a r  1951 d a v o n  
K e n n tn is  g e b e n , d a ß  s ie  in  A n w e n d u n g  d e s  A r t ik e l s  3 
d e s  L ib e ra l i s ie ru n g s -C o d e  d e r  O E E C . w e g e n  d e r  a u f 
g e t r e t e n e n  Z a h lu n g s b i la n z - S d iw ie r ig k e i te n  d ie  L ib e 
r a l i s i e r u n g  v o r ü b e r g e h e n d  e in s te l l e n  m ü s s e .  F ü r  d ie  
B u n d e s r e p u b l ik  s o w ie  f ü r  d ie  O E E C . s e lb s t  e r g a b  s i d i  
d a m it  e in e  ü b e r a u s  e r n s t e  S i tu a t io n .

2. V o n  d e r  E x - L i b e r a l i s i e r u n g  
b i s  z u m  E n d e  d e r  S c h u l d n e r  S t e l l u n g  

d e r  B u n d e s r e p u b l i k  b e i  d e r  E Z U .

W ä h r e n d  d e r  e r s t e n  K r is e  d e r  Z a h lu n g s b i la n z p o s i t io n  
d e r  B u n d e s r e p u b l ik  im  H e r b s t  1950 w a r  d ie  O E E C . 
s d io n  e in m a l  v o r  d ie  E n ts d ie id u n g  g e s te l l t  g e w e s e n ,  
o b  s ie  d ie  L ö su n g  d e s  d e u t s d ie n  P ro b le m s  in  e in e r  
B e s d i r ä n k u n g  d e s  Z a h lu n g s v e r k e h r s  i n n e r h a lb  E u ro 
p a s  s u d ie n  o d e r  o b  s ie  e in e n  W e g  d e r  k o l l e k t iv e n  
A k t io n  g e h e n  w o ll te ,  d e r  im  w e s e n t l i d ie n  e in e  B e i
b e h a l tu n g  d e s  b e r e i t s  e r r e id i t e n  in te r e u r o p ä i s d i e n  
H a n d e ls v o lu m e n s  s id i e r s te l l e n  k o n n te .  D u r d i  d ie  G e 
w ä h r u n g  d e s  S o n d e r k r e d i t s  v o n  120 M ill . |  w a r  
s e in e r z e i t  m it  v o l le m  B e w u ß ts e in  d e r  z w e i te  W e g  b e -  
s d i r i t t e n  w o rd e n .  N u n  s te l l t e  s id i  f ü r  d ie  O E E C . e r 
n e u t  u n d  d a h e r  m it  n o d i  s d iw e r e r e m  G e w id i t  d ie  
F ra g e , o b  d e r  g e w ä h l te  W e g  w i r k l id i  z u m  Z ie le  
fü h re n  w ü r d e  o d e r  o b  n i d i t  d o d i  in  e i n e r  R ü d s k e h r  zu  
b i l a t e r a l e n  H a n d e ls b e z ie h u n g e n  l e i d i t e r  e in  A u s g le id i  
d e s  g e s tö r te n  G le id ig e w id i t s  z u  e rh o f f e n  se i.
S d io n  A n fa n g  A p r i l  1951 t r a f  d e r  R a t d e r  O E E C . s e in e  
g r u n d s ä tz l id ie  E n ts d ie id u n g . E r  e r k a n n te  a n , d a ß  d ie  
B u n d e s r e p u b l ik  a u f  G ru n d  d e r  v o n  i h r  v o r g e t r a g e n e n  
T a tb e s tä n d e  b e r e d i t i g t  s e i, A r t ik e l  3 d e s  L ib e ra l i s ie 
r u n g s - C o d e  a n z u ru fe n .  I n  d ie s e r  A n e r k e n n u n g  la g  
d e n  B e s t im m u n g e n  d e s  C o d e  g e m ä ß  d ie  V e r p f l id i tu n g  
d e r  ü b r ig e n  M i tg l i e d s ta a te n  e in g e s d i lo s s e n ,  ih r e  
L ib e ra l i s ie ru n g s m a ß n a h m e n  g e g e n ü b e r  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik  in  v o l le m  U m fa n g  a u f r e d i t z u e r h a l t e n .  M it  
d ie s e m  B e s d ilu ß  d e r  O E E C . w a r  n a t ü r l id i  z u n ä d is t  n u r  
e in e  g r u n d s ä tz l id ie  L in ie  f ü r  d ie  w e i te r e  B e h a n d lu n g  
d e s  d e u ts d ie n  P ro b le m s  g e fu n d e n . E in  e n d g ü l t ig e s  
E in v e rn e h m e n  ü b e r  d a s  E in fu h rp ro g ra m m  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik  a u s  d e m  E Z U .-R a u m  w ä h r e n d  d e r  D a u e r  d e r  
S u s p e n d ie ru n g  d e r  L ib e r a l i s ie ru n g  w u r d e  e r s t  m it  d e r  
R a ts e n t s d ie id u n g  d e r  O E E C . v o m  15. J u n i  1951 in  
P a r is  e r z ie l t .

D a b e i w u r d e  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  f ü r  d e n  g e s a m te n  
E Z U .-R au m  e in  E in fu h rv o lu m e n  v o n  in s g e s a m t  
170 M ill . $  p r o  M o n a t  z u g e s ta n d e n  (d e r  M o n a ts -  
d u r d i s d in i t t  d e r  E in fu h re n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a u s  
d e m  E Z U .-R au m  im  4. V ie r t e l j a h r  1950 h a t t e  218,2 
M ill. $ b e t r a g e n ) .  V o n  d e n  170 M ill . $  e n t f ie le n  
75 M ill. $  a u f  d e n  b i s h e r  l i b e r a l i s i e r te n  S e k to r  d e r  
O E E C .-E in fü h re n , 50 M ill . $  a u f  d e n  k o n t in g e n t ie r t e n  
S e k to r  d e r  O E E C .-E in fu h re n , 27 M ill . $  a u f  d e n  R a u m  
d e r  ü b r ig e n  T e i ln e h m e r lä n d e r  d e r  HZU. (N P C .-R au m ) 
u n d  18 M ill. $  a u f  e in e  d e r  B u n d e s r e g ie ru n g  z u r  
f r e ie n  V e r fü g u n g  s te h e n d e  R e s e rv e . D ie s e  R e g e lu n g  
s o l l te  f ü r  d e n  e x l ib e r a l i s i e r t e n  S e k to r  b is  z u m  31. A u 
g u s t  1951, f ü r  d e n  k o n t in g e n t ie r t e n  S e k to r  b is  z u m  
31. 12. 1951 g e l te n .  D a  s ie  s p ä t e r  f ü r  d e n  e x l ib e r a l i 
s i e r t e n  S e k to r  a u d i  b is  z u m  31. D e z e m b e r  1951 v e r 
l ä n g e r t  w u rd e ,  w a r  s i e  p r a k t i s d i  b is  z u r  W ie d e r a u f 
n a h m e  d e r  L ib e ra l i s ie ru n g  d u r d i  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  
a m  1. J a n u a r  1952 d e r  R a h m e n , i n  d e m  s i d i  d ie  E in 
f u h re n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a u s  d e m  E Z U .-R au m  w ä h 
r e n d  d e s  z w e i te n  H a lb ja h r e s  1951 a b w id c e lte n . 

R ü d ib lid c e n d  lä ß t  s i d i  h e u t e  f e s ts te l le n ,  d a ß  in  d e m  
s e in e rz e i t  in  P a r is  a u f g e s te l l t e n  E in fu h rp ro g ra m m  b e i  
a l l e n  S d iw ä d ie n ,  d ie  ih m  n a tu r n o tw e n d ig  a n h a f te n  
m u ß te n , e in e  L ö su n g  g e f u n d e n  w o r d e n  w a r ,  d ie  d e n  
b e r e d i t ig te n  W ü n s d ie n  u n d  A n s p r ü d ie n  s o w o h l  d e r  
B u n d e s r e p u b l ik  w ie  a u d i  d e r  ü b r ig e n  T e i ln e h m e r 
lä n d e r  im  g ro ß e n  g a n z e n  g e r e d i t  w e r d e n  k o n n te .  D aß  
d e r  in  P a r is  v e r e in b a r te  W e g  z u  e in e m  E rfo lg  f ü h r te  
u n d  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  a u f  ih m  ih r e n  S d iw ä d ie z u -  
s ta n d  r e la t iv  s d in e l l  w ie d e r  ü b e r w in d e n  k o n n te ,  la g  
n e b e n  d e r  n i d i t  u n e r h e b l id ie n  M in d e ru n g  d e s  E in 
f u h rv o lu m e n s  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  z u  e in e m  w e s e n t -  
l id ie n  T e il  d a r in  b e g r ü n d e t ,  d a ß  d ie  ü b r ig e n  T e i l 
n e h m e r s ta a te n  in  E r fü l lu n g  d e r  im  L ib e ra l is ie ru n g s -  
C o d e  ü b e rn o m m e n e n  V e r p f l id i tu n g e n  ih r e  L ib e ra l i s ie 
ru n g  g e g e n ü b e r  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  t a t s ä d i l i d i  in  
v o l le m  A u s m a ß e  a u f r e d i t  e r h ie l te n .

W ä h r e n d  d ie  E in fu h re n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  im
2. H a lb ja h r  1951 so  d ie  v o n  d e r  O E E C . f e s tg e le g te  
G re n z e  v o n  m o n a t l id i  170 M ill . $  im  D u r d i s d in i t t  
n id i t  w e s e n t l id i  ü b e r s t ie g e n ,  e r r e id i t e  d ie  A u s fu h r  
g e g e n ü b e r  e in e m  M o n a t s d u r d i s d in i t t  im  1. V ie r 
t e l j a h r  v o n  175 M ill . $  im  d r i t t e n  u n d  v i e r t e n  V ie r t e l 
j a h r  1951 e in e n  D u r d i s d in i t t  v o n  m o n a t l id i  ca . 
231 b zw . 237 M ill. $ . D ie  V e r b e s s e r u n g  d e r  Z a h lu n g s 
b i l a n z s i tu a t io n  e r l a u b te  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  in  ü b e r 
r a s d ie n d  k u r z e r  Z e i t ,  d e n  z u s ä tz l id ie n  K r e d i t  v o n  
120 M ill. $  w ie d e r  z u rü d c z u z a h le n . E r  w a r  b e r e i t s  im  
M a i 1951, d. h . l a n g e  v o r  d e m  v e r t r a g l ic h  e in g e r ä u m 
t e n  R ü d iz a h lu n g s te r m in  w ie d e r  v o l l  a b g e t r a g e n .

D ie  s e i t  M ä rz  1951 la u f e n d  e r z ie l t e n  A b r e d in u n g s ü b e r -  
s d iü s s e  b e i  d e r  E ZU . b e w i r k t e n  d a r ü b e r  h in a u s  a u d i  
e in e n  s d in e l l e n  A b b a u  d e r  S d iu ld e n  im  R a h m e n  d e r  
g e n e r e l l e n  Q u o te  v o n  320 M ill . $ , so  d a ß  s id i  d ie  V e r 
s d iu ld u n g  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  b e i  d e r  E ZU . E n d e  
S e p te m b e r  1951 n u r  n o d i  a u f  105,9 M ill . % b e lie f .
E s d a r f  d a r a n  e r in n e r t  w e r d e n ,  d a ß  z u  d ie s e r  Z e i t  d ie  
L ib e ra l i s ie ru n g  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  n o d i  in  v o l le m
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U m fa n g e  s u s p e n d ie r t  w a r .  V e r s tä n d l ic h e r w e is e  
m e h r te n  s id i  im  H e r b s t  1951 d i e  S t im m e n  b e i  d e n  
ü b r ig e n  T e i ln e h m e r lä n d e r n ,  d ie  s ic h  a n g e s ic h ts  d e r  
g ü n s t ig e n  E n tw ic k lu n g  d e r  Z a h lu n g s b i la n z s i tu a t io n  
d e r  B u n d e s r e p u b l ik  f ü r  e in e  s o f o r t ig e  A u fh e b u n g  d e s  
L ib e ra l i s ie ru n g s -S to p  a u s s p ra c h e n .  D e r  Z u s a m m e n 
t r i t t  d e s  „ S p e c ia l  R e s t r ic te d  C o m m itte e "  d e r  O E E C . 
im  S e p te m b e r  1951, d a s  d ie  d e u ts c h e  S i tu a t io n  im  Z u 
s a m m e n h a n g  m i t  d e r  S u s p e n d ie ru n g  d e r  L ib e ra l i s ie 
ru n g  z u  ü b e r p r ü f e n  h a t t e ,  b o t  d a h e r  e in e  e r w ü n s c h te  
G e le g e n h e it ,  d ie  A u f fa s s u n g  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  z u  
d ie s e r  F ra g e  v o r z u t r a g e n .  D ie  B u n d e s r e p u b l ik  e r 
k a n n te  a n , d a ß  s ic h  ih r e  Z a h lu n g s b i la n z s i tu a t io n  z u m  
B e s s e re n  g e w e n d e t  h a b e ,  u n d  e r k l ä r t e  sich  d a z u  b e 
r e i t ,  s o b a ld  w ie  m ö g lic h  w ie d e r  z u r  L ib e ra l i s ie ru n g  
z u rü c k z u k e h re n .  S ie  b a t  je d o c h  d a ru m , h ie r m it  n o ch  
b is  z u m  1. J a n u a r  1952 w a r t e n  z u  d ü r fe n , w o b e i  s ie  
a u f  d ie  n o c h  im m e r  b e s te h e n d e  V e r s c h u ld u n g  b e i  d e r  
E ZU . h in w e is e n  k o n n te ;  z u m  a n d e r e n  f ü h r te  s ie  v o r  
a l le m  a b e r  a u c h  e in e  R e ih e  te c h n is c h e r  G e s ic h ts 
p u n k te  a n  (z. B. U m s te llu n g  d e s  Z o ll ta r i f s  u n d  E in 
f ü h ru n g  e in e s  n e u e n  s ta t i s t i s c h e n  W a r e n v e r z e ic h 
n is s e s  z u m  1. O k to b e r  1951; b e v o r s t e h e n d e  N e u 
g e s ta l tu n g  d e s  E in fu h r v e r f a h r e n s ) ,  d ie  i h r  e in e  f rü h e r e  
R e -L ib e ra l is ie ru n g  n ic h t  v e r t r e t b a r  e r s c h e in e n  lie ß e n . 
D a s  v o m  S p e c ia l  R e s t r ic te d  C o m m it te e  a b g e f a ß te  G u t
a c h te n  b i ld e t e  d ie  G ru n d la g e  f ü r  d ie  E n ts c h e id u n g  
d e s  R a ts  d e r  O E E C . v o m  18. 10. 1952, w o n a c h  d ie  
Ü b e r g a n g s r e g e lu n g  v o m  15. J u n i  1951 n o c h  b is  z u m  
31. 12. 1951 v e r l ä n g e r t ,  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a b e r  
g le ic h z e i t ig  n a h e g e le g t  w u rd e ,  a b  1. 1. 1952 z u r  L ib e 
r a l i s i e r u n g  z u rü c k z u k e h re n ,  d e r e n  G e s a m tp ro z e n ts a tz  
n ic h t  u n t e r  40®/o, je d o c h  a u c h  n ic h t  ü b e r  60 Vo d e s  
R e fe r e n z ja h r e s  l i e g e n  so l l te .

D a  s ic h  in  d e n  M o n a te n  O k to b e r  u n d  N o v e m b e r  
1951 d ie  g ü n s t ig e  E n tw ic k lu n g  f ü r  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  
in  d e r  E Z U .-A b re c h n u n g  w e i t e r h in  f o r t s e tz te ,  w a r  e s  
f ü r  a l l e  B e te i l ig te n  k e in e  Ü b e r ra s c h u n g  m e h r , a ls  sich  
in  d e r  A b re c h n u n g s p e r io d e  v o m  N o v e m b e r  1951 e r s t 
m a l ig  e in  d e u ts c h e r  A k t iv s a ld o  e r g a b .  M it  ih m  w a r  
d ie  f a s t  e in e in h a lb  J a h r e  w ä h r e n d e  P h a s e  d e r  
S c h u ld n e rp o s i t io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  in  d e r  E ZU . b e 
e n d e t .

DIE BUNDESREPUBLIK ALS GLÄUBIGERLAND DER EZU.

1. D i e  W i e d e r a u f n a h m e  d e r  L i b e r a l i s i e r u n g

E n ts p re c h e n d  d e r  E m p fe h lu n g  d e s  R a te s  d e r  O E E C . 
a u f  W ie d e r a u f n a h m e  d e r  L ib e r a l i s ie ru n g  u n d  in  V e r 
fo lg  i h r e r  e ig e n e n  I n te n t io n e n  s e tz te  d ie  B u n d e s 
r e p u b l ik  m it  W ir k u n g  v o m  1. J a n u a r  1952 e in e  n e u e  
L ib e ra l i s ie ru n g s l i s te  in  K ra f t .  S ie  u m fa ß te  56 ,8  Vo d e s  
E in fu h rv o lu m e n s  v o n  1949. D a b e i  w a r e n  d ie  E rn ä h 
r u n g s g ü te r  m it  51,3 ®/o, d ie  R o h s to f fe  m it  60,0 Vo u n d  
d ie  F e r t ig w a r e n  m it  59 ,8  Vo b e te i l ig t .

D ie  A u s g a n g s p o s i t io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  f ü r  d ie s e  
n e u e  L ib e ra l i s ie ru n g  w a r  g e g e n ü b e r  d e m  Z e i tp u n k t  
d e r  B ild u n g  d e r  E ZU . e rh e b l ic h  g ü n s t ig e r .  D e r  g ro ß e  
N a c h h o lb e d a r f  im  K o n s u m g ü te r s e k to r  h a t t e  s ic h  in  
d e r  Z w is c h e n z e it  b e tr ä c h t l ic h  v e r m in d e r t ,  d e r  a l l 
g e m e in e  P r o d u k t io n s s ta n d  je d o c h  w e s e n t l ic h  e r h ö h t

(d ie  I n d e x z i f f e r  d e r  i n d u s t r i e l l e n  P r o d u k t io n  s ta n d  
im  J u l i  1950 a u f  110,8, im  J a n u a r  1952 a u f  135,2). D a 
z u  k a m  n o c h , d a ß  d u rc h  d ie  im  A u g u s t  1951 b e 
s c h lo s s e n e  E rh ö h u n g  d e r  d e u ts c h e n  Q u o te  a u f  
500  M ill . I  n u n m e h r  e in  e rh e b l ic h  g r ö ß e r e r  K r e d i t 
s p ie l r a u m  b e s ta n d  a ls  v o r h e r ,  in n e r h a lb  d e s s e n  e in  
s a i s o n a le r  o d e r  s o n s t ig e r ,  z e i t l ic h  b e g r e n z t e r  E in fu h r 
a n d r a n g  a b g e f a n g e n  w e r d e n  k o n n te .

T a ts ä c h lic h  h a t  d e n n  a u c h  d ie  W ie d e r a u f n a h m e  d e r  
L ib e ra l i s ie ru n g  k e in e r le i  u n g ü n s t ig e  A u s w i r k u n g e n  
a u f  d ie  E Z U .-P o s it io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  z u r  F o lg e  
g e h a b t .  S e lb s t  in  d e n  e r s t e n  z w e i M o n a te n  d e r  R e- 
L ib e ra l i s ie ru n g , in  d e n e n  n o c h  a m  e h e s t e n  e in  ru c k -  
a r t i g e r  E in f u h r a n s t i e g  z u  e r w a r t e n  g e w e s e n  w ä re ,  
b l ie b  d e r  A b r e c h n u n g s s a ld o  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a k t iv .  
E s e r w ie s  s ic h  d a b e i ,  d a ß  d ie  a b s in k e n d e  P r e is te n d e n z  
a u f  d e n  W e l tm ä r k t e n  s t ä r k e r  a ls  a l l e  S ic h e ru n g e n ,  d ie  
in  d e m  n e u e n ,  a b  1. 1. 1952 g ü l t ig e n  E in f u h r v e r f a h r e n  
v o r g e s e h e n  w a r e n ,  d ie  I m p o r tz a h le n  n ie d r ig  h ie l t .  D ie  
I m p o r te u r e  m a c h te n  v o n  d e n  ih n e n  d u rc h  d ie  L ib e ra l i 
s i e ru n g  z u r  V e r fü g u n g  g e s te l l t e n  E in k a u fs m ö g lic h 
k e i t e n  n u r  e in e n  ä u ß e r s t  z u r ü c k h a l te n d e n  G e b ra u c h . 
D a s  G u th a b e n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  b e i  d e r  E Z U . s t ie g  
la n g s a m , a b e r  s t e t i g  a n . Im  M ä rz  1952 w u r d e  e r s t 
m a l ig  d ie  e r s t e  T ra n c h e  d e r  n e u e n  5 0 0 -M ill-$ -Q u o te  
(100 M ill . f )  ü b e r s c h r i t te n ,  v o n  d e r  a b  d ie  B u n d e s 
r e p u b l ik  d ie  H ä lf te  d e r  e r z i e l t e n  Ü b e r s c h ü s s e  v o n  d e r  
E ZU . in  f r e i  k o n v e r t i e r b a r e r  W ä h r u n g  z u r ü c k e r s ta t t e t  
e rh ie l t .

A n g e s ic h ts  d ie s e r  E n tw ic k lu n g  e n ts c h lo ß  s ic h  d ie  
B u n d e s r e g ie ru n g ,  z u m  1. A p r i l  1952 e in e  n e u e  L ib e r a 
l i s i e r u n g s l i s t e  in  K ra f t  z u  s e tz e n ,  d ie  d ie  L ib e ra l i s ie 
r u n g  a u f  ü b e r  75 Vo d e s  R e fe r e n z ja h r e s  e r w e i te r te .  D e r  
L ib e ra l i s ie ru n g s p ro z e n t s a tz  in  d e n  d r e i  O E E C .- 
G ru p p e n  w a r  d a b e i  f o lg e n d e r  ( in  Vo):

E r n ä h r u n g s g ü te r  66 ,9  F e r t ig w a r e n  73,2
R o h s to f fe  87,2 I n s g e s a m t  76,1

D ie  E in fu h r  d e r  a u f  d e r  so g . L is te  C o m m u n e  s t e h e n 
d e n  W a r e n  w u r d e  n a c h  d e r  n e u e n  L ib ^ r a l i s ie r u n g s -  
l i s t e  z u  c a . 78  "/o v o n  d e n  m e n g e n m ä ß ig e n  B e s c h rä n 
k u n g e n  b e f re i t .

T ro tz  d ie s e r  e r n e u te n  E rw e i te r u n g  d e r  E in k a u fs m ö g 
l ic h k e i te n  s a n k  d ie  E in fu h r  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a u s  
d e m  E Z U .-R a u m  im  z w e i te n  V i e r t e l j a h r  1952 w ie d e r  
a b  u n d  e r r e ic h te  n u r  n o c h  e in e n  M o n a ts d u rc h s c h n i t t  
v o n  176,1 M iU . ^  (D u rc h sc h n itt  1. V i e r t e l j a h r :  196,4 
M ill . $ ). D a  d ie  A u s fu h r  s ic h  d e m g e g e n ü b e r  u n g e f ä h r  
a u f  d e r  im  v i e r t e n  V i e r t e l j a h r  1951 e r z i e l t e n  H ö h e  
h ie l t ,  e r g a b e n  s ic h  la u f e n d  h o h e  A u s fu h r ü b e r s c h ü s s e ,  
d i e  e in  r a s c h e s  A n s te ig e n  d e r  k u m u la t iv e n  R ech - 
n u n g s p o s i t io n  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  b e i  d e r  E Z U . b e 
w i r k te n .  A m  30. J u n i  1952, d. h . z w e i  J a h r e  n a c h  I n 
k r a f t t r e t e n  d e s  V e r t r a g s w e r k e s ,  b e l i e f  s ic h  d e r  k u m u 
l a t i v e  R e c h n u n g s ü b e rs c b u ß  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  a u f  
m e h r  a ls  300 M ill . D o lla r .  S e i t  d e m  t i e f s te n  S ta n d  d e r  
V e r s c h u ld u n g  m it  457,1 M iU . D o l la r  im  F e b r u a r  1951 
h a t t e  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  d a m it  in  ü b e r r a s c h e n d  
k u r z e r  Z e i t  A b re c h n u n g s ü b e rs c h ü s s e  g e g e n ü b e r  d e r  
E ZU . in  H ö h e  v o n  rd . 770  M ill . |  e r z ie l t .
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2'. A u s b l i c k

A n g e s ic h ts  d e s  n u n m e h r  s e i t  M ä rz  1951 u n u n t e r 
b ro c h e n  a u f t r e t e n d e n  A k t iv s a ld o s  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  
g e g e n ü b e r  d e r  E Z U . d r ä n g t  s ic h  v e r s tä n d l ic h e r w e is e  
d ie  F ra g e  a u f , o b  s ic h  in  d e r  j e t z ig e n  k u m u la t iv e n  
G lä u b ig e r p o s i t io n  b e r e i t s  d ie  te n d e n z ie l l e  R ü c k k e h r  
D e u ts c h la n d s  z u  s e in e r  t r a d i t i o n e l l e n  G lä u b ig e r s te l 
lu n g  im  e u r o p ä is c h e n  R a u m  a n k ü n d ig t .  D ie s e  F ra g e  
s c h e in t  u m so  m e h r  b e r e c h t ig t ,  a l s  s ic h  a u c h  im  d r i t t e n  
V ie r t e l j a h r  1952 t r o tz  e in e r  n o c h m a lig e n  E rw e i te r u n g  
d e r  L ib e ra l i s ie ru n g s l i s te  a u f  81,6 “/o ( E r n ä h r u n g s g ü te r  
76 ,2  Vo, R o h s to f fe  87,6 Vo, F e r t ig w a r e n  76,1 Vo), d ie  a b  
A u g u s t  1952 in  K ra f t  t r a t ,  d e r  k u m u la t iv e  R e c h n u n g s 
ü b e r s c h u ß  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  b e i  d e r  E Z U . w e i t e r  
a u f  443 ,2  M ill . $  e r h ö h te .  E r  e r r e ic h te  d a m i t  89  P r o 
z e n t  d e r  Q u o te  v o n  500 M ill . S.

D e m g e g e n ü b e r  d a r f  je d o c h  n ic h t  ü b e r s e h e n  w e r d e n ,  
d a ß  d a s  A n s c h w e lle n  d e r  d e u ts c h e n  R e c h n u n g s p o s i t io n  
b e i  d e r  E Z U . d ie  F o lg e  e in e r  R e ih e  z e it l ic h  b e d in g te r  
S o n d e r u m s tä n d e  is t , d ie  d ie  A k t iv ie r u n g  b e g ü n s t ig te n ,  
w ä h r e n d  g e w ic h t ig e  a n d e r e  F a k to r e n  d e r  Z a h lu n g s 
b i la n z g e s ta l tu n g ,  d ie  s ic h  n e g a t iv  f ü r  d ie  B u n d e s 
r e p u b l ik  a u s w irk e n ,  b i s h e r  n o c h  n ic h t  v o l l  z u m  T ra g e n  
k a m e n .

Z u  d e n  z e i t l ic h  b e d in g te n  S o n d e r u m s tä n d e n ,  d ie  d ie  
d e r z e i t ig e  s t a r k e  G lä u b ig e r s te l lu n g  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik  h e r b e i f ü h r e n  h a lf e n ,  i s t  in  e r s t e r  L in ie  d ie  
ü b e r r a s c h e n d e  P re is e n tw ic k lu n g  a u f  d e n  W e l tm ä r k t e n  
z u  re c h n e n . D a s  la u f e n d  a b s in k e n d e  P r e i s n iv e a u  d e r  
R o h s to f fe  h a t t e  in  V e r b in d u n g  m i t  g e w is s e n  S c h w ä c h e 
t e n d e n z e n  d e s  in lä n d is c h e n  K o n s u m g ü te rm a r k te s  z u r  
F o lg e , d a ß  d ie  d e u ts c h e n  I m p o r te u r e  in  i h r e n  E in 
k a u f s d i s p o s i t io n e n  ä u ß e r s t  z u r ü c k h a l te n d  w a r e n  u n d  
n u r  d e n  d r in g e n d s te n  B e d a rf  a b d e c k te n . M in d e s te n s  zu  
e in e m  T e i l  w u r d e  d ie  P r o d u k t io n  in  e in e r  R e ih e  v o n  
W ir ts c h a f ts z w e ig e n  z u  L a s te n  d e r  a l lg e m e in e n  B e 
s tä n d e  d u rc h g e fü h r t .  N a c h d e m  in  d e r  a b w ä r t s  g e 
r ic h te te n  P r e is b e w e g u n g  a u f  d e n  R o h s to f f m ä r k te n  e in  
t e i lw e i s e r  S t i l ls t a n d  e r k e n n b a r  w ird , i s t  f ü r  d ie  Z u 
k u n f t  m i t  e i n e r  l e b h a f te r e n  E in f u h r tä t ig k e i t  z u  
re c h n e n , z u m a l  a u c h  a u f  d e m  B in n e n m a r k t  k o n ju n k 
tu r e l l e  A u f t r i e b s k r ä f te  u n v e r k e n n b a r  s in d . A u f  d ie  
D a u e r  g e s e h e n  i s t  d a h e r  m it  e in e r  s t ä r k e r e n  B e 
la s tu n g  d e r  Z a h lu n g s b i la n z  g e g e n ü b e r  d e r  E Z U . v o n  
d e r  E in f u h r s e i te  h e r  z u  re c h n e n .

W a s  d ie  F ra g e  d e r  A u s fu h r e n tw ic k lu n g  b e t r i f f t ,  so  
k a n n  n ic h t  a n g e n o m m e n  w e r d e n ,  d a ß  d ie  b i s h e r  w i r k 
s a m e n  F a k to r e n  a u f  d e r  A u s f u h r s e i t e  s ic h  a u c h  
w e i te r h in  d u rc h s e tz e n  k ö n n e n .  B e re i ts  j e t z t  i s t  e in e  
S ta g n a t io n  u n v e r k e n n b a r .  A l le r  V o r a u s s ic h t  n a c h  w ird  
s ie  e in e m  e f f e k t iv e n  A u s fu h r rü c k g a n g  in  d e n  E Z U .- 
R a u m  P la tz  m a c h e n . F ü r  d ie s e  E n tw ic k lu n g  sp re c h e n  
n ic h t n u r  d ie  d u rc h  a k u te  Z a h lu n g s b i la n z s c h w ie r ig 
k e i t e n  v e r u r s a c h te n  w e i tg e h e n d e n  E in s c h rä n k u n g e n  
d e r  L ib e ra l i s ie ru n g  in  G r o ß b r i t a n n ie n  u n d  im  S te r 
l in g ra u m  s o w ie  d ie  v ö l l ig e  S u s p e n d ie ru n g  d e r  L ib e 
r a l i s i e r u n g  in  F ra n k re ic h !  a u c h  v o n  d e r  P re is s te l lu n g  
h e r  m u ß  m it  e in e m  A b s in k e n  d e r  E x p o r tw e r te  g e 
r e c h n e t  w e rd e n .

Z u  d e n  o b e n  e r w ä h n te n  n e g a t iv e n  F a k to r e n  d e r  Z a h 
lu n g s b i la n z g e s ta l tu n g  g e g e n ü b e r  d e m  E Z U .-R au m , 
d ie  b i s h e r  n o c h  n ic h t  v o l l  z u m  T r a g e n  k a m e n , in  Z u 
k u n f t  je d o c h  d ie  E Z U .-B ilan z  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  
w e i tg e h e n d  b e e in f lu s s e n  w e r d e n ,  i s t  v o r  a l le m  d ie  
b e a b s ic h t ig te  W ie d e r a u f n a h m e  d e s  T ra n s f e r s  v o n  
K a p i ta le r t r ä g n i s s e n  u n d  K a p i ta l r ü c k z a h lu n g e n  zu  
re c h n e n . D ie  h o h e n  B e la s tu n g e n ,  d ie  v o n  d ie s e r  S e i te  
h e r  z u  e r w a r te n  s in d ,  b e s c h rä n k e n  s ic h  n ic h t  n u r  a u f  
d e n  S c h u ld e n k re is ,  d e r  G e g e n s ta n d  d e r  k ü rz l ic h e n  
V e r h a n d lu n g e n  a u f  d e r  L o n d o n e r  S c h u ld e n k o n fe re n z  
w a r .  A u c h  f ü r  d ie  ü b r ig e n  l a u f e n d e n  Z a h lu n g e n  d e s  
K a p i ta lv e r k e h r s  w ie  D iv id e n d e n ,  Z in s e n , G e w in n e  
a u s  K a p i ta lb e te i l ig u n g e n  u sw . m u ß  in  Z u s a m m e n 
a r b e i t  m it  d e n  G lä u b ig e r lä n d e r n  a u f  d ie  D a u e r  e in e  
b e f r ie d ig e n d e  L ö su n g  g e f u n d e n  w e r d e n .  A l le  d ie s e  
B e la s tu n g e n  w i r k e n  s ic h  a u f  d ie  Z a h lu n g s b i la n z  u m so  
u n m i t t e lb a r e r  a u s , a l s  i h n e n  G e g e n p o s te n  in  F o rm  
la u f e n d e r  E in n a h m e n  a u s  d e u ts c h e n  V e r m ö g e n  im  
A u s la n d  n ic h t g e g e n ü b e r s te h e n .

Im  H in b lic k  a u f  a l l e  d ie s e  h i e r  n u r  k u r z  a n g e d e u te te n  
E n tw ic k lu n g s te n d e n z e n  s c h e in t  e s  d u rc h a u s  im  B e re ic h  
d e s  W a h r s c h e in lic h e n  z u  l ie g e n ,  d a ß  in  d e r  A b re c h 
n u n g  d e r  B u n d e s r e p u b l ik  g e g e n ü b e r  d e r  E ZU . in  a b 
s e h b a r e r  Z e it  w ie d e r  D e f iz ite  a u f t r e te n ,  d ie  z u  e in e r  
s p ü r b a r e n  M in d e ru n g  d e s  j e tz ig e n  G u th a b e n s  fü h re n . 
A ls  w e i te r e  F o lg e r u n g  e r g ib t  sich , d a ß  a u f  d ie  D a u e r  
m i t  e in e r  e x t r e m e n  G lä u b ig e r s te l lu n g  d e r  B u n d e s 
r e p u b l ik  b e i  d e r  E ZU . n ic h t z u  re c h n e n  is t , s e lb s t  
w e n n  d ie  B u n d e s r e p u b l ik  a u f  a b s e h b a r e  Z e i t  z u  d e n  
G lä u b ig e r lä n d e r n  d e r  E ZU . z ä h le n  d ü r f te .

Summary: T h e  F e d e r a l  R e p u b 
l i c ’ s P o s i t i o n  i n  t h e  E u r o 
p e a n  P a y m e n t s  U n i o n .  After 
dealing with the tasks of EPU. within 
the European economy, which is seen 
as discharging the functions of a cen
tral clearing agency, the author des
cribes th e ' changing position of the 
Federal Republic vis-à-vis other mem
ber countries. The Federal Republic 
had been at a disadvantage right when 
the Union was established, in that it 
was subjected to the same initial con
ditions as other members regardless of 
its special economic position. This 
structural disadvantage was even
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Résumé: L a  p o s i t i o n  d e  B o n n  
d a n s  I ' U E P .  Après avoir analysé 
le rôle qu'elle joue dans le cadre de 
l'économie europénne l'auteur conclut 
que la tâche la plus importante de 
rUEP. consiste dans l'institution d'un 
office central de clearing. Ensuite il 
résume les changements de position 
subis par la République Fédérale par 
rapport aux autres pays membres et 
souligne le fait que Bonn, dès le début 
de rUEP., a été  désavantagé parce 
que la République Fédérale fut sou
mise aux mêmes conditions que les 
autres membres, sans égard à sa situ
ation économique particulière. Ce

Resumen: L a  p o s i c i ó n  d e  l a  
R e p ú b l i c a  F e d e r a l  A l e m a n a  
d e n t r o  d e  l a  U n i ó n  E u r o p e a ,  
d e P a g o s .  Después de estudiar la 
tarea  de la U.E.P. dentro de la econo
mía europea, constituida por la in
stitución de la Oficina Central de 
Clearing, el autor tra ta  de la posición 
variable frente a los Estados miem
bros. La República Federal quedó per
judicada desde un principio a la fun
dación de aquella institución por el 
hecho de que formalmente tuve las 

. mismas condiciones de salida como 
los demás miembros, pero sin que. se 
atendiese su posición económica espe
cial. Este perjuicio estructural fué
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aggravated by extra-economic influ
ences. The ever increasing debit 
account whidi the Federal Republic 
held with this clearing agency brought 
EPU. into a grave internal crisis. The 
increase of the Federal Republic's 
quota and German administrative 
measures could bring but tem porary 
relief. It was only when liberalization 
was suspended by the Federal Republic 
that an equilibrium could be brought 
about in inter-European trade relations. 
Meanwhile the Federal Republic's 
economic situation had improved ap
preciably by the expansion of its pro
ductive capacity. But the price falls 
on the world markets, which followed 
the end of the Korean crisis, also con
tributed to reducing the propensity to 
import, so that the surpluses remained 
after liberalization was re-introduced. 
The question arises whether Germany 
has already regained her position of 
a traditional creditor within the Euro
pean area. It must not be overlooked 
that, after international raw material 
prices will have settled down, import 
figures will probably rise again, while 
the trend of exports which was affect
ed favourably by the Korean crisis 
will hardly continue on the same lines. 
On the other hand, the balance of pay
m ents will be adversely affected by 
the resum ption of the transfer of 
interest on capital and the redemption 
of capital loans. Hence, it seems to 
be fairly probable that the Federal 
Republic's clearing transactions vis-à- 
vis EPU. will again result in deficits 
leading to a reduction of the present 
surplus.

désavantage causé par la structure 
économique fut encore aggravé par 
des influences extra - économiques. 
L 'endettm ent allant croissant de Bonn 
envers de I'UEP. exposait celle-ci à 
une crise sérieuse. Par l'augm entation 
de la quote-part légitime de Bonn 
ainsi que par ses m esures admini
stratives on n 'obtint qu'une détente 
temporaire. L'équilibre de l'édiange 
commercial entre les pays européens 

_ ne fut restauré qu'après l'abolition de 
la libéralisation par Bonn. Entretemps, 
en conséquence de l'augm entation de 
sa capacité de producion, la situation 
économique de Bonn s'était améliorée 
sensiblement. Il faut ajouter que les 
fluctuations et l'abaissem ent des prix 
à constater sur les marchés mondiaux 
à la suite de la détente en Corée 
firent diminuer les importations de 
façon à m aintenir les soldes créditeurs 
même après la reprise de la libérali
sation. L'Allemagne a-t-elle donc re
trouvé sa position tradionnelle de pays 
européen créditeur? Il faut se dire que 
la stabilisation des prix internationaux 
des m atières premières sera suivie 
d 'un commerce d'importations plus 
actif, tandis que l'évolution des ex
portations, favorisée avant le  conflit 
en Corée, va plutôt ralentir. D 'autre 
part le bilan de paiement se trouve 
chargé par la reprise des transferts 
de produits et fle remboursement de 
capitaux, Il est donc assez probable 
que Bonn, lors du règlement des 
comptes entre Bonn et l'UEP. se trou
vera en face d'un déficit nouveau 
diminuant son compte créditeur.

intensificado por influencias extrañas a 
la esfera económica. Las constante
m ente crecientes deudas de la Repú
blica Federal frente a aquella institu
ción de clearing, pusieron la U.E.P. 
ante una crise interior grave. El 
aumento del cupo corresponde a la 
República Federal y las m edidas ad
m inistrativas tomadas por ella, tra 
jeron consigo solamente una atenu
ación pasajera. Solamente con el le
vantam iento de la liberalización por 
parte de la República Federal se podia 
establecer un equilibro en las relaci
ones comerciales intereuropeas. Mien
tras tanto la situación económica de 
la República Federal iba mejorándose 
debido a la expansión de su capacidad 
productiva. Pero los súbitos descen
sos de precios en los m ercados mun
diales después de term inar la crisis de 
Corea contribuyó a disminuir la im
portación de m anera que los saldos 
de superávit perm anecieron también 
después de la reintroducción de la libe
ralización. Por esto, se plantea la 
cuestión de si Alemania ha recobrado 
su posición tradicional de acreedor en 
el espacio europeo. Con esto hay que 
considerar, que después de consoli
darse los precios de m aterias primas 
internacionales, se puede contar con 
un ritmo de importaciones más ani
mado, m ientras el desarrollo de la ex
portación, favorecido por la crisis 
coreana, no continuará con el mismo 
nivel. Frente a esto, está el gravamen 
de la balanza de pagos, causado por la 
reanudación de la transferencia de 
utilidades y  reembolsos de capitales. 
Con lo que parece que en la cuenta 
que la República Federal lleva con la 
U. E. P. habrá nuevos déficit que con
ducirán a una disminución de los 
actuales créditos.
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