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i m  N e u o c d n u n q  d e t  ß a n k e n b e i i t k e  i n  W e s t d e u t s d i l a n d

Wirtsdiaftspolitisdie Folgen der Dezentralisierung

Die  F i l i a l n e t z e  s ä m t l i d i e r  K r e d i t 

in s t it u t e ,  m it  A u s n a h m e  d e r  

V e r k e h r s - K r e d i t - B a n k  A G  u n d  d e r  

B a n k e n  f ü r  d e n  m i t t e l -  u n d  l a n g 

f r is t ig e n  K r e d it ,  b l ie b e n  n a d i  d e n  

a l l i i e r t e n  D e z e n t r a l is ie r u n g s  -  A n 

o r d n u n g e n  v o m  A p r i l  19 4 8  a u f  d a s  , 

L a n d  b e s d ir ä n k t ,  i n  d e m  s i d i  d ie  

H a u p t n ie d e r la s s u n g  b e f a n d .  D ie s e  

R e g e lu n g  r id it e t e  s i d i  i n  e r s t e r  

L in ie  g e g e n  d ie  d r e i  G r o ß b a n k e n  

( D e u t s d ie  B a n k ,  D r e s d n e r  B a n k  

u n d  C o m m e r z b a n k ) ,  d e r e n  F i l i a l e n  

im t e r  n e u e n  N a m e n  z u  d e n  s o g e 

n a n n t e n  N a d if o lg e b a n k e n  ■ z u s a m 

m e n g e f a ß t  w u r d e n .  W e n n  a u d i  

d ie s e  —  ä u ß e r l i d i  a l s  R e g io n a l 

b a n k e n  a n z u s e h e n d e n  —  I n s t i t u t e  

ih r e n  C h a r a k t e r  a ls  G r o ß b a n k  b e 

h ie lt e n ,  s o  g e la n g  e s  ih n e n  d o d i  

n u r  z u m  T e i l ,  d ie  v o n  d e r  W i r t 

s d ia f t  a n  s ie  g e s t e l lt e n  A u f g a b e n  

o p t im a l  z u  e r f ü l le n .  S d i o n  b a ld  

w u r d e  n i d i t  n u r  d e u t s d ie n ,  s o n 

d e r n  a u d i  a l l i i e r t e n  S t e l l e n  k l a r ,  

d a ß  d ie  D e z e n t r a l is ie r u n g  z u  w e it  

g e t r ie b e n  w a r .  F a l l s  n a d ih a lt i g e  

S d iä d e n  f ü r  d e n  K r e d it s e k t o r  w i e  

a u d i  f ü r  d ie  g e s a m t e  W i r t s d i a f t  

v e r h in d e r t  w e r d e n  s o l lt e n ,  w a r e n  

w e it g e h e n d e  L o d i e r u n g e n  u n d  Ä n 

d e r u n g e n  d e r  a u f e r le g t e n  B e s d i r ä n -  

k u n g e n  e r f o r d e r l i d i .  U n t e r  d e r  g e 

g e b e n e n  O r d n u n g  d r ä n g e n  z a h l -  

r e id ie  F a k t o r e n  a u f  e in e  s t ä r k e r e  

B a n k e n k o n z e n t r a t io n .

G estörte F u n k tio n en
E in e  d e r  w e s e n t l i d i e n  —  d u r d i  

d ie  Z e r s d i l a g u n g  u n t e r b u n d e n e n  

—  F u n k t io n e n  d e r  d e u t s d ie n  G r o ß 

b a n k e n  b e s t a n d  i n  d e m  in t e r n e n  

u n d  d ir e k t e n  A u s g l e i d i  z w is d i e n  

B e z ir k e n  m it  h ö h e r e r  E r s p a m i s b i l -  

d u n g  u n d  h ö h e r e m  K a p i t a lb e d a r f .  

E r  h a t t e ,  s i d i  v o r  a l l e m  in f o lg e  d e r  

re g io n ,a l s o  u n t e r s d i ie d l id ie n  S t r u k 

t u r  d e r  d e u t s d ie n  W i r t s d i a f t  a ls  

n o t w e n d ig  e r w ie s e n .

D a  d ie  K r e d it i n s t it u t e  k a u m  ü b e r  

s u b s t a n t ie l le  W e r t e  v e r f ü g e n ,  h a t t e  

s i d i  ih r  E ig e n k a p it a l  im  Z u g e  d e r

G e l d u m s t e l lu n g  g a n z  e r h e b l i d i  v e r 

r in g e r t .  E s  b e t r u g  z u m  W ä h r u n g s -  

s t id it a g  n u r  7V 2 V 0 d e r  a u f  6V 2 V 0 
z u s a m m e n g e s d ir u in p f t e n . E in l a g e n .  

D i e  B a n k e n  s in d  i n  e r s t e r  L i n i e  

a u f  ih r e  e ig e n e ,  n u n m e h r  s t a r k  

h e r a b g e m in d e r t e  F in a n z k r a f t  a n g e 

w ie s e n .  D i e s  w ie g t  u m  s o  s d iw e -  

r e r ,  a ls  s i d i ,  v o n  g e w is s e n  A n s ä t 

z e n  a b g e s e h e n , im m e r  n o d i  k e i n  r e 

g u lä r e r  G e l d m a r k t  h e r a u s g e b ild e t  

h a t . D i e  I n s t i t u t e  s in d  d a h e r  g e 

z w u n g e n , i h r  K r e d it p o t e n t ia l  d u r d i  

R ü c k g r if f  a u f  d a s  Z e n t r a l b a n k s y 

s t e m  z u  e r w e it e r n ,  v o n  d e m  s ie  

d a h e r  i n  s t ä r k e r e m  M a ß e  a l s  f r ü h e r  

a b h ä n g ig  s in d .  D i e  a u s  d ie s e r  U m 

w e g f in a n z ie r u n g  e n t s t e h e n d e n  h ö 

h e r e n  K o s t e n  g e h e n  le t z t l ic h  z u  

L a s t e n  d e r  W ir t s c h a f t .

B e d a r f  a n  G roßkred iten
Z a h l r e ic h e  U n t e r n e h m e n  u n d  

K o n z e r n e  d e r  G r o ß in d u s t r ie  h a b e n  

a u c h  n a c h  ih r e r  D e k a r t e l l i s i e r u n g  

e in e n  b e t r ä c h t l ic h e n  B e d a r f  a n  

G r o ß k r e d it e n ,  d e r  s ic h  a b e r  h e u t e ,  

w e n n  ü b e r h a u p t ,  n u r  d a n n  b e f r ie d i 

g e n  lä ß t ,  w e n n  s ic h  m e h r e r e  B a n 

k e n  z u  e in e m  K o n s o r t iu m  z u s a m 

m e n s c h l ie ß e n .  D i e  d a r a n  b e t e i l ig 

t e n  B a n k e n  v e r m ö g e n  n ic h t  im m e r  

d ie  V e r h ä l t n i s s e  d e r  K o n z e r n 

g e s e l ls c h a f t e n  g e n a u  z u  ü b e r s e h e n .  

F r ü h e r  g e n ü g t e n  i n  d e r  R e g e l  e in e  

G r o ß b a n k  o d e r  h ö c h s t e n s  2  b is  

3  K o n s o r t e n ,  d ie  a u f  G r u n d  ih r e r  

in t im e n  V e r b i n d u n g  m it  d e m  U n 

t e r n e h m e n  n ie m a l s  d e n  Ü b e r b l ic k  

v e r lo r e n .

J e d e  d e r  N a c h f o lg e b a n k e n  m u ß  

g e g e n w ä r t ig  a u ß e r  d e r  M i n d e s t 

r e s e r v e  n o c h  b e d e u t e n d e  B a r r e s e r 

v e n  u n d  Z a h l u n g s v e r k e h r s g u t h a 

b e n  u n t e r h a lt e n ,  d ie  u n t e r  d e n  

d a m a l ig e n  V e r h ä l t n is s e n  b e i  ih r e r  

Z e n t r a l e  k o n z e n t r ie r t  w a r e n  u n d  

d a h e r  w e s e n t lic h  g e r in g e r  z u  s e in  

b r a u c h t e n .

D i e  e h e m a lig e n  G r o ß b a n k e n  

k o n n t e n  i h r  R i s i k o  d u r c h  e in e  ü b e r  

d a s  g e s a m t e  W ir t s c h a f t s g e b ie t  v e r 

z w e ig t e  G e s c h ä f t s t ä t ig k e it  v e r t e i 

le n .  D a s  g e g e n w ä r t ig e  B a n k s y s t e m  

h a t  n ic h t  n u r  d ie s e n  V o r t e i l  e in 

g e b ü ß t ,  s o n d e r n  l ä ß t  i n  K r i s e n z e i 

t e n  d ie  G e f a h r  e n t s t e h e n , d a ß  f ü r  

d ie  W ir t s c h a f t  b e s o n d e r s  w ic h t ig e  

K r e d it e  n ic h t  im m e r  d u r c h z u h a lt e n  

s in d .  S o  k a n n  d u r c h  d ie  s ic h  d a r a u s  

e r g e b e n d e n  K r e d it k ü n d ig u n g e n  e in e  

d e p r e s s iv e  E n t w ic k l u n g  n o c h  v e r 

s c h ä r f t  w e r d e n .  D a g e g e n  w a r e n  d ie  

f r ü h e r e n  F i l ia lg r o ß b a n k e n  i n  s o l 

c h e n  F ä l l e n  a u f  G r u n d  ih r e r  s t ä r 

k e r e n  F in a n z k r a f t  i n  d e r  L a g e ,  m it  

H i l f e  v o n  Ü b e r b r ü c k u n g s k r e d it e n  

k r i s e n m ild e r n d  z u  w ir k e n .

D ie  N a c h f o lg e b a n k e n  h a b e n  a u c h  

—  u n d  z w a r  n ic h t  n u r  w e g e n  d e r  

je t z t  g e r in g e n  E r g i e b i g k e i t  d e s  K a 

p it a lm a r k t e s  —  d ie  F ä h i g k e i t  v e r 

lo r e n ,  g r ö ß e r e  la n g f r is t ig e  B e t r ie b s 

u n d  A n l a g e k r e d i t e  z u n ä c h s t  v o r z u 

f in a n z ie r e n ,  u m -  s ie  s p ä t e r  d u r c h  

Ü b e r n a h m e  u n d  P la c ie r u n g  v o n  

A k t i e n  u n d  A n l e i h e n  z u  k o n s o l i 

d ie r e n .  D ie s  is t  e r s t  d a n n  w ie d e r  

m ö g lic h ,  w e n n  d ie  F in a n z k r a f t  v e r 

s c h ie d e n e r  B a n k e n  im  R a h m e n  v o n  

g r ö ß e r e n  E in h e i t e n  z u s a m m e n 

g e f a ß t  w ir d .

M i t  d e r  Z e r s c h la g u n g  d e r  G r o ß 

b a n k e n  h a b e n  a u c h  ih r e  A u s l a n d s 

o r g a n is a t io n e n  a u f g e h ö r t  z u  b e 

s t e h e n . D i e  k l e i n e r e n  N a c h f o lg e 

in s t it u t e  k ö n n e n  h e u t e  n ic h t  m e h r  

d ie  A u s la n d s b e z ie h u n g e n  i n  d e m  

M a ß e  p f le g e n , w ie  e s  im  In t e r e s s e  

d e s  A u s la n d s g e s c h ä f t e s  n o t w e n d ig  

is t .  D a h e r  w i r d  a n d e r e r s e it s  f ü r  

a u s lä n d is c h e  B a n k e n  u n d  K r e d it 

g e b e r  s o  l a n g e  k a u m  N e ig u n g  z u r  

H in g a b e  v o n  K a p i t a l  b e s t e h e n , w ie  

G e s c h ä f t s u m f a n g  u n d  E ig e n k a p it a l  

d e r  d e u t s c h e n  K r e d it i n s t it u t e  z u  

g e r in g  s in d .  '

G rundlegende  
N eu o rd n u n g  n o tw end ig

D i e  a n g e f ü h r t e n  S c h w ie r ig k e it e n ,  

D is p r o p o r t io n ä l it ä t e n  u n d  B e s c h r ä n 

k u n g e n  l a s s e n  s ic h  n u r  d u r c h  e in e  

g r u n d le g e n d e  N e u o r d n u n g  d e r  

B a n k e n  b e s e it ig e n ,  d ie  In s t i t u t e  

s c h a fft, d ie  e in e  a u s r e ic h e n d e  B e 
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t r ie b s g r ö ß e  u n d  K a p i t a lk r a f t  z u r  

E r f ü l l u n g  d e r  a n  s ie  h e r a n t r e t e n 

d e n  A u f g a b e n  b e s it z e n .  D ie s e  E n t 

w ic k lu n g  s o l l  n u n  d u r d i  d e n  v o m  

B u n d e s f in a n z m in is t e r  a u s g e a r b e it e 

t e n  E n t w u r f  d e s  G e s e t z e s  ü b e r  d ie  

N i e d e r la s s u n g s b e r e i d i e  v o n  K r e d it 

in s t it u t e n  i n  G a n g  g e b r a d it  w e r 

d e n . D ie s e r  E n t w u r f  h a t  e n d l i d i  

n a d i  l a n g e n  V e r h a n d lu n g e n  u n d  

z a h l r e id ie n  Ä n d e r u n g e n  a u d i  d ie  

B i l l ig u n g  d e r  a l l i i e r t e n  S t e l l e n  g e 

fu n d e n . O b  d ie  n a d i  d e m  E n t 

w u r f  z u  b i l d e n d e n  3  B a n k b e z ir k e  

—  N o r d ,  W e s t  u n d  S ü d  —  m it  j e  

d r e i  s e lb s t ä n d ig e n  R e g io n a lb a n k e n  

i n  a l l e n  F ä l l e n  a l l e i n  s d io n  d ie  

V o r a u s s e t z u n g  - f ü r  d ie  E n t s t e h u n g  

v o n  B a n k g e b il d e n  s d ia f f e n ,  d ie  g ro ß  

g e n u g  s in d ,  u m  s ä m t l i d i e n  v o l k s -  

w i r t s d ia f t l id ie n  A u f g a b e n  g e r e d it  

z u  w e r d e n , l ä ß t  s i d i  n o d i  n i d i t  ü b e r 

s e h e n , z u m a l  d ie  U m s t e l lu n g s e r g e b 

n is s e  n o d i  n i d i t  f e s t s t e h e n . I n  N o r d -  

r h e i n - W e s t f a l e n  u n d  a u d i  im  s ü d -  

w e s t d e u t s d ie n  R a u m  h a b e n  s i d i  

N a d if o lg e in s t it u t e  m it  a n s e h n l id ie n  

B ila n z s u m m e n  e n t w id ie l t .  I m  W e 

s t e n  u n d  S ü d e n  r e d i n e t  m a n  m it  

e in e r  K a p i t a la u s s t a t t u n g  b is  z u  j e  

5 0  M i l l .  D M .  Im  N o r d e n  d ü r f t e ,  

v i e l l e i d i t  a b g e s e h e n  v o n  d e r  D e u t 

s d i e n  B a n k ,  e t w a  d ie  H ä lf t e  e r 

r e i d i t  w e r d e n .  D a  d ie s e  K a p i t a l 

b a s i s  a u f  d ie  D a u e r  d u r d iw e g  n i d i t  

a u s r e i d i e n  d ü r f t e ,  w e r d e n  f r ü h e r  

o d e r  s p ä t e r  A u f s t o d s u n g e n  e r f o l 

g e n  m ü s s e n .  D a b e i  w e r d e n  k a p i 

t a lm ä ß ig e  B e t e i l ig u n g e n  a u s lä n d i -  

s d ie r  In t e r e s s e n t e n ,  f a l l s  s ie  g e 

w is s e  G r e n z e n  n i d i t  ü b e r s d ir e it e n ,  

s i d i e r l i d i  w i l l k o m m e n  s e in .

A sp ek te  d e r  n eu en  R eg e lu n g

. D o d i  a l l e i n  s d io n  d ie  b lo ß e  Z u 

s a m m e n le g u n g  b e s t e h e n d e r  I n s t i 

t u t e  b r in g t  g e g e n ü b e r  d e m  a u g e n -  

b l i d s l i d i e n  Z u s t a n d  e in e  R e ih e  in s  

G e w i d i t  f a l l e n d e r  V o r t e i l e .  S o  v e r -

s d iw in d e t  d e r  a u f g e b lä h t e  V e r w a l 

t u n g s a p p a r a t ,  d . h .  d ie  3 0  H a u p t 

v e r w a lt u n g e n  r e d u z ie r e n  s i d i  a u f  

9 , d ie  d a n n  j e d o d i  m it  q u a l i f i z ie r 

t e n  K r ä f t e n  b e s e t z t  w e r d e n  k ö n 

n e n . E s  e r g e b e n  s i d i , z u s ä t z l i d i e  

M ö g lid ik e i t e n ,  h ö h e r e  E r t r ä g e  z u  

e r z ie l e n  u n d  s t ä r k e r e  R e s e r v e n  z u  

b il d e n .  D i e  h e u t e  n o d i  ü b e r h ö h t e n  

U n k o s t e n -K o e f f iz ie n t e n  w e r d e n  s i n 

k e n .  W e it e r  w i r d  e in e  b e s s e r e  R i 

s ik o v e r t e i l u n g ,  e in e  w a d is e n d e  l i 

q u id it ä t s m ä ß ig e  S i d i e r h e i t  u n d  v o r  

a l l e m  e in e  H i n l e n k u n g  v o n  K r e 

d it e n  z u  k r e d it b e d ü r f t ig e n  P lä t z e n  

e in t r e t e n ."  S d i l i e ß l i d i  d ü r f t e n  d ie  

n e u e n  In s t i t u t e ,  a u f  l ä n g e r e  S i d i t  

g e s e h e n ,  b e s s e r  i n  d e r  L a g e  s e in ,  

n i d i t  n u r  d ie  w i d i t ig e n  S o n d e r a u f 

g a b e n  i n  d e r  in n e r d e u t s d ie n  W i r t 

s d ia f t  z u  e r f ü l le n ,  s o n d e r n  a u d i  

g e g e n ü b e r  d e m  A u s l a n d  a l s  v o l l 

w e r t ig e  P a r t n e r  a u f z u t r e t e n  u n d  

d ie  E in g l ie d e r u n g  d e r  d e u t s d ie n  

W i r t s d ia f t  i n  d e n  W e lt h a n d e l  z u  

b e s d i l e u n ig e n .

I n  d e r  le t z t e n  Z e i t  s in d  d ie  G e 

s d iä f t s b a n k e n  l iq u i d i t ä t s m ä ß ig  u n 

a b h ä n g ig e r  v o m  Z e n t r a l b a n k s y s t e m  

g e w o r d e n . D a  z u r  Z e i t  e in e  g r o ß e  

Z u r ü d s h a lt u n g  i n  d e r  K r e d it g e w ä h 

r u n g  u n d  d a h e r  e in e  s e l e k t iv e  K r e 

d it p o l i t i k  f ü r  n o t w e n d ig  g e h a lt e n  

w ir d ,  w ü n s d i t  d ie  N o t e n b a n k  m it  

d e n  K r e d it i n s t i t u t e n  e n g  z u  k o o p e 

r ie r e n .  D i e  a n g e s t r e b t e  S e lb s t -  

b e s d ir ä n k u n g  d e r  G e s d i ä f t s b a n k e n  

l ä ß t  s i d i  a b e r  e r h e b l i d i  b e s s e r  

d u r d if ü h r e n  u n d  k o n t r o l l ie r e n ,  

w e n n  a n  d ie  S t e l l e  e in e r  V i e l z a h l  

m it t le r e r  K r e d it i n s t it u t e  e in e  g e 

r in g e  A n z a h l  G r o ß b a n k e n  t r it t .  S o 

w e it  e s  s i d i  d a b e i  a l l e i n  u m  d ie  

d a n n  u m g e g l ie d e r t e n  N a d i f o l g e -  

in s t it u t e  h a n d e lt ,  k a n n  a u f  d ie s e  

W e i s e  f a s t  e in  D r it t e l  d e s  g e s a m 

t e n  k u r z -  u n d  m i t t e lf r is t ig e n  K r e 

d it v o lu m e n s  e r f a ß t  u n d  b e e in f lu ß t  

w e r d e n .  (G b .)

Der Kompromiß zwisdien alliierten Prinzipien 
und deutsdien Notwendigkeiten

T V r a d i  s e h r  l a n g w ie r ig e n  V e r h a n d -  

“i  ’  l u n g e n  z w is d i e n  d e n  d e u t s d ie n  

u n d  a l l i i e r t e n  S t e l l e n  is t  s o e b e n  d e r  

v o m  B u n d e s f in a n z m in is t e r  a u s g e a r 

b e it e t e  E n t w u r f  z u  e in e m  „ G e s e t z  

• ü b e r  d e n  N i e d e r la s s u n g s b e r e i d i  v o n  

K r e d it in s t it u t e n "  d u r d i  d a s  B u n d e s 

k a b in e t t  v e r a b s d i ie d e t  w o r d e n  u n d  

k a n n  n u n m e h r  d e n  p a r la m e n t a r i 

s d ie n  In s t a n z e n  v o r g e l e g t  w e r d e n .

D ie  U r s a d i e n  f ü r  d ie  la n g e  V e r 

z ö g e r u n g  d e r  s d io n  v o r  m e h r  a ls  

J a h r e s f r is t  b e g o n n e n e n  V e r h a n d 

l u n g e n  ü b e r  e in e  M a t e r ie ,  f ü r  d ie  

s i d i  d ie  B e s a t z u n g s m ä d it e  e in  V o r -  

r e d i t  V o r b e h a lt e n  h a t t e n ,  l ie g e n  

d a r in ,  d a ß  d ie  a l l i i e r t e n  A u f f a s s u n 

g e n  ü b e r  A r t  u n d  A u s m a ß  d e r  D e 

z e n t r a l is a t io n  m it  d e n  d e u t s d ie n  

V o r s t e l l u n g e n ,  s d iw e r  i n  Ü b e r e in 

s t im m u n g  z u  b r in g e n  w a r e n .  D ie  

B e s a t z u n g s m ä d it e  l ie ß e n  s i d i  b e i  

ih r e n  F o r d e r u n g e n  e b e n s o  w ie  b e i  

d e r  M o n t a n n e u o r d n u n g  u n d  d e r

I .  G .  F a r b e n - E n t f le d it u n g  v o n  d e m  

B e s t r e b e n  le it e n ,  a u d i  im  B a n k 

g e w e r b e  j e d e  g r ö ß e r e  K o n z e n t r a 

t io n  d a u e r h a f t  z u  u n t e r b in d e n .  

Z w a r  w a r  m a n  in z w i s d i e n  z u r  E i n 

s i d i t  g e la n g t ,  d a ß  d ie  i n  d e n  J a h 
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s p l it t e r u n g  d e r  G r o ß b a n k e n  —  m a n  

k ö n n t e  g e t r o s t  v o n  e in e r  B a l k a n i 

s ie r u n g  s p r e d i e n  —  z u  e in e m  

H e m m n is  f ü r  d ie  E r h o lu n g  d e r  

w e s t d e u t s d ie n  G e s a m t w i r t s d i a f t  g e 

w o r d e n  w a r ,  d o d i  w u r d e  e in e  W i e 

d e r h e r s t e l lu n g  d e s  f r ü h e r e n  Z u 

s t a n d e s  n i d i t  i n  E r w ä g u n g  g e z o 

g e n . D i e  d e u t s d ie n  S t e l l e n  d a g e g e n  

■ g in g e n  v o n  d e n  E r f a h r u n g e n  a u s ,  

d ie  in  d e r  V e r g a n g e n h e it  m it  d e m  

G r o ß b a n k e n s y s t e m  g e m a d it  w o r 

d e n  w a r e n  u n d  d ie  u n le u g b a r  b e 

w ie s e n ,  d a ß  d ie s e s  S y s t e m  d e r  

S t r u k t u r  u n d  d e n  B e d ü r f n is s e n  d e r  

d e u t s d ie n  W i r t s d i a f t  a n g e p a ß t  w a r  

u n d  s i d i  b e s t e n s  b e w ä h r t  h a t t e .  

F ü r  u n s  D e u t s d ie  e n t s t a n d  d a m it  

d i e ’ A u f g a b e ,  z u  v e r s u d ie n ,  d a s  

A lt b e w ä h r t e  n a d i  M ö g l i d i k e i t  z u  

e r h a lt e n .

D reierlösung  a ls K o m prom iß  
W i e w e it  d ie s  g e lu n g e n  is t ,  e r 

w e is t  s i d i  a n  d e r  S d ia f f u n g  v o n  

d r e i  B a n k b e z ir k e n .  D ie s e  s o g e 

n a n n t e  „ D r e ie r lö s u n g "  is t  e in  K o m 

p r o m iß  z w is d i e n  d e m  V e r l a n g e n  

d e r  w e s t d e u t s d ie n  W i r t s d i a f t  n a d i  

k a p it a l k r ä f t i g e n  B a n k e n  u n d  d e n  

F o r d e r u n g e n ,  d ie  d a s  v o n  d e n  A l 

l i ie r t e n  v e r t r e t e n e  D e k a r t e l l i s i e 

r u n g s p r in z ip  s t e l lt .  A u f  G r u n d  d e r  

n e u e n  B e s t im m u n g e n  d ü r f e n  A k 

t ie n b a n k e n ,  d ie  d a s  D e p o s i t e n -  u n d  

k u r z f r i s t i g e  K r e d it g e s d iä f t  a ls  

H a u p t g e s d i ä f t s z w e ig  b e t r e ib e n ,  n u r  

i n  e in e m  d e r  d r e i  B e z ir k e  N i e d e r 

la s s u n g e n  u n t e r h a lt e n .  E in e  s o l d i e  

L ö s u n g  e n g t  g e g e n ü b e r  d e r  V o r 

k r i e g s z e it  d e n  G e s d i ä f t s b e r e id i  d e r  

g r o ß e n  B a n k e n  i n  e in s d i n e id e n d e r  

F o r m  e in ,  s t e l l t  a b e r  e in e n  F o r t 

s d ir i t t  g e g e n ü b e r  d e r  g e g e n w ä r t i 

g e n  B e g r e n z u n g  a u f  d e n  G e l t u n g s -  

b e r e i d i  e in e s  L a n d e s  d a r ,  d ie  w i r t -  

s d i a f t l i d i  u n t r a g b a r  is t ,  w e i l  z u 

s a m m e n h ä n g e n d e  W i r t s d i a f  t s r ä u m e  

z e r t r e n n t  w e r d e n  u n d  G e b i ld e  e n t 

s t a n d e n  s in d ,  d e n e n  t e i l w e is e  a u f  

d ie  D a u e r  k e in e  L e b e n s f ä h ig k e it  

z u e r k a n n t  w e r d e n  k a n n .
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A u f  d a s  v o r  a l l e m  v o n  a m e r ik a 

n is c h e r  S e it e  v e r t r e t e n e  „ D e k a r t e l 

l i s i e r u n g s p r i n z i p “ s in d  a u cä i d ie  

V o r s c h r if t e n  ü b e r  ' d ie  V e r h i n d e 

r u n g  ü b e r w ie g e n d e n  E in f lu s s e s  s o 

w ie  d ie  A u s g a b e  v o n  N a m e n s 

a k t i e n  z u r ü c k z u f ü h r e n .  W i r t s d ia f t s -  

p o l it is c h  g e s e h e n  is t  a l l e s  d a s  z u 

n ä d is t  v o n  w e it  g e r in g e r e r  B e d e u 

t u n g  a l s  d i e  e n d l i d i  e r f o lg e n d e  E r 

w e it e r u n g  d e r  B a n k b e z ir k e .  D a m it  

w e r d e n  n ä m l id i  d ie  V o r a u s s e t z u n 

g e n  f ü r  e in e n  k r e d it w i r t s d i a f t l id ie n  

N o r m a l is ie r u n g s p r o z e ß  g e s d ia f f e n ,  

u n d  n i d i t s  i s t  f ü r  d ie  g e s a m t e  W i r t 

s d ia f t  u n e n t b e h r l id ie r  a l s  e in  B a n k 

w e s e n , d a s  d e n  g e g e b e n e n  A n f o r 

d e r u n g e n  z u  g e n ü g e n  v e r m a g .

E rle ich terung  des K ap ita lflusses
D i e  Z u s a m m e n f a s s v m g  d e r  b is h e 

r ig e n  e lf  L ä n d e r b e z ir k e  i n  d r e i  

B a n k b e z ir k e  e r le id it e r t  d e n  F lu ß  

d e r  G e l d e r  a u s  d e n  ü b e r s d iu ß g e -  

b ie t e n  i n  d ie  Z u s d i u ß g e b ie t e  u n d  

e r w e it e r t  d e n  G e l d a u s g l e id is a p p a -  

r a t . G e r a d e  i n  Z e i t e n  d e r  K r e d i t 

k n a p p h e it  u n d  d e s  K a p i t a lm a n g e ls  

is t  d ie s  b e s o n d e r s  w i d i t ig ,  w e i l  e in  

r e ib u n g s lo s e r  G e l d a u s g l e i d i  d a f ü r  

s o r g t , d a ß  k e in e  D - M a r k  u n b e s d iä f -  

t ig t  b le ib t ,  s o n d e r n  a n  d ie  S t e l l e n  

d e s  g r ö ß t e n  B e d a r f s  g e le it e t  u n d  

p r o d u k t iv  v e r w e n d e t  w ir d .  G e 

s t ü t z t  a u f  d ie  L iq u id it ä t s s t ä r k e  l e i 

s t u n g s f ä h ig e r  ü b e r r e g io n a le r  I n s t i 

tu t e  s in d  d ie  B a n k f i l i a l e n  im  B e 

d a r f s f a l l  i n  d e r  L a g e ,  i n  ih r e r  K r e 

d it g e w ä h r u n g  w e it e r z u g e h e n ,  a ls  

e s  a u f  G r u n d  d e r  E in l a g e n g e s t a l 

t u n g  in  e in e m  b is h e r  a u f  e  i  n  L a n d  

b e g r e n z t e n  B e z ir k  m ö g l id i  g e w e s e n  

is t .  V o n .  d ie s e r  E r w e it e r u n g  d e s  

B e w e g u n g s s p ie lr a u m s  p r o f it ie r t  d ie  

ö r t l id ie  W i r t s d ia f t  b e s o n d e r s  in  

d e n  N o t s t a n d s g e b ie t e n  u n d  i n  B e 

z i r k e n  m it  e in s e it ig e r  W i r t s d i a f t s 

s t r u k t u r .  F ü r  d ie  e in z e ln e  B a n k  

m in d e r t  s i d i  d a s  R i s i k o ,  d a  d ie  

A u s g l e i d i s m ö g l id ik e i t e n  w a d is e n .  

V e r r in g e r t e s  R i s i k o  w ie d e r u m  e r 

h ö h t  d ie  F ä h ig k e it  d e r  B a n k e n ,  d e r  

■ W i r t s d ia f t  z u  h e lf e n .

K ap ita ls ta rke  
B a n k e n  s in d  unentbehrlich

K a p i t a ls t a r k e  B a n k e n  w a r e n  v o r  

d e m  e r s t e n  W e l t k r ie g  n o t w e n d ig ,  

u m  d e r  d e u t s d ie n  W i r t s d ia f t  ih r e  

E n t w id d u n g  z u r  W e lt g e lt u n g  z u  

e r m ö g l id ie n ,  s ie  e r w ie s e n  s i d i  

n a c h  d e m  e r s t e n  W e lt k r ie g  a ls  

e r f o r d e r l id i ,  u m  d e r  W i r t s d ia f t  

ü b e r  In f la t io n s f o lg e n  u n d  v i e l f ä l 

t ig e  S d iw a n k u n g e n  d e r  N a d i -  

k r i e g s la g e  h in w e g z u h e lf e n ,  s ie  s in d  

h e u t e  w ie d e r  e b e n s p  im e n t b e h r -  

l i d i ,  u m  d e n  W i e d e r a u f b a u  n a d i  

in n e n  u n d  a u ß e n  z u  s t ü t z e n . E i n  . 

z u n e h m e n d e r  T e i l  d e r  in d u s t r i e l le n  

P r o d u k t io n  u n d  d e s  W a r e n u m -  

s d i l a g s  v o l l z ie h t  s ic h  ü b e r  B e 

t r ie b e  v o n  G r ö ß e n o r d n u n g e n ,  d ie  

a u d i  a u f  d e r  k r e d it w i r t s d i a f t l id ie n  

S e it e  d a s  V o r h a n d e n s e in  v o n  I n s t i 

t u t e n  m it  a u s r e i d i e n d  g r o ß e r  K a 

p a z it ä t  z u r  V o r a u s s e t z u n g  h a b e n .  

M i l l io n e n k r e d it e  k ö n n e n  n i d i t  i n  

d e m  d u r d i  d ie  W ir t s d ia f t s s t r u k t u r  

g e b o t e n e n  U m f a n g e  v o n  B a n k e n  

b e r e it g e s t e l lt  w e r d e n ,  d e r e n  U m 

f a n g  u n d  C h a r a k t e r  n i d i t  ü b e r  d a s  

L o k a l e  h in a u s g e h t .  V i e l l e i d i t  a m  

s t ä r k s t e n  w ir d  a b e r  a u d i  d e m  d e n  

B a n k -  u n d  K r e d it f r a g e n  F e r n 

s t e h e n d e n  e in l e u d it e n ,  d a ß  w i r  

B a n k e n  b r a u d ie n ,  d ie  g e g e n ü b e r

d e m  A u s l a n d  a l s  v o l l w e r t i g e  

P a r t n e r  i n  i n t e r n a t i o n a 

l e n  G e s c h ä f t e n  a u f t r e t e n  

k ö n n e n .  D i e  F in a n z i e r u n g  d e r  E i n -  

u n d  A u s f u h r ,  b e i  d e r  l e t z t e r e n  b e 

s o n d e r s  a u c h  d ie  v o n  m i t t e l -  u n d  

la n g f r is t ig e n  E x p o r t g e s c h ä f t e n , u n d  

d ie  W ie d e r g e w in n u n g  d e r  f r ü h e 

r e n  H i l f e  d e s  A u s l a n d e s  b e i  d e r  

E in f u h r f in a n z ie r u n g  ( R e m b o u r s k r e 

d it e  f ü r  R o h s t o f f e in k ä u f e )  s in d  A u f 

g a b e n , w ie  s ie  v o r d r in g l id ie r  h e u t e  

i n  d e r  w e s t d e u t s d ie n  W i r t s d ia f t  

n i d i t  g e d a d it  w e r d e n  k ö n n e n .  Ih r e  

L ö s u n g  m u ß t e  u n z u l ä n g l i d i  b le ib e n  

i n  d e m  R a h m e n , d e r  d e m  d e u t s d ie n  

B a n k w e s e n  d u r d i  d ie  A u f s p l it t e 

r u n g  g e z o g e n  w a r .

S d i l i e ß l i d i  d ü r f t e n  s i d i  a u d i  im  

E m is s io n s g e s d iä f t  n a d i  d e r  N e u 

o r d n u n g  b e s s e r e  A u s s i d i t e n  e rö ff 

n e n . E s  e r f o r d e r t  —  e in e n  f u n k 

t io n s f ä h ig e n  K a p i t a lm a r k t  v o r a u s 

g e s e t z t  —  in  u n s e r e r  n o d i  so  u n a u s -  

g e g lid ie n e n  W i r t s d ia f t  n i d i t  n u r  

k a p it a l s t a r k e  In s it u t e ,  s o n d e r n  in s 

b e s o n d e r e  e in e  w e it e  S t r e u u n g  d e s  

' B a n k g e s d iä f t s  s o w o h l  ü b e r  W i r t 

s d ia f t s z w e ig e  w ie  v o r  a l l e m  ü b e r  

W ir t s d ia f t s g e b ie t e .  In s g e s a m t  ■ s in d  

m it h i n  v o n  d e r  B a n k e n n e u o r d n u n g  

in  v i e l e r  B e z ie h u n g  g ü n s t ig e  A u s 

w ir k u n g e n  z u  e r w a r t e n . ( S d u n .)

Erhöhung des Geldvolumens 
durch Exportfinanzierung und Exporterlöse

D i e  i n  le t z t e r  Z e i t  z u  b e o b a d i -  

t e n d e  E r h ö h u n g  d e s  G e l d v o lu m e n s  

is t  z u  e in e m , w e s e n t l i d ie n  T e i l  a u f  

d ie  G e ld b e w e g u n g e n ,  d ie  m it  d e m  

E x p o r t  Z u s a m m e n h ä n g e n ,  z u r ü d c -  

z u f ü h r e n .  D ie s e  B e e in f lu s s u n g  d e s  

G e l d v o lu m e n s  g e s d i ie h t  v o n  z w e i  

S e it e n :  e in m a l  s in d  d ie  v o m  Z e r i -  

t r a l b a n k s y s t e m  g e w ä h r t e n  E x p o r t -  

K r e d it e  u n u n t e r b r o d ie n  g e w a d is e n  

u n d  z u m  a n d e r e n  h a t  d e r  D M -  

A u s z a h lu n g s ü b e r s d iu ß  b e i  d e r  A b -  

w i d d u n g  d e r  A u s f u h r g e s d iä f t e  

s t ä n d ig  z u g e n o m m e n .

S e it  A p r i l  d ie s e s  J a h r e s  b e s t e h t  

u n t e r  E in s d i a l t u n g  d e s  Z e n t r a l 

b a n k s y s t e m s  e in e  z u s ä t z l i d i e  A u s -  

f u h r f in a n z ie r im g  d u r d i  V e r w e n 

d u n g  v o n  E x p o r t -T r a t t e n .  D ie  G e -  

s d iä f t s b a n k e n  h a b e n  v o n  d ie s e r  

F i n a n z i e r u n g s m ö g l i d i k e i t  im  s t e i 

g e n d e n  M a ß e  G e b r a u d i  g e m a d it .  

M it t e  O k t o b e r  s in d  d ie  v o m  Z e n 

t r a l b a n k s y s t e m  a n g e k a u f t e n  E x 

p o r t -T r a t t e n  u n g e f ä h r  a u f  e in e n  

B e t r a g  v o n  5 0 0  M iU .  D M  a n g e s t ie 

g e n . U n t e r  E in b e z ie h u n g  d e r  ü b r i 

g e n  b e im  Z e n t r a l b a n k s y s t e m  re r  

f in a n z ie r t e n  E x p o r t k r e d it e  w u r d e  

d e r  w e s t d e u t s d ie n  E x p o r t w ir t s d ia f t  

b is  M it t e  O k t o b e r  Z e n t r a l b a n k g e ld  

i n  H ö h e  v o n  f a s t  e in e r  M i l l ia r d e
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D - M a r k  z u r  V e r f ü g u n g  g e s t e l lt .  

D ie  A u s w e it u n g  d e s  G e l d v o lu m e n s  

v o n  d ie s e r  S e it e  —  s e it  J a n u a r  

d ie s e s  J a h r e s  a l l e i n  r u n d  800 M i l l .  

D - M a r k  —  d ü r f t e  ih r e n  H ö h e p u n k t  

u n g e f ä h r  e r r e ic h t  h a b e n .  D e n n  e s  

i s t  u n w a h r s c h e in lic h ,  d a ß  s ic h  d e r  

E x p o r t ,  d e r  im  S e p t e m b e r  n u r  n o c h  

g e r in g f ü g ig  z u g e n o m m e n  h a t ,  n o c h 

m a l s  im  T e m p o  u n d  A u s m a ß  d e r  

V o r k r ie g s m o n a t e  a u s d e h n e n  w ir d .  

A u ß e r d e m  a b e r  d ü r f t e  n a c h  d e r  

b is h e r i g e n  s t ä n d ig e n  S t e ig e r u n g  

d e r  d u r c h  d a s  Z e n t r a l b a n k s y s t e m  

g e w ä h r t e n  E x p o r t k r e d it e  n u n m e h r  

e in e  K r e d it m a r g e  e r r e ic h t  s e in ,  d ie  

e s  g e s t a t t e t ,  e in e n  e r h e b lic h e n  T e i l  

d e r  la u f e n d e n  E in f u h r  v o r z u f in a n 

z ie r e n .  D a h e r  is t  v o n  d ie s e r  S e it e  

m it  e in e m  w e it e r e n  n e n n e n s w e r 

t e n  E in s t r o m  v o n  Z e n t r a l b a n k g e ld  

w o h l  n ic h t  m e h r  z u  r e c h n e n .

D i e  A u s f u h r s t e ig e r u n g  d e r  l e t z 

t e n  Z e i t  h a t  s ic h ,  w ie  b e r e it s  e r 

w ä h n t ,  i n  d e r  G e l d s p h ä r e  n o c h  a u f  

e in e  z w e it e  A r t  e x p a n s i v  a u s g e 

w ir k t .  D i e  a u s g e z a h lt e n  D M - G e -  

g e n w e r t e  f ü r  d ie  a u s  d e m  E x p o r t 

g e s c h ä f t  a n f a l le n d e n  D e v i s e n  w a 

r e n  e r h e b lic h  g r ö ß e r  a ls  d ie  b e i  

d e m  E r w e r b  v o n  Im p o r t d e v is e n  

e r f o lg t e n  D M - E i n z a h l u n g e n .  D a s

z w a n g s lä u f ig e  K o r r e l a t  d a z u  w a r  

e in e  s t e t ig e  Z u n a h m e  d e r  D e v i s e n 

b e s t ä n d e  d e r  B a n k  d e u t s c h e r  L ä n 

d e r .  W e n n  a u c h  d ie  E r h ö h u n g  d e r  

A u s f u h r  —  z u m  m in d e s t e n  v o r 

ü b e r g e h e n d  —  d ie  g ü n s t ig e  W i r 

k u n g  h a t ,  d ie  A k t i v s e i t e  d e r  Z a h 

l u n g s b i la n z  z u  v e r b e s s e r n ,  s o  w ir d  

d o c h  a n d e r e r s e it s  d u r c h  d a s  d a m it  

v e r b u n d e n e  E in f l ie ß e n  v o n  Z e n t r a l 

b a n k g e ld  i n  d ie  W ir t s c h a f t  e in e  z u 

s ä t z l ic h e  N a c h f r a g e  g e s c h a ffe n . E n t -  

s ( ± e id e n d  is t  a b e r ,  w ie  d ie  Z e n t r a l 

b a n k  d e n  D e v is e n ü b e r s c h u ß  v e r 

w e n d e t .  D ie n t  e r  d e r  R ü c k z a h lu n g  

v o n  S d iu l d e n ,  d e r  A b d e c k u n g  v o n  

D e f iz it e n ,  s o  g e h e n  d ie  D e v i s e n  im  

E n d e f f e k t  d e r  V o l k s w ir t s c h a f t  v e r 

lo r e n ,  o h n e  d a ß  d a f ü r  —  je t z t  o d e r  

s p ä t e r  —  a u f  d e r  W a r e n -  o d e r  

D ie n s t le is t u n g s s e it e  e in  Z u w a c h s  

e r f o lg t .  L e t z t l ic h  w ir d  a u f  d ie s e  

W e is e  e in  i n  d e r  V e r g a n g e n h e it  

l ie g e n d e r  V e r b r a u c h  v o n  W a r e n  

o d e r  e in e  f r ü h e r e  In a n s p r u c h n a h m e  

v o n  D ie n s t le is t u n g e n  i n  d e r  G e 

g e n w a r t  b e g l ic h e n .  G a n z  a n d e r s  

l ie g e n  d ie  V e r h ä l t n is s e ,  w e n n  d e r  

D e v is e n ü b e r s c h u ß  e in e m  R e s e r v e 

f o n d s  z u g e f ü h r t  w ir d .  I n  d ie s e m  

F a l l e  b e s t e h t  z u  je d e r  Z e i t  d ie  

M ö g lic h k e it ,  d e r  z u s ä t z l ic h  a u f  d e m

In la n d s m a r k t  e n t s t a n d e n e n  N a c h 

f r a g e , s o w e it  s ie  e b e n  a u s  d e n  

A u s z a h l u n g e n  d e r  D M - G e g e n w e r t e  

f ü r  E x p o r t e r lö s e  h e r r ü h r t ,  e in  e n t 

s p r e c h e n d e s  A n g e b o t  d u r c h  V e r 

s t ä r k u n g  d e r  E in f u h r e n  g e g e n ü b e r 

z u s t e l le n .  D ie s  w ä r e  v o r  a l l e m  e r 

f o r d e r lic h ,  u m  e in e r  a l l g e m e in e n  

P r e is s t e ig e r u n g  e n t g e g e n z u w ir k e n  

o d e r  u m  V e r k n a p p u n g e n  z u .  v e r 

m e id e n .

. E i n  D e v is e n a n f a l l ,  d e r  d ie  ( m a n i

p u l ie r t e )  N a c h f r a g e  n a c h  D e v i s e n  

w e it  ü b e r s t e ig t  u n d  d a h e r ,  f a l l s  

a n d e r e  F a k t o r e n  n ic h t  k o m p e n s ie 

r e n d  w ir k e n ,  z w a n g s l ä u f ig  z u  e in e r  

A u f b l ä h u n g  d e s  G e l d v o lu m e n s  

f ü h r t ,  k a n n  a u f  l ä n g e r e  S ic h t  n u r  

d a n n  z u  e in e r  G e f a h r  f ü r  d ie  

M a r k t v e r s o r g u n g  w e r d e n ,  w e n n  

d e r  D e v is e n ü b e r s c h u ß  i n  e r s t e r  

L i n i e  f ü r  d ie  R e g u l i e r u n g  a lt e r  V e r 

p f lic h t u n g e n  v e r w e n d e t  w e r d e n  

m u ß , d . h .,  f ü r  d ie  B e z a h l u n g  b e 

r e it s  v e r b r a u c h t e r  W a r e n  o d e r  f r ü 

h e r  b e a n s p r u c h t e r  D ie n s t le is t u n 

g e n . D ie s e s  P r o b le m  w i r d  f ü r  d ie  

w e s t d e u t s c h e  W ir t s c h a f t  im  Z u 

s a m m e n h a n g  m it  d e r  g e p la n t e n  R e 

g e lu n g  d e r  d e u t s c h e n  A u s l a n d s 

s c h u ld e n  b e s o n d e r s  a n  B e d e u t u n g  

g e w in n e n .  (b n .)

Außenwirtschaftliche Aufgaben der britischen Politik
L o n d o n ,  d e n  1 5 .  1 1 .  1 9 5 1

Da s  k o n s e r v a t i v e  K a b in e t t  h a t  

s ic h  m it  e in e r  d e r  D r in g l ic h k e it  

d e r  a u ß e n p o l it is c h e n  u n d  a u ß e n 

w ir t s c h a f t l ic h e n  P r o b le m e  e n t s p r e 

c h e n d e n  E n e r g ie  u n d  E i l e  a n s  

W e r k  g e m a c h t . D a ß  C h u r c h i l ls  

R ü c k k e h r  i n  d ie  D o w n in g  S t r e e t  im  

b e f r e u n d e t e n  A u s l a n d  u n d  v o r  

a l l e m  i n  d e n  U S A .  h e r z l ic h  b e g r ü ß t  

w u r d e , i s t  i n  W h it e h a l l  u n d  a u c h  

i n  d e r  C i t y  m it  B e f r ie d ig u n g  n o 

t ie r t  w o r d e n . W e n n  a b e r  a m e r ik a 

n is c h e  K o m m e n t a t o r e n  m it  U n g e 

d u ld  a u f  d ie  e r s t e n  E r f o lg e  d e s  

. s t a r k e n  M a n n e s “ d a h e im  u n d  e in e  

A k t i v i e r u n g  d e r  b r it is c h e n  A u ß e n 

p o l i t i k  w a r t e n ,  s o  b e o b a c h t e n  o ff i

z iö s e  K r e i s e  i n  L o n d o n  e in e  s o lc h e  

V e r k e n n u n g  d e r  ä u ß e r e n  U m s t ä n d e  

m it  U n r u h e .  D ie  g r o ß e n  o b je k t i v e n  

S c h w ie r ig k e it e n ,  d ie  s e it  d e m  

K r ie g e  m it  f a t a le r  R e g e l m ä ß ig k e it  

a l l e  z w e i  J a h r e  z u  W ä h r u n g s -  u n d  

W i r t s c h a f t s k r is e n  g e f ü h r t  h a b e n ,  

s in d  j a  n i d i t  m it  e in e m  S c h la g e

v e r s c h w u n d e n , s o n d e r n  m ü s s e n  m it  

u n g e h e u e r  v i e l  G e d u l d  v m d  Z ä h i g 

k e it  u n t e r  g r o ß e n  O p f e r n  f ü r  d ie  

B e v ö lk e r u n g  a u s  d e m  W e g e  g e 

s c h a fft  w e r d e n .  E s  w a r  d a h e r  d ie  

e r s t e  A u f g a b e  d e r  k o n s e r v a t i v e n  

R e g ie r u n g ,  d e r  B e v ö lk e r u n g  im  

e ig e n e n  L a n d e  u n d  a u c h  E n g la n d s  

F r e u n d e n  im  w e s t lic h e n  L a g e r  r e i 

n e n  W e i n  e in z u s c h e n k e n .  D a z u  b o t  

d e r  B e s u c h  v o n  T r u m a n s  S o n d e r 

b e a u f t r a g t e m  H a r r im a n  i n  s e in e r  

n e u e n  R o l le  a ls  C h e f  d e r  V e r w a l 

t u n g  f ü r  g e g e n s e it ig e  S ic h e r h e it  

u n d  E d e n s  p e r s ö n l ic h e r  K o n t a k t  m it  

A c h e s o n  a u f  d e r  P l e n a r v e r s a m m 

l u n g  d e r  V e r e in t e n  N a t i o n e n  e in e  

w illk o m m e n e  G e le g e n h e it .

E s  is t  k e in e  le e r e  P h r a s e ,  w e n n  

v e r a n t w o r t l ic h e  S p r e c h e r  G r o ß b r i 

t a n n ie n s  u n d  d e r  U S A .  d a v o n  s p r e 

c h e n , d a ß  d ie  B e z ie h u n g e n  z w i 

s c h e n  ih r e n  b e id e n  L ä n d e r n  n i e  

e n g e r  w a r e n  a ls  g e g e n w ä r t ig .  S ie  

m ü s s e n  a b e r  n a c h  e n g lis c h e r  A u f 

f a s s u n g  n o c h  i n n i g e r  g e s t a lt e t  w e r 

d e n . A u s  d ie s e r  e n g e n  V e r b i n d u n g  

u n d  d e n  V e r p f l ic h t u n g e n  b e id e r  

L ä n d e r  d r it t e n  g e g e n ü b e r  e r g e b e n  

s ic h  je d o c h  P r o b le m e  b e s o n d e r e r  

A r t ,  u n t e r  d e n e n  d ie  w ä h r u n g s -  

u n d  w ir t s c h a f t s p o l i t is c h e n  z u r  Z e i t  

a m  d r in g e n d s t e n  e r s c h e in e n .  E in e  

Ü b e r p r ü f u n g  d e r  S it u a t io n  im  

L ic h t e  d e s  ih n e n  n u n  z u g ä n g l ic h e n  

a m t l ic h e n  M a t e r ia l s  h a t  d ie  K o n 

s e r v a t iv e n  p a r a d o x e r w e is e  d e r  

l in k s s o z ia l is t is c h e n  A u f f a s s u n g ,  d a ß  

W ie d e r a u f r ü s t u n g  im  p r o j e k t i e r t e t  

A u s m a ß  o h n e  g e f ä h r lic h e  E i n 

s c h r ä n k u n g  d e s  In la n d s k o n s u m s  

o d e r  d e r  l e b e n s n o t w e n d ig e n  A u s 

f u h r  u n m ö g l ic h  is t ,  n ä h e r g e b r a c h t .  

M a n  e r k e n n t  je t z t  a l l g e m e in  i n  

E n g la n d ,  d a ß  d ie  v o r z e i t ig e  B e e n 

d ig u n g  d e s  M a r s h a l l  -  H i l f s p r o 

g r a m m s  f ü r  G r o ß b r it a n n ie n ,  s o  

s c h m e ic h e lh a f t  s ie  s e in e r z e it  e r 

s c h ie n , w ir t s c h a f t l ic h  n ic h t  g e r e c h t 

f e r t ig t  w a r  u n d  z u  e in e r  g e f ä h r 

l ic h e n  V e r k e n n u n g  d e r  S c h w e r e  

d e r  e n g lis c h e n  W ir t s c h a f t s l a g e  s o 
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