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ZEITGESPRACH

Zue N euotdnunq dee Bankenbezwke in Westdeutsdlland

Wirtschaftspolitische Folgen der Dezentrallslerung

Die Filialnetze sdmtlicher Kredit-
institute, mit Ausnahme der
Verkehrs-Kredit-Bank AG und der
Banken fiir den mittel- und lang-
fristigen Kredit, blieben nach den
allilierten Dezentralisierungs - An-

ordnungen vom April 1948 auf das.

Land beschrdnkt, in dem sich die
Hauptniederlassung befand. Diese
Regelung richtete sich in erster
Linie gegen die drei GroBbanken
(Deutsche Bank, Dresdner Bank
und Commerzbank), deren Filialen
unter neuen Namen zu den soge-
nannten Nachfolgebanken ' zusam-
mengefaBt wurden. Wenn auch

diese — &uBerlich - als Regional--

banken anzusehenden — Institute
ihren Charakter als GroBbank be-
hielten, so gelang es ihnen doch
nur zum Teil, die” von der Wirt-
schaft an sie gestellten Aufgaben
optimal zu erfiillen. Schon bald
wurde nicht nur deutschen, son-
dern auch alliierten Stellen klar,
daB die Dezentralisierung zu weit
getrieben war, Falls nachhaltige
Schdden fiir den Kreditsektor wie
auch fiir die gesamte Wirtschaft
verhindert werden sollten, waren
weitgehende Lockerungen und An-
derungen der auferlegten Beschrédn-
kungen erforderlich. Unter der ge-
gebenen Ordnung drdngen = zahl-
reiche Faktoren auf eine stdrkere
Bankenkonzentration.

Gestorte Funktionen
Eine der wesentlichen — durch
die Zerschlagung unterbundenen
— Funktionen der deutschen GroS-

banken bestand in dem internen-

und direkten Ausgleich zwischen
Bezirken mit héherer Ersparnisbil-
dung und hoéherem Kapitalbedarf.
Er hatte_sich vor allem infolge der
regional so unterschiedlichen Struk-
tur der deutschen Wirtschaft als
notwendig erwiesen.

Da die Kreditinstitute kaum uber
substantielle Werte verfiigen, hatte
sich ihr Eigenkapital im Zuge der

~die Verhidltnisse der

Geldumstellung ganz erheblich ver-
ringert. Es betrug zum Wéhrungs-
stichtag nur 74/2% der auf 61/2%
zusammengeschrumpften _Einlagen.
Die Banken sind in erster Linie
auf ihre eigene, nunmehr stark
herabgeminderte Finanzkraft ange-
wiesen. Dies wiegt um so schwe-
rer, als sich, von gewissen Ansét-
zen abgesechen, immer noch kein rve-
guldrer Geldmarkt herausgebildet
hat. Die Institute sind daher ge-
zwungen, ihr Kreditpotential durch
Rickgriff auf das Zentralbanksy-
stem zu erweitern, von dem sie
daher in stdrkerem MabBe als frither
abhéngig sind. Die aus dieser Um-
wegfinanzierung entstehenden ho-
heren Kosten gehen letztlich zu

‘Lasten der Wirtschaft.

' Bedarf an Groﬁkrediteﬁ :

Zahlreich_e Unternehmen und
Konzerne der GroBindustrie haben

auch' nach ihrer Dekartellisierung

einen Dbetrdchtlichen Bedarf an
GrofSkrediten, der sich aber heute,

‘wenn iiberhaupt, nur dann befriedi-

gen 1dBt, wenn sich mehrere Ban-
ken zu einem Konsortium zusam-
menschlieBen. Die daran beteilig-
ten Banken vermdégen nicht immer
Konzern-
gesellschaften genau zu iibersehen.

_ Frither geniigten in der Regel eine

GroBbank oder hdchstens 2 bis
3 Konsorten, die auf Grund ihrer
intimen Verbindung mit dem Un-
ternehmen niemals den Uberblick
verloren. .

Jede der Nachfolgebanken muB
gegenwdrtig auBer der Mindest-
reserve noch bedeutende Barreser-
ven und Zahlungsverkehrsgutha-
ben unterhalten, die unter den
damaligen Verhdltnissen bei ihrer
Zentrale konzentriert waren und
daher wesentlich geringer zu sein
brauchten.

Die © ehemaligen GroBbanken

- konnten ihr Risiko durch eine iiber

das gesamte Wirtschaftsgebiet ver-

zweigte Geschiftstatigkeit vertel-
len. Das gegenwartige Banksystem
hat nicht nur diesen Vorteil ein-
gebiift, sondern 14d8t in Krisenzei-
ten die Gefahr entstehen, daB fiir
die Wirtschaft besonders wichtige
Kredite nicht immer durchzuhalten
sind. So kann durch die sich daraus
ergebenden Kreditkiindigungen eine
depressive Entwidilung noch ver-
schirft werden. Dagegen waren die
fritheren Filialgrofbanken in sol-
chen Féllen auf Grund ihrer stér-
keren Finanzkraft in der'Lage, mit
Hilfe von Uberbriidkungskrediten
krisenmildernd zu wirken, '

Die Nachfolgebanken haben auch
— und zwar nicht nur wegen der
jetzt geringen Ergiebigkeit des Ka-
pitalmarktes — die Fahigkeit ver-
loren, gréBere langfristige Betriebs-
und Anlagekredite zundchst vorzu-
finanzieren, um- sie spiter durch
Ubernahme und Placierung von
Aktien und Anleihen zu konsoli-
dieren. Dies ist erst dann wieder
moglich, wenn die Finanzkraft ver-
schiedener Banken im Rahmen von
groferen Einheiten  zusammen-
gefaBt wird. '

Mit der Zerschlagung der GroB-
banken haben auch ihre Auslands-
organisationen aufgehdrt zu be-
stehen. Die kleineren Nachfolge-
institute kénnen heute nicht mehr

- die Auslandsbeziechungen in dem

MabBe pflegen, wie es im Interesse
des Auslandsgeschiftes notwendig
ist. Daher wird andererseits fiir
ausldndische Banken und ‘Kredit-

. geber so lange kaum. Neigung zur

Hingabe von Kapital bestehen, wie
Geschéftsumfang und Eigenkapital

"der deutschen Kreditinstitute zu

gering sind.

Grundlegende
Neuordnung notwendig
Die angefiithrten Schwierigkeiten,
Disproportionalitéten und Beschrén-
kungen lassen sich nur durch eine
grundlegende - Neuordnung der
Banken beseitigen, die Institute
schafft, die eine ausreichende Be-

X1/3



-

triebsgréBe und Kapitalkraft zur
Erfilllung der an sie herantreten-
den Aufgaben besitzen. Diese Ent-
wicklung soll nun durch den vom
Bundesfinanzminister ausgearbeite-

‘ten. Entwurf des Gesetzes tiber die

Niederlassungsbereiche von Kredit-
instituten in Gang gebracht wer-
den. Dieser Entwurf hat endlich
nach langen Verhandlungen und
zahlreichen Anderungen auch die

Billigung der alliierten Stellen ge- -

funden. Ob die nach dem Ent-
wurf zu bildenden 3 Bankbezirke
— Nord, West und Siid — mit je
drei selbstindigen Regionalbanken
in allen Fillen allein schon die
Voraussetzung -fiir die Entstehung
von Bankgebilden schaffen, die gro8}
genug sind, um sémtlichen volks-
wirtschaftlichen Aufgaben gerecht
zu werden, 145t sich noch nicht iiber-
sehen, zumal die Umstellungsergeb-
nisse noch nicht feststehen. In Nord-
rhein-Westfalen und auch im siid-
westdeutschen Raum haben sich
Nachfolgeinstitute mit ansehnlichen
Bilanzsummen entwidkelt. Im We-
sten und Siiden rechnet man mit
einer Kapitalausstattung bis zu je
50 Mill. DM. Im Norden diirfte,
vielleicht abgesehen von der Deut-
schen Bank, etwa die Hilfte er-
reicht werden. Da diese Kapital-
basis auf die Dauer durchweg nicht
ausreichen diirfte, werden ‘friiher
oder spidter Aufstockungen erfol-
gen miissen, Dabei werden kapi-
talméfige Beteiligungen ausléndi-
scher Interessenten, falls sie ge-
wisse Grenzen nicht iiberschreiten,
sicherlich willkommen sein.

Aspekte der neuen Regelung

. Doch allein schon die bloBe Zu-
sammenlegung bestehender Insti-

tute bringt gegeniiber dem augen-

blicklichen Zustand eine Reihe ins

Gewicht fallender Vorteile. So ver-

sc.:hw_indet der aufgebldhte Verwal-
tungsapparat, d. h. die 30 Haupt-
verwaltungen reduzieren sich auf

9, die dann jedoch mit qualifizier-

ten Krdften besetzt werden kon-
nen. Es ergeben sich. zusitzliche
Mdéglichkeiten, héhere Ertrage zu
erzielen und stirkere Reserven zu
bilden. Die heute noch iiberhéhten
Unkosten-Koeffizienten werden sin-
ken, Weiter wird eine bessere Ri-
sikoverteilung, eine wachsende li-
quiditdtsméBige Sicherheit und vor
allem eine Hinlenkung von Kre-
diten zu kreditbediirftigen Pldtzen
eintreten.” SchlieBlich diirften die

neuen Institute, auf l%‘mgére Sicht-

gesehen, besser in der Lage sein,
nicht nur die wichtigen Sonderaui-
gaben in der innerdeutschen Wirt-
schaft zu erfiillen, sondern auch
gegeniiber dem Ausland als voll-
wertige Partner aufzutreten und
die Eingliederung der deutschen
Wirtschaft in den Welthandel zu
beschleunigen.’ :

In der letzten Zeit sind die Ge-
schéftsbanken liquidititsmédBig un-
abhéngiger vom Zentralbanksystem
geworden. Da zur Zeit eine grofe
Zuriickhaltung in der Kreditgewdh-
rung und daher eine sélektive Kre-
ditpolitik fiir notwendig gehalten
wird, wiinscht die Notenbank mit
den Kreditinstituten eng zu koope-
rieren. Die - angestrebte Selbst-
beschrankung der Geschéftsbanken
148t sich- aber erheblich besser
durchfiihren und kontrollieren,
wenn an die Stelle einer Vielzahl
mittlerer Kreditinstitute eine ge-

ringe Anzahl GrofSbanken tritt. So-’
.weit es sich dabei allein um die

dann umgegliederten Nachfolge-
institute handelt, kann auf diese
Weise fast ein Drittel des gesam-

ten kurz- und mittelfristigen Kre-

ditvolumens erfaBt und beeinfluBt
werden. (Gb))

Der Kompromifl zwischen allijerten Prinzipien
und deutschen Notwendigkeiten

Nach sehr langwierigen Verhand-
i lungen zwischen den deutschen
und alliierten Stellen ist soeben der
vom Bundesfinanzminister ausgear-

" beitete Entwurf zu einem ,Gesetz

+iiber den Niederlassungsbereich von
Kreditinstituten* durch das Bundes-
kabinett verabschiedet worden und
kann nunmehr den parlamentari-
schen Instanzen vorgelegt werden.
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Die Ursachen fiir die lange Ver-’

zdgerung der schon vor mehr als
Jahresfrist begonnenen Verhand-
lungen iiber eine Materie, fiir die
sich die Besatzungsmdéchte ein Vor-
recht vorbehalten hatten, liegen
darin, daB die alliierten Auffassun-
gen Gber Art und AusmaB der De-
zentralisation mit den deutschen
Vorstellungen, schwer in -Uberein-

"drei

stimmung zu bringen waren. Die
Besatzungsméchte lieBen sich bei
ihren Forderungen ebenso wie bei
der Montanneuordnung und der
I. G. Farben-Entflechtung von dem
Bestreben leiten, auch im Bank-
gewerbe jede grofere Kdnzehtra—
tion dauerhaft zu unterbinden.
Zwar war man inzwischen zur Ein-
sicht gelangt, daB die in den Jah-
ren 1947/48 vorgenommene Auf-
splitterung der GroSbanken — man
konnte getrost-von einer Balkani-
sierung sprechen — zu einem .
Hemmnis fiir die Erholung der )
westdeutschen Gesamtwirtschaft ge-
worden war, doch wurde eine Wie-
derherstellung des friilheren Zu-
standes nicht in Erwdgung gezo-
gen. Die deutschen Stellen dagegen’

“gingen von den Erfahrungen aus,
die in- der Vergangenheit mit dem

GroBbankensystem .gemacht wor-
den waren.und die unleugbar be-
wiesen, daf dieses System der
Struktur und den Bediirfnissen der
deutschen Wirtschaft angepaBt war
und sich bestens bewdhrt hatte.
Fir uns Deutsche entstand damit

"die’ Aufgabe, zu versuchen, das

Altbewdhrte nach Médglichkeit zu
erhalten. .

Dreierlésung als Kompromifi

Wieweit dies gelungen ist, er-
weist sich an der Schaffung von
Bankbezirken. . Diese soge-
nannte ,Dreierlésung” ist ein Kom-
promi8 zwischen dem Verlangen
der westdeutschen Wirtschaft nach
kapitalkrdftigen Banken und den
Forderungen, die das von den Al-
liierten vertretene Dekartellisie-
rungsprinzip stellt. Auf Grund der
neuen Bestimmungen diirfen Ak-
tienbanken, die das Depositen- und
kurzfristige  Kreditgeschift als
Hauptgeschaftszweig betreiben, nur
in einem der drei Bezirke Nieder-
lassungen unterhalten. Eine solche
Lésung engt gegeniiber der Vor-
kriegszeit den Geschéftsbereich der
grofen ‘Banken in einschneidender
Form ein, stellt aber einen Fort-
schritt gegeniiber der gegenwirti-
gen Begrenzung auf den Geltungs- -
bereich eines Landes dar, die wirt-
schaftlich untragbar ist, weil zu-
sammenhdngende Wirtschaftsraume
zertrennt werden und Gebilde ent-
standen sind, denen teilweise auf
die Dauer keine Lebensfdhigkeit
zuerkannt werden. kann. '
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Auf das vor allem von amerika-
nischer Seite vertretene ,Dekartel-
lisierungsprinzip” sind auch die
Vorschriften - tiber * die Verhinde-
rung liberwiegenden Einflusses so-
wie die Ausgabe von Namens-
aktien zuriickzufiihren. Wirtschafts-
politisch gesehen ist alles das zu-
ndchst von weit geringerer Bedeu-
tung als die endlich erfolgende Er-
weiterung der Bankbezirke. Damit
werden namlich die Voraussetzun-
gen fir einen kreditwirtschaftlichen
Normalisierungsproze8 geschaffen,
und nichts ist fiir die gesamte Wirt-
schaft unentbehrlicher als ein Bank-
wesen, das den gegebenen Anfor-
derungen zu geniigen vermag.

Erleichterung des Kapitalflusses

Die Zusammenfassung der bishe-
rigen elf Landerbezirke in drei
Bankbezirke erleichtert den FluB
der Gelder aus den Uberschufige-
bieten in die ZuschuBgebiete und
erweitert den Geldausgleichsappa-

‘rat. Gerade in Zeiten der Kredit-

knappheit und des Kapitalmangels
ist dies besonders wichtig, weil ein
reibungsloser Geldausgleich dafiir
sorgt, daB keine D-Mark unbeschif-
tigt bleibt, sondern an die Stellen
des gréften Bedarfs geleitet und
produktiv verwendet wird. Ge-

_ stiitzt ‘auf die Liquiditatsstirke lei-

stungsfdhiger 'iiberregionaler Insti-
tute sind die Bankfilialen im Be-

darfsfall in der Lage, in ihrer Kre-

ditgewdhrung weiterzugehen, als
es auf Grund der Einlagengestal-
tung in einem bisher auf ein Land
begrenzten Bezirk méglich gewesen
ist. Von. dieser Erweiterung des
Bewegungsspielraums profitiert die
ortliche Wirtschaft besonders- in

den Notstandsgebieten und . in Be- -

zirken mit einseitiger Wirtschafts-
Fiir die einzelne Bank
mindert sich das Risiko, da die
Ausgleichsméglichkeiten wachsen.
Verringertes Risiko wiederum er-
hoht die Fahigkeit der Banken, der
ertschaft zu helfen.

Kapitalstarke
Banken sind unentbehrlich

/ Kapitalstarke Banken waren vor
dem ersten Weltkrieg notwendig;

um der deutschen Wirtschaft ihre
. Entwicklung zur Weltgeltung zu

ermdglichen, sie - erwiesen sich
nach dem ersten Weltkrieg als
erforderlich, um der Wirtschaft
iber Inflationsfolgen und vielfdl-
tige Schwankungen der
kriegslage hinwegzuhelfen, sie sind
heute wieder ebenso unentbehr-
lich, um den Wiederaufbau nach
innen und auBen zu stiitzen. Ein
zunehmender Teil der industriellen
Produktion und des Warenum-
schlags vollzieht sich iiber Be-
triebe ‘von GréBenordnungen, die
auch auf der kreditwirtschaftlichen
Seite das Vorhandensein von Insti-
tuten mit ausreichend grofer Ka-
pazitit zur Voraussetzung haben.
Millionenkredite koénnen. nicht in
dem durch die Wirtschaftsstruktur
gebotenen Umfange von Banken
bereitgestellt werden, deren Um-

fang und Charakter nicht iiber das -

Lokale hinausgeht. Vielleicht am
stirksten wird aber auch dem den
Bank- und Kreditfragen Fern-
stehenden einleuchten, daB wir
Banken brauchen,

Nach- .

die gegeniiber-

dem Ausland als vollwertige
Partner in internationa-
len Geschéaften auftreten
konnen. Die Finanzierung der Ein-
und Ausfuhr, bei der letzteren' be-
sonders auch die von mittel- und

‘langfristigen Exportgeschdften, und

die Wiedergewinnung der friihe-
ren Hilfe des Auslandes bei der
Einfuhrfinanzierung (Rembourskre-
dite fiir Rohstoffeinkédufe) sind Auf-
gaben, wie sie vordringlicher heute
in der westdeutschen Wirtschaft
nicht gedacht werden kénnen. Ihre

. Lésung muBte unzuldnglich bleiben

in dem Rahmen, der dem deutschen
Bankwesen durch die Aufsplitte-
rung gezogen war.

SchlieSilich diirften sich auch im
Emissionsgeschidft nach der Neu-
ordnung bessere Aussichten erdff-
nen. Es erfordert — einen funk- *

. tionsfdhigen Kapitalmarkt voraus-

gesetzt — in unserer noch so unaus-
geglichenen Wirtschaft nicht nur
kapitalstarke Insitute, sondern ins-
besondere eine weite Streuung des
Bankgeschédfts sowohl {iber Wirt-
schaftszweige wie vor allem iber
Wirtschaftsgebiete. Insgesamt- sind
mithin von der Bankenneuordnung
in vieler Beziehung giinstige Aus-
wirkungen zu erwarten. (Schm..)

Erhohung des Geldvolumens
durch Exportfinanzierung und Exporterl6se:

Die in letater Zeit zu beobach-
tende Erhdhung des Geldvolumens
ist zu einem.wesentlichen Teil auf
die Geldbewegungen, die mit dem
Export zusammenhdngen, zuriick-
zufiihren. Diese Beeinflussung des
Geldvolumens geschieht von zwei

Seiten: einmal sind die vom Zen-

tralbanksystem gewéhrten Export-
Kredite ununterbrochen gewachsen
und zum anderen hat der DM-

Auszahlungsiiberschul bei der Ab-

wicklung der Ausfuhrgeschifte
stdndig zugenommen.

Seit April dieses Jahres besteht
unter Einschaltung des Zentral-

o

'banksystems eine zusatzliche Aus-

fuhrfinanzierung: durch Verwen-
dung von Export-Tratten. Die-Ge-
schéftsbanken haben von dieser
Finanzierungsméglichkeit im stei-
genden Mafie Gebrauch gemacht.
Mitte Oktober sind die vom Zen-
tralbanksystem angekauften Ex-
port-Tratten ungefdhr auf einen
Betrag von 500 Mill. DM angestie-
gen. Unter Einbeziehung der iibri-
gen beim Zentralbanksystem re-
finanzierten - Exportkredite wurde
der westdeutschen Exportwirtschaft
bis Mitte Oktober Zentralbankgeld
in Hohe von fast einer Milliarde
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D-Mark -zur Verfligung gestelit.
Die Ausweitung des Geldvolumens
von dieser Seite — seit Januar
dieses Jahres allein rund 800 Mill.
D-Mark — diirfte ihren Héhepunkt
ungefdhr erreicht haben. Denn es
ist unwahrscheinlich, daB sich der
Export, der im September nur noch
geringfiigig zugenommen hat, noch-
mals im Tempo und AusmaB der
Vorkriegsmonate ausdehnen wird.
AuBierdem aber diirfte nach der
bisherigen stdndigen Steigerung
der durch das Zentralbanksystem
gewdhrten Exportkredite nunmehr
eine Kreditmarge erreicht sein, die

es gestattet, einen erheblichen Teil .

der laufenden Einfuhr vorzufinan-
zieren. Daher ist von dieser Seite
mit einem weiteren nennenswer-
ten Einstrom von Zentralbankgeld
wohl nicht mehr zu rechnen.

Die Ausfuhrsteigerung der letz-
ten Zeit hat sich, wie bereits er-
wihnt, in der Geldsphire noch auf
eine zweite Art expansiv ausge-
wirkt, Die ausgezahlten DM-Ge-
genwerte fir die aus dem Export-
geschift anfallenden Devisen wa-
ren erheblich gréBer als die bei
. dem Erwerb von Importdevisen
erfolgten DM-Einzahlungen. Das

zwangsldufige Korrelat dazu war

eine stetige Zunahme der Devisen- -

bestinde der Bank deutscher Lin-
der. Wenn auch die Erhohung der
Ausfuhr — zum mindesten vor-
ibergehend — die gilinstige Wir-
kung hat, die Aktivseite der Zah-
lungsbilanz zu verbessern, so wird
doch andererseits durch das damit
verbundene EinflieBen von Zentral-
bankgeld in die Wirtschaft eine zu-
sdtzliche Nachfrage geschaffen. Ent-
scheidend ist aber, wie die Zentral-
bank den Deviseniiberschub ver-
wendet., Dient er der Rickzahlung

- von Schulden, der Abdeckung von

Defiziten, so gehen die Devisen im
Endeffekt der Volkswirtschaft ver-
loren, ohne daB dafiir — jetzt oder
spdter — auf der Waren- oder
Dienstleistungsseite ein Zuwachs
erfolgt. Letztlich wird auf diese

Weise ein in der Vergangenheit

liegender Verbrauch von Waren
oder eine frithere Inanspruchnahme
von Dienstleistungen in der Ge-
genwart beglichen. Ganz anders
liegen die Verhédltnisse, wenn der
DeviseniiberschuB einem Reserve-
fonds zugefiihrt wird., In diesem
Falle besteht zu jeder Zeit die
Moglichkeit, der zusitzlich auf dem

Inlandsmarkt entstandenen Nach-
frage, soweit sie eben aus den
Auszahlungen der DM-Gegenwerte
fir Exporterlése herriihrt, ein ent-
sprechendes Angebot durch Ver-
stirkung der Einfuhren gegeniiber-
zustellen. Dies wére vor allem er-
forderlich, um einer allgemeinen
Preissteigerung - entgegenzuwirken
oder um Verknappungen zu. ver-
meiden. )

. Ein Devisenanfall, der die (mani-
pulierte) Nachfrage nach Devisen
weit iibersteigt und daher, falls
andere Faktoren nicht kompensie-
rend wirken, zwangsldufig zu einer
Aufbldhung des Geldvolumens
fiihrt, kann auf lingere Sicht nur
dann zu einer Gefahr fir . die
Marktversorgung werden, wenn
der DeviseniiberschuB in erster
Linie fiir die Regulierung alter Ver-
pflichtungen verwendet werden
muB, d. h., fiir die Bezahlung be-
reits verbrauchter Waren oder frii-
her = beanspruchter Dienstleistun-
gen. Dieses Problem wird fiir die
westdeutsche Wirtschaft im Zu-
sammenhang mit der geplanten Re-
gelung der deutschen Auslands-
schulden besonders an Bedeutung
gewinnen. (bn.)

Auflenwirtschaftliche ’A'ufgaben der britischen Politik

. London, den 15. 11, 1951
Das konservative. Kabinett hat
sich mit einer der Dringlichkeit

der aufienpolitischen und auBen-
wirtschaftlichen Probleme entspre-
"chenden Energie und Eile ans
Werk gemacht. DaB Churchills

Riickkehr in die Downing Street im -

befreundeten Ausland und vor
allem in den USA. herzlich begriiit
wurde, ist in Whitehall und auch
in der City mit Befriedigung no-
tiert worden. Wenn aber amerika-
nische Kommentatoren mit Unge-
duld auf die ersten Erfolge des
«Starken Mannes” daheim und eine
Aktiviérung der britischen Aufien-
politik warten, so beobachten offi-
ziése Kreise in London eine solche
Verkennung der duBeren Umstédnde

- . mit Unruhe. Die groBen objektiven

Schwierigkeiten, die seit dem
Kriege mit fataler RegelmdBigkeit
alle zwei Jahre zu Wihrungs- und
Wirtschaftskrisen gefiihrt haben,
.sind ja nicht mit einem Schlage
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verschwunden, sondern miissen mit
ungeheuer viel Geduld und Z&hig-
keit unter groBen Opfern fiir die
Bevélkerung aus dem Wege ge-

schafft werden. Es war daher die ~

erste Aufgabe der konservativen
Regierung, der Bevdlkerung im:
eigenen Lande und auch Englands
Freunden im westlichen Lager rei-
nen Wein einzuschenken, Dazu bot
der Besuch von Trumans Sonder-
beauftragtem Harriman in seiner
neuen Rolle als Chef der Verwal-
tung fiir gegenseitige Sicherheit
und Edens persénlicher Kontakt mit
Acheson auf der Plenarversamm-
lung der Vereinten Nationen eine
willkommene Gelegenheit.

Es ist keine leere Phrase, wenn
verantwortliche Sprecher GroBbri-
tanniens und der USA. davon spre-
chen, daB die Beziehungen zwi-
schen ihren beiden L&ndern nie
enger waren als gegenwdrtig, Sie
miissen aber nach englischer Auf-
fassung noch inniger gestaltet wer-

den. Aus dieser engen Verbindung
und den Verpflichtungen beider
Lander dritten gegeniiber ergeben
sich jedoch Probleme besonderer
Art, unter denen die wd&hrungs-
und wirtschaftspolitischen zur Zeit
am dringendsten erscheinen. Eine
Uberpriifung der Situation im
Lichte des ihnen nun zugénglichen
amtlichen Materials hat die Kon-
servativen paradoxerweise der
linkssozialistischen Auffassung, daB
Wiederaufriistung im projektierteﬁ
Ausmafl ohne gefdhrliche Ein-
schrinkung des Inlandskonsums
oder der lebensnotwendigen Aus-
fuhr unmdéglich ist, ndhergebracht.
Man erkennt jetzt allgemein in
England, daB die vorzeitige Been-
digung des Marshall - Hilfspro-
gramms fir GroBbritannien, so
schmeichelhaft sie seinerzeit er-
schien, wirtschaftlich nicht gerecht-
fertigt war und zu einer gefdhr-
lichen Verkennung der Schwere -
der englischen Wirtschaftslage so-




