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mehr die Handhabung dieses Rechts durch die unte-
ren Verwaltungsstellen. Aus dieser Erkenntnis ergibt
sich die Notwendigkeit eines Studiums des Nieder-
lassungsrechts an Ort und Stelle. Da eine Filialgriin-
dung fast immer die personliche Unterstiitzung eines
schriftlichen Antrages erfordert, ist es ferner not-
wendig, eine enge Zusammenarbeit mit landeseinge-
sessenen fachkundigen und zuverlassigen Personlich-
keiten herzustellen, deren Aufgabe es sein wird, auf-
tretende administrative Schwierigkeiten auszurdumen.

Mutterﬁmen.

Wenn die Erméchtigung zur Griindung von Zweig-
niederlassungen im Ausland zur Zeit auch noch keinen
gréferen Anwendungsbereich erkennen 1d8t, so stellt
sie doch einen bedeutenden Fortschritt dar auf dem
Weg zur Autonomie unseres Aufenhandels. Man darf
hoffen, daB deutsche Firmennamen und Handelsmarken
kiinftighin nicht nur auf den Besuchskarten des Aus-
landsvertreters erscheinen, sondern viel einpragsamer
als Namen ausldndischer Zweigstellen der deutschen

Auslandsstimmen zur Frage der Schuldenregelung
ENGLAND ist zu Zugestindnissen bereit

London, den 15. August 1951

In Londoner offiziésen Kreisen be-
tont man den provisorischen und
informativen Charakter der bis-
herigen Besprechungen zui Frage
der deutschen Auslandsschulden.
Von eigentlichen Verhandlungen
konnte schon deshalb keine Rede
sein, weil die Hauptbeteiligten es
vermieden, ihre Stellung zu prazi-
sieren. Trotzdem hat man bei der
 Kldrung von Tatsachen und Mei-
nungen ein iberraschend groBSes
MaB von Einverstdndnis festgestellt
— ein Umstand, der in London mit
Befriedigung vermerkt wurde, auch
wenn es nicht an Befiirchtungen
fehlt, daB die weitgehende Uber-
einstimmung bei den Vorbespre-
chungen manchen Verhandlungs-
partner zu einer steiferen Haltung
bei der endgiiltigen Regelung ver-
anlassen kdnnte. :

Der Optimismus privater Inter-
essenten, der sich Anfang August
in einer starken Hausse deutscher
Vorkriegsanleihen an der Londoner
Bérse bemerkbar machte, beruht
hauptsdchlich in Hoffnungen auf
eine baldige Kapitalausschiittung
aus deutschen Auslandsaktiven an
Anleihebesitzer, die der amtlichen
Bestdtigung entbehren, und im
ibrigen auf Geriichten und Ver-
mutungen, die an Deutschlands be-
kannten Kreditbedarf ankniipfen. In
LondonerBérsenkreisen glaubt man,
daB die Bundesregierung auf lange
Sicht nicht ohne langfristige Aus-
landsdarlehen auskommenkannund
im eigenen Interesse der ausléndi-
schen Finanzwelt greifbare Beweise
der deutschen Kreditwiirdigkeit
geben muf. Nach der iiberraschend
schnellen Erholung der westdeut-
schen Zahlungsbilanz in den letzten
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Monaten ldge zumindest ein be-
schrankter Zinsendienst im Bereiche
des Méglichen, wahrend die volle
Anerkennung der rechtlichen Haf-
tung der Bundesregierung fiir die
deutschen Vorkriegsschulden logisch
aus den bisher von amtlichen Spre-
chern gemachten Erklarungen folge.

Die an den deutschen Anleihen
stirker interessierten Finanzgrup-
pen, die die Hausse der deutschen
Anleihen mit gemischten Gefiihlen
verfolgt haben, weisen demgegen-

" {iber auf die technischen und mate-

riellen Komplikationen der Schul-
denfrage hin. Sie warnen im
Hinblick auf die vielen anderen
Forderungen an Deutschland vor
verfriihten Hoffnungen. Die Nach-
kriegsschulden, die sich aus ameri-
kanischen, britischen und franzési-
schen Hilfeleistungen fiir West-
deutschland ergeben, betragen ein
Mehrfaches der Vorkriegsschulden
und geniefen laut vertraglichen
Vereinbarungen Vorrang vor frither
kontraktierten Anleihen. Eine Rege-

‘lung, die in absehbarer Zeit greif-

bare Resultate fiir die Vorkriegs-
gldubiger zeitigen soll, bedarf also

in erster Linie — abgesehen von
deutscher Zahlungsfdhigkeit und
-bereitschaft — des Einverstdnd-

nisses der westlichen Méachte, denen
recht bedeutende Konzessionen zu-
gemutet werden.

Der britischen Regierung, die ja

- selbst mit groBen Auslandsschulden

der verschiedensten Art aus den
Kriegs- und Nachkriegsjahren be-
lastet ist, fehlt es gewiB nicht an
Verstindnis fiir die heiklen Pro-
bleme, die bei einer Regelung und
etwaigen Konsolidierung verschie-
dener Darlehen zu lésen sind. Die
Argumente, die von GroBbritan-

nien als Schuldner bei entsprechen-
den Verhandlungen mit den USA,,
Kanada, Agypten und anderen -
Léndern benutzt wurden, koénnen
natiirlich, wie man in London an-
erkennt, auch von deutscher Seite
unter &hnlichen Umsténden geltend
gemacht werden. Das Schatzamt
ebenso wie vor allem das fiir den
britischen AuBenhandel verantwort-
liche Handelsamt wollen unter
allen Umstdnden eine Stdérung
der- prekdren Handelsbeziehungen
Deutschlands mit anderen Landern
durch forcierte Anleiheriickzahlun-
gen vermeiden, zumal dies auch
den Handel der iibrigen Lénder in
Mitleidenschaft ziehen wiirde. Die
Schuldenfrage muB in jedem Fall
nach Ansicht amtlicher Kreise .in
Zusammenhang mit der Frage der
Reparationen und anderen politisch-
6konomischen Problemen gesehen
werden.

Erleichterungen in der Ubertra-
gung von innerdeutschen Guthaben
zwischen Ausldndern, die von der
Bundesregierung im laufenden Jahr
vorgenommen wurden, weisen viel-
leicht einen Weg fiir die allméh-
liche Senkung der Vorkriegsschul-
den ohne Stérung der internatio:
nalen Zahlungsbeziehungen. In Lon-
don hat man viel Verstdndnis fiir
die -wéhrungstechnischen Schwie-
rigkeiten, die.sich aus einer Schul-
denregelung ergeben koénnen, und
will nicht die Bundesregierung zur
Anerkennung von Zahlungsver-
pflichtungen zwingen, die sich viel-
leicht schon in kurzer Zeit als un-
erfiillbar erweisen. Man wére wahr-
scheinlich auch zu handelspoliti-
schen Zugestdndnissen bereit, um
Devisenschwierigkeiten zu iiber-
winden. Dagegen lehnt man eine
direkte Verrechnung von deutschen
Auslandsschulden gegen Auslands-



aktiva grundsétzlich ab, weil die
letzteren flir Reparationen reser-
viert bleiben sollen. Inwieweit die
britischen Unterhéandler bei den im
Herbst beginnenden Verhandlungen

von dieser Einstellung abweichen,
wird zum Teil von dem Entgegen-
kommen und der Verstédndnisbereit-
schaft der anderen Parteien ab-
hédngen. (A)

NIEDERLANDE: ,Besser Schuldner als Gliubiger”

Den Haag, den 16. Augusf 1951

Als die Bundesregierung im Mérz
dieses Jahres den Westméchten
die Anerkennung der reichsdeut-
schen Vorkriegsschulden sowie der-
jenigen Nachkriegsschulden, die
aus den Hilfeleistungen der USA.
und Englands entstanden sind, zu-
sicherte, entstanden in den Nie-
derlanden Befiirchtungen tber die
Prioritdt bestimmter Forderungen.
DaB die Alliierten sich bereit er-
klarten, die Prioritdt dieser Nach-

kriegsforderungen spéter zu dndern,

wenn eine vollstdndige internatio-
nale Regelung aller deutscher Schul-
den zustandegekommen wdre,
konnte in den Niederlanden nur
wenig beruhigen.

Nachdem in Bonn Besprechungen
gefithrt worden waren, ist nun die

Londoner Vorkonferenz iiber die
deutschen Schulden abgehalten wor-
den. Dabei durften die Nieder-
lande durch Beobachter vertreten
sein. Die GréBe der niederldndi-
schen Forderungen ist nicht ge-
nau bekannt. Der niederldndische
AuBenminister teilte im Jahre 1949
dem Parlament mit, da8 diese In-
teressen sich fiir das ganze Reichs-
gebiet auf der Basis des Reichs-
markwertes von 1938 auf 1700 Mill.
beliefen. Fiir die Londoner Konfe-
renz sind jedoch nur 400 Mill. an-
gemeldet worden. Uber die Zu-
sammensetzung dieses Betrages ist
der niederldndischen Uffentlichkeit
nichts bekannt geworden.

Die Londoner Vorkonferenz
wollte nicht zu konkreten Schliis-
sen und Ergebnissen kommen. Das

sollte der groBen Konferenz im
Herbst iiberlassen bleiben. Deshalb
kann man die Ergebnisse der Vor-
konferenz nur schwer beurteilen.
Am Vorabend der groSen Konfe-
renz mag es angebracht sein, an
dieser Stelle auf einige fiir die Nie-
derlande bedeutsame Fragen hin-
zuweisen, und zwar unter Beach-
tung der sich in der Vorkonferenz _
abzeichnenden Tendenzen, die sich
ibrigens aus “dem nichtssagenden
Kommuniqué nicht ablesen lassen.
Die Niederlande ringen schon
seit Jahren mit dem Problem der
deutschen Schulden. Es ist bekannt,
daf die Niederlande von jeher
groBe Interessen in Deutschland
hatten, besonders aus der Zeit nach
dem ersten Weltkriege. Nach den
Erfahrungen mit den Manipulatio-
nen fritherer Reichsregierungen
wird hier an die Behandlung die-
ses Problems 'logischerweise mit
einem gewissen MiBtrauen heran-

gegangen.

Jetzt sind - aber neue Faktoren
hinzugekommen, die in den dreiBi-
ger Jahren noch nicht bestanden:

IWEIGNIEDERLASSUNGEN IN: BERLIN * BREMEN * FRANKFURT/ MAIN
DUSSELDORF « HAMBURG © HANNOVER ¢ KON * LUDWIGSHAFEN » MINCHEM
NORNBERG « STUTTGART

RAFFIRERIEN IN: HAMBURG-GRASBROOK « HAMBURG-WILHELMSBURG:
~ RAMBURG-HARBURG « MONHEIM o REISHOL ’
GROSSTANKLAGER, TANKIAGER UND SHELL-STATIONEM IN ALLEW
TEILEN DES BUNDESGEBIETES.
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Vorerst stehen die Niederlande mit
ihren Deutschland-Forderungen in
direkter Konkurrenz mit den méch-
tigen Alliierten. Und dann haben
nicht weniger als 65 Nationen For-
derungen zu einem Betrage von gut
6 Mrd. angemeldet.

. Prioritit der neuen Gliubiger

- Die Frage der Prioritit wurde
bereits gestreift. Sollten die Alli-
ierten "die Prioritdt ihrer Nach-
kriegsforderungen aus den Hilfe-
leistungen aufrechterhalten und zu-
gestanden erhalten, so werden die

Niederlande aus ihren Forderun-

gen bestimmt nichts erhalten. Es
wird hier jedoch als nicht sehr
wahrscheinlich erachtet, daB das
der Fall sein wird, zumal man die
wirtschaftliche und politische Lage
Deutschlands nicht ganz vernach-
ldssigen kann und wird. Aber audh
dann ist es fraglich, ob und wie-
viel die Niederlande erhalten wer-
den, da ja zweifellos ein gewisses
Verhéltnis zwischen Vorkriegs- und
Nachkriegsforderungen - hinsichtlich
der Prioritdt festgelegt werden
wird. Das geht schon daraus her-
vor, daB Deutschland Auslandskre-
dite braucht. Diese werden jedoch
nur dann eingerdumt werden, wenn
eine gewisse Sicherheit iiber den
Dienst dieser Kredite und Anleihen
besteht,. )

Aus diesen Griinden befiirchtet
man . hierzulande, daf die Vor-
kriegsgldubiger eine gewisse Prio-

ritit neuer Gliubiger anzuerken-

nen haben werden. Diese Vor-
kriegsgliubiger kénnten dem nur
unter der Bedingung zustimmen,
daB die neuen Kredite und Anlei-
hen die Produktivitdt des deutschen
Wirtschaftsapparates erhéhen, aus
dem auch sie einmal befriedigt wer-
den miissen. Unter den Gldubigern
besteht keine Einigkeit, und das
bedeutet eine Starkung der deut-
schen Position. Hierzulande — wie
auch in England — werden Stim-
men laut, daB man Deutschland
keinen Aufschub in der Zinszah-
lung gewédhren soll. Man ist hier
aber auch nicht blind fiir die Ge-
- fahren einer solchen Regelung hin-
sichtlich der Lage der deutschen
 Zahlungsbilanz, die auf keinen Fall
gefdhrdet werden darf. Vielleicht
wire hierfiir eine erweiterte An-
wendung des Sperrmarksystems zu
erwdgen, Nach dem Standpunkt der
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deutschen Delegation miiite — so-
weit dariliber etwas in die nieder-
landische Uffentlichkeit gedrungen
ist — aber jede Form einer Zins-
zahlung mit einer Verpflichtung des
Auslandes, mehr deutsche Waren
abzunehmen, verbunden sein, da-
mit die Bundesrepublik in dieser
Weise wenigstens die fiir die Zins-
zahlung erforderlichen Devisen ver-
dienen kann. Fiir die niederléndi-
sche Industrialisierung liegt darin
aber eine grofie Gefahr, um so
mehr weil diese Industrialisierung
zum Teile mehr auf einer ideologi-
schen Gesinnung in Regierungs-
kreisen als auf wirtschaftlichen Re-
alitditen beruht und daher ein
kiinstliches Gebdude darstellt. An-
dererseits will man die Fehler der
Vorkriegszeit vermeiden, als man
von Deutschland wohl Zinsen ver-

langte, die deutschen Waren jedoch .

nicht importieren wollte.

Fiir die Niederlande droht hier
noch eine andere Gefahr, die aus
der Nachkriegskonstellation hervor-
geht. Die Niederlande sind bei der
EZU, nicht nur schwer verschuldet
(am 1. Juli 1951 rund 176 Mill. $),
sondern nehmen die Position eines
strukturellen Schuldners ein.
Nun ist die niederldndische Zah-
lungsbilanz Deutschland gegeniiber
aktiv, und die Niederlande brau-
chen diesen Ausfuhriiberschul nach
Deutschland dringend, um ihre Lage
im EZU.-Verband zu verbessern.
Andererseits hat Deutschland zur
Bereinigung des Passivsaldos bei
der EZU. bereits eine Drosselung
der niederldndischen Einfuhren vor-
nehmen miissen. Es ist deshalb
fraglich, ob eine direkte Zinsiiber-
weisung aus Deutschland wirklich
im Interesse der Niederlande liegt.

Deutsche Auslandsvermigen

Dann, und . damit kommen wir
auf eine Erscheinung, die gegen-
iiber der Situation in den dreiBiger
Jahren véllig neu ist, sind die deut-
schen Vermogen in den Niederlan-
den konfisziert und praktisch liqui-
diert worden. Damit ist auch der
Gegenposten an Zinsen weggefal-
len. Die Verfahren mit den deut-
schen Vermégen in den Nieder-
landen sind allgemein bekannt. Die
Behandlung dieser Vermdgen- hat
in den Niederlanden mehr Kritik
ausgeldst, als man im Ausland ver-
muten wird. Bis vor kurzem wurde

diese Kritik verstdndlicherweise
nicht sehr laut. Die Kritiker lehn-
ten die angewandten Methoden
nicht nur aus rechtlichien und mora-
lischen Griinden ab, sondern es war
manchem einsichtigen Niederldnder
schon seit lingerer Zeit klar, da8
diese gestrichenen (schdtzungsweise
124) Millionen bei einer allgemei-
nen deutschen Schuldenregelung
kaum ein Aktivum fiir die Nieder-
lande darstellen wiirden.

DaBl diese Kritiker richtig gese-
hen haben und dafi sie recht hat-
ten, sich nicht von Rachegefiihlen
hinreiBen zu lassen, kann ‘daraus

’ hervorgehen, daB es bei der heu-

tigen Lage Deutschlands der EZU..
gegeniber wenig wahrscheinlich
ist, daB die Alliierten einer deut-
schen .Zinsiiberweisung im EZU.-
Rahmen stattgeben werden. Die
deutschen Vermdégen in den Nie-
derlanden, die dieser Uberweisung
hédtten dienen koénnen, sind aber
als’ Feindvermdgen konfisziert und
seitdem liquidiert worden.

Ferner — und das ist hier ein
Streitpunkt — mit welchem Recht
wiirde der niederldndische Staat
seine Kriegsschadenforderungen an
Deutschland aus den konfiszierten
«Feindvermégen” und dazu noch
mit Vorrang iiber &ltere private
Forderungen decken kdénnen?

Ohne die Lage in anderen Lé&n-
dern beurteilen zu wollen, kann
gesagt werden, daB in den Nieder-
landen die Glaubiger Deutschlands
und die nach Deutschland liefern-
den Exporteure mit den deutschen
Bedenken gegen die Behandlung
der ,Feindvermégen”  einig sind.
Die niederldndische SchluBifolge-
rung kann nur sein, daB auch bei
einem Erfolg in London fiir die
Niederlande wohl nicht viel her-
auskommen wird. ’

Uber die bisher angestrebte Me-
thode einer Schuldenregelung ist -
man hier &uBerst unzufrieden. Es
besteht AnlaB fiir die Erwartung,
daB die Niederlande direkte Be-
sprechungen mit Bonn wiinschen.
Von den alliferten Kulturlindern
haben die Niederlande im Krieg
am meisten gelitten, und wo es

einen offiziellen Verlierer gibt,
soll dieser — so'ist die Auffas-
sung — alles bezahlen. Als be-

sonders schddlich wurde in den-
Niederlanden die Aufhebung der



deutsch-niederldndischen Devisen-
grenze im Jahre 1942 empfunden,
wodurch es Deutschen und Uster-
reichern ermdéglicht wurde, Sach-
werte, sonstige Giiter und Anteile
in niederldndischen Unternehmen
zu einem RM-Kurs von 0,75 hil. zu
erwerben. Wie sollen nun die da-
durch Geschédigten sowie die zahl-
reichen Personen, deren Vermdgen
wahrend des Krieges von der Be-
satzungsmacht liquidiert wurden,
entschidigt werden? Die Alliierten
— die Tripartite Commission on
German Debts — hat es abgelehnt,
solche - Glaubiger zu beriicksichti-
gen, weil nach ihrer Meinung die

diesbezliglichen Forderungen schon
im Pariser Abkommen geregelt
seien. Seitens der Niederlande
wiinscht man jedoch, daB diese Ge-
schédigten im Rahmen des inter-
nationalen Planes fiir die Regelung
der deutschen Auslandsschulden
Schadenersatz erhalten, und zwar.
wenn nétig, nicht Gber den Weg
der Schuldenkommission. Soweit ist
man in der Vorkonferenz jedoch
nicht gekommen, obwohl diese Fra-
gen besprochen wurden. Die nie-
derldndischen Beobadhter scheinen
dem Druck der groBen Westmiachte
bisher noch nicht nachgegeben zu
haben, (-e-)

FRAN KREICH ist wenig interessiert

- Paris, den 16. August 1951 .

Bisher fand die Angelegenheit der
deutschen Vorkriegsschulden bei
den franzdsischen Wirtschaftskrei-
sen nur ein schwaches Echo. Diese
Gleichgtiltigkeit erklart sich einer-
seits durch den geringen Anteil
Frankreichs an den fraglichen deut-
schen Verbindlichkeiten. Bekannt-
lich war die finanzielle Verflechtung
‘zwischen Deutschland und Frank-
reich stets unwesentlich. Eine Aus-
nahme bilden lediglich die Dawes-
und Younganleihen, die vom fran-
zdsischen Sparkapital in etwas

groBerem AusmaB gezeichnet wur-

den, da sie damals als sicher und
ertragreich galten. Andererseits
spielen aber auch rein psycho-

logische Faktoren eine Rolle. Die-

franzosischen Sparer sind seit dem
ersten Weltkrieg daran gewdhnt,
ihr Geld zu verlieren. Der Fall
Deutschland gehort neben den er-
heblichen Verlusten in Ost- und
Zentraleuropa, in Stidamerika usw.,
zu den kleinsten Sorgen. der
franzosischen Finanzkreise.

Das franzosische AuBenministe-
rium kiimmerte sich bis heute kaum
'um die Angelegenheit der deutschen
Vorkriegsschulden. Eine offizielle
Stellungnahme hierzu ist nicht be-

kannt. Offizids erkldrt man, Frank-
reich wiinsche zwar grundsétzlich,
daf Deutschland seine Vorkriegs-
schulden anerkenne und sich zur
Riickzahlung verpflichte, praktisch
macht man sich jedoch keine grofSen
Illusionen iiber die deutschen Zah-
lungsméglichkeiten. Voraussichtlich

" miisse man noch viele Jahre warten,

bis Deutschland rein devisenmaBig
in der Lage sei, seinen Verpflich-
tungen auch nur einigermafSen nach-
zukommen.

In Kreisen der Wirtschaft ist
man im allgemeinen weniger riick-
sichtsvoll als
AuBenministerium. Es hat in den
letzten Monaten nicht an Stimmen
gefehlt, die behaupteten, es ent-
sprache der deutschen Taktik, in
regelméBigen Abstdnden Schulden
zu machen und deren Begleichung
dann durch eine mehr oder weniger
geplante Konkurserkldrung zu ver-
meiden. Besonders im Zusammen-

-hang mit dem Sonderkredit, den

die Europdische Zahlungsunion der
Bundesrepublik gewdhrte, wies man
in franzdsischen Wirtschaftskreisen
auf die unbezahlt gebliebenen ehe-
maligen deutschen Clearingschul-
den hin. Selbstversténdlich wird
jeder deutsche Versuch, iiber den

im franzdsischen

Umfang und die Riickzahlungs-
weise der deutschen Auslandsschul-
den zu diskutieren, von dieser Seite
aus als ein bedenkliches Anzeichen
bésen Willens gewertet. Allerdings
handelt es sich hierbei nur um eine
Minderheit. ‘Wie bereits oben be-
merkt, befaBt sich die Mehrheit der
wirtschaftlichen Meinung Frank-
reichs nur wenig mit diesem Pro-
blem. .

Soweit sie es tut, beurteilt sie
jedoch die Zukunft aus unbegreif-
lichen Griinden mit einem durch die
Tatsachen nur wenig berechtigten
Optimismus. Inihrem letzten Jahres-
bericht erkldrte so die Schutzver-
einigung der Besitzer von ausldndi-
schen Schuldverschreibungen (Asso-
ciation Nationale des Porteurs de
Valeurs Mobiliéres) wértlich: ,Eine
Regelung der deutschen Auslands-
schulden scheint dank der Inter-
vention der alliierten Méchte in
Bonn nicht allzufern zu liegen.
‘Wenn auch die augenblickliche Tei-
lung des alten Reichsgebietes dem
abzuschlieBenden Abkommen einen
nur vorldufigen Charakter gibt,
scheint es nicht, daB ernste Schwie-
rigkeiten fiir die Wiederaufnahme
des Zinsendienstes der deutschen
Anleihen zu erwarten sind.* Be-
zeichnenderweise setzengleichzeitig
an der Pariser Borse die Dawes-
und Younganleihen ihre Aufwirts-
bewegung fort. Anfang August er-
reichte so die Dawesanleihe einen
Rekordstand von 50 350.— ffrs und
die Younganleihe von 970.— ffrs.
‘Wiéhrend in den ersten Nachkriegs-
jahren diese Papiere praktisch un-
verkduflich waren, ist augenblick-
lich die Nachfrage so stark, da8 sie
nur zu einem kleinen Teil befrie-
digt zu werden vermag. Dieser
Optimismus der franzésischen Fi-
nanzkreise ist fiir das. weitere
deutsch - franzdsische Verhdltnis
nicht ganz ungefdhrlich, denn wenn
er, was wahrscheinlich ist, ent-
tauscht wird, konnten sich daraus
ungiinstige und unerfreuliche Re-

"aktionen ergeben.
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Irgtandweldue Bezichungen zwi-
schen dem deutschen Schuldenpro-
blem und franzésischen Neuinve-
stitionen in Deutschland bestehen,
im Gegensatz zu anderen Léndern,
‘nicht. Diejenigen Kreise, die Neu-
investitionen in Deutschland  er-
wigen, lassen sich durch die noch
nicht erfolgte Regelung der deut-
schen Vorkriegsverbindlichkeiten
nicht beeinflussen, dies um so

weniger, als es sich dabei mei-
stens um Industriegruppen handelt,
wéhrend in der Vergangenheit
das Finanzkapital im Vordergrund
stand. Die franzdsischen Investi-

‘tionsméglichkeiten beschrénkensich

zudem heute auf Einzelfdlle, in
deren Mittelpunkt eine rein indu-
strielle Zusammenarbeit steht und
deren Risiken jeweils genau ab-
zuwdgen sind. (fr.)

SCHWEDEN sieht wichtigere Probleme

Stockholm, den 17. August 1951

Ohne daB Wert und Bedeutung
einer befriedigenden Lésung der
deutschen Auslandsschulden fiir die
Wiederherstellung eines geordne-
ten internationalen Kapitalmarktes
etwa unterschitzt wiirden, hat es
dennoch den bestimmten Anschein,
als ob heute maBgebende schwe-
dische Kreise eher zu der Auffas-
sung neigen, daB es durch die Kom-
plizierung der Nachkriegsverhdlt-
nisse in wirtschaftlicher und stdrker
noch politischer Hinsidht fiir Europa
"— und die freie Welt — eine Viel-
zahl anderer Fragen zu lbsen gilt,
" denen im Interesse der Sicherheit
der Vorrang gebithrt. Gleichzeitig

wird von schwedischer Seite in rich- -

tiger Erkenntnis und Beurteilung
des politischen Weltbildes immer
wieder zum Ausdruck gebracht, daB
eine Regelung der deutschen Aus-
landsschulden wohl erst dann in
Angriff genommen werden kann —
oder sollte, wenn Westdeutschland
zumindest ein bestimmtes MaB
wirtschaftlicher Gesundung wieder
erreicht hat. Bezeichnend ist in
jedem Falle, daB vor einigen
‘Wodhen die Berichte iiber die
Aufrollung der Frage der deut-
schen Auslandsschulden auch in
der Uffentlichkeit verhéltnisméBig
wenig Beachtung gefunden haben,
wihrend alle Ereignisse und Vor-
gdnge, die sich auf die Verbesse-
rung und Festigung der- wirtschaft-
lichen Lage Deutschlands beziehen,
lebhaft und mit auffallendem Inter-
. esse verfolgt werden.

Die unterschiedliche Beurteilung
von Auslandsverschuldung und
wirtschaftlich-politischer Stabilisie-
rung Deutschlands erklart sich aber
auch noch aus zwei anderen Griin-
den. Von jeher ist fir Schweden
ein reger AuBenhandelsverkehr mit
Deutschland von hervorragender
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Bedeutung gewesen. Nur mit Un-
willen, mehr noch mit Ungeduld,

ist das vollige Daniederliegen des.

Warenaustausches 1945—1948 von
der schwedischen Wirtschaft er-
tragen worden. Seit 1949 aber
haben die Handelsbeziehungen mit
Deutsciland wieder eine so bedeu-
tende Intensivierung erfahren, daB
die schwedische Wirtschaft dadurch
nur vorteilhaft beeinfluBt worden
ist. Die Forderung und der Ausbau
des schwedisch-deutschen Handels-
verkehrs diirften infolgedessennoch
auf lange Zeit hinaus die zentrale

~ Frage der schwedischen Wirtschafts-

politik bilden. .

Des weiteren hat nun jedoch
Schweden mit der bald nach Kriegs-
ende durchgefiihrtenBesdhlagnahme
und Realisierung deutscher Ver-
mogenswerte in einem gewissen
Umfange die Regelung seiner For-

- derungen ,vorweggenommen”. Es

hat dadurch Werte in die Hand be-
kommen, die die Hohe der deut-
schen Schulden in Schweden zwar
nicht erreichen, mit denen immer-
hin aber frithere Verbindlichkeiten
zu einem Teil abgedeckt werden
konnen. Diese auch in Schweden
hochst umstrittene Vermégensreali-
sierung hat etwa 370 Mill. sKr. er-
bracht.. Auf Grund des Washing-
toner Abkommens sind davon
150 Mill. sKr. nach Deutschland ge-
gangen und 30 Mill., sKr. an Bel-
gien fiir sog. geraubtes Gold zu-
riickerstattet worden. Aus dem ver-
bliebenen Rest von nicht ganz
200 Mill. sKr. werden zur Zeit
schwedische Gldubigeranspriiche aus
dem Besitz von Dawes-, Young-
und Kreugerobligationen (zu vor-
aussichtlich 15—209%) sowie be-
stimmte private Forderungen abge-
widkelt.

Fir Schwedens Haltung zur deut-
schen Schuldenfrage sind dariiber

hinaus nun jedoch noch eine Reihe
grundsdtzlicher Erwdgungen malB-
gebend. Zunéchst kann nach An-
sicht maBgebender Kreise eine jede
Regelung, wie sie auch aussehen
mége, nur sehr langfristig erfolgen.
Der . Organismus der deutschen
Wirtschaft sei keineswegs bereits
derart erstarkt, da8 er zur Zahlung
groBerer Betrdge fahig wdre. So-
lange ferner ausldndische Kapital-
Zuschiisse an die deutsche Wirt-
schaft notwendig sind, wire es in
jeder Beziehung unzweckmiBig,
gleichzeitig wieder Kapital abzu-
ziehen. Ein solches Verfahren wiirde
die Wiederholung der Fehler nach
dem ersten Weltkrieg bedeuten.
Damit wire niemandem gedient,
dem Gldubiger ebénsowenig wie
dem Schuldner. ©¥nd vor allem
miiBte der wesentlichste Zweck der
Schuldenregelung, die Wiederher-
stellung der deutschen Kreditféhig-
keit im Ausland, damit auf lange
Zeit Nlusion bleiben.

Ein weiterer Gesichtspunkt, der
bei Festsetzung der Héhe der Zah-
lungen unter allen Umstinden be-
riucksichtigt werden muB8, ist nach
schwedischer Auffassung die Tat-
sache, daB das deutsche Staats-
gebiet heute von wesentlich klei-
nerem Umfange als zur Zeit der
Schuldenaufnahme ist. In' engem
Zusammenhange damit stehe die
politische und wirtschaftliche Zwei-
teilung des ehemaligen deutschen
Staatsgebietes. Fiihrende Finanz-
kreise machen schlieSlich dann aber
auch darauf aufmerksam, daB sich
seit der Zeit der Schuldenaufnahme
nicht nur die Wéahrungen der inter-
essierten Lénder, sondern auch ihre
Relationen zueinander derart ver-
dndert haben, daB es auBerordent-
lich schwierig, vielleicht sogar un~
moglich sein diirfte, einen brauch-
baren Mafistab fiir die Festlegung
der Hohe der Riidkzahlungen zu
finden. i -

Es ist nicht zuviel gesagt, wenn
abschlieBend festgestellt wird, daf
der Komplex ,Regelung der deut-
schen Auslandsschulden” im schwe-
dischen Urteil nicht nur als das
wohl delikateste Problem der Nach-
kriegszeit {iberhaupt angesehen
wird, sondern dafi die Méglich-
keiten einer materiell befriedigen-
den Lésung von manchen Seiten
mit ausgesprochener Skepsis be-
urteilt werden. (dt.)



Kénnen wir denn iiberhaupt zahlen?

Die ibliche Begriindung fiir die
Erfiillungspolitik hinsichtlich unse-
rer Auslandsschulden lautet, daf

eine dem Ausland gerecht werdende

Regelung der Schuldenfrage die
Voraussetzung fiir die Bereitwillig-
keit zu neuen Anleihen und Inve-
stitionen darstellt.

Es muB bezweifelt werden, und
das geht aus den vorliegenden Aus-
landsstimmen eigentlich. auch ein-
deutig hervor, ob die Erfiillung der
ausldndischen Wiinsche auch wirk-
lich eine Investitionsneigung in
nennenswertem Umfang auslésen
wird — es sei denn, daB die aus-
léndischen Regierungen den ’priva-
ten Investoren Garantien bewillig-
ten. Damit wiirde aber die aus-
lindische Investition auf das poli-
tische Gebiet geschoben, fiir das
eine vorherige befriedigende Rege-
lung der Schuldenfrage ohnehin
belanglos wére. In gewisser Hin-
sicht ist natirlich jede internatio-

nale Kredittitigkeit mehr von der -

Einschétzung des politischen als des
wirtschaftlichen Risikos abhéngig.

- Ganz abgesehen von dieser zwei-
felhaften Gegenseitigkeit, d. h.von

den wohl etwas zu. optimistischen -

Erwartungen auf die ErschlieBung
ausldndischer Finanzquellen, gehért
es zu unseren charakteristischen
Eigenschaften, alle Verpflichtungen,
die wir moralisch anerkennen, er-
fiillen zu wollen. Davon kann man
im Ausland gern iberzeugt sein.
Und der franzdsische Vorwurf, daB

die Deutschen sich von Zeit zu

Zeit ihrer finanziellen Verpflich-
tungen zu entledigen pflegen, trifft
bestimmt nicht den Kern.
Zwischen Anerkennung und Er-
fiillung liegt aber eine breite Kluft.
Eine 'realistische - Beurteilung -der

tatsdchlichen Lage diirfte in diesem -

Zusammenhang wohl mehr niitzen
als schaden. Bei der gegenwiértigen
Lage unserer Zahlungsbilanz eine
unerfiillbaré Zahlungsverpflichtung
einzugehen, wiirde bedeuten, daf
diesem Zahlungsdienst ein groBSer
Teil der dadurch erhofften . Aus-
landskredite gewidmet werden
miifite, und das diirfte der kiinfti-
gen Kreditwiirdigkeit bestimmt

nicht férderlich sein. Abgesehen -

‘'von den Besatzungskosten, die
auch bei. fortschreitender Lockerung
des Besatzungsregimes jahrlich zu

steigen scheinen, sind von uns im
Zusammenhang mit den  Kriegs-
folgen groBe wirtschaftliche Leistun-
gen aufgebracht worden und wer-
den es laufend noch. Man denke
nur an die unsinnige wirtschaftliche
Belastung durch die Zonentrennung,
deren Beseitigung ja erst das Rechts-
subjekt fiir eine Regelung der
Reichsschulden schaffen sollte. Wel-
chen ungeheuren Nutzen haben
private Gesellschaften im Aus-
land aus der Verwendung deut-

scher Patente und Warenzeichen

gezogen, ganz zu schweigen von

. den deutschen Auslandsvermdgen,

deren Blockierung fiir eine noch
ungewisse Kriegsschadenregelung
jeder Rechtsgrundlage entbehrt.

Ganz unabhéngig davon, wie die

. landischen Regierungen zur Schul-
"denregelungsfrage ist, liegt in der

Hausse, die deutsche Schuldtitel aus
spekulativen Griinden an ausldndi-
schen Borsen erfahren, eine groSe
Gefahr, weil sie gar zu leicht die
Verhandlungsfithrer auf eine Linie
festlegt, die gegen die bessere Er-
kenntnis der wirtschaftlichen Zu-
sammenhange gehen kann. Es be-
steht wohl auch die Gefahr, dabB
Gberstiirzte Zugesténdnisse, die aus
dem  Wunsche nach neuen Aus-
landskrediten heraus gemacht wer-
den, die ohnehin sehr angespannte
innerpolitische Lage bei uns einer
neuen Belastungsprobe aussetzen.
Und das kann nicht im Interesse
unserer Gldubiger liégen, zumal es
— wie man in Schweden richtig
empfindet — gegenwdrtig wichti-

Auffassung der verschiedenen ans- gere Probleme gibt. (h)

"Noch ist alles in der Schwebe

: Die Sommermonate haben der Behandlung einer ganzen Reihe heikler

weltpolitischer und wirtschaftspolitischer Probleme eine Atempause
verschafft. Es hat jedoch den Anschein, daB diese triigerische Ruhe ihrem
Ende zugeht. Es kann natirlich sein, daf aus verschiedenen Griinden die
Waffenstillstandsverhandlungen in Kaesong noch- weiter in der Schwebe
bleiben, zumal uns in der Tagespresse immer wieder versichert wird,
dafl man jetzt sogar in den Verhandlungsrdumen zu scherzen beginnt.

Dagegen scheint sich in Teheran die.Entscheidung etwas mehr zuzuspitzen

und auf eine Machtprobe hinauszulaufen,  wenn man auch annehmen
mochte, daB die Entsendung eines so prominenten -Vertreters der briti-
schen Regierung nicht erfolglos verlaufen kann.

Eine aufierordentlich geféhrliche Zuspitzung zeigt sich aler in der
innenpolitischen Situation der Bundesrepublik, die in kiirzester Zeit zu

einer Krise dringen kann. Die Gewerkschaftsleitung scheint entschlossen’

zu sein, einen ihr angemessen erscheinenden EinfluB auf die Regierungs-
politik erlangen zu wollen. Manche Kreise vermuten, daB sie zu diesem
Heraustreten aus der Reserve vielleicht eher die auBenpolitischen MifB-

- erfolge der Regierung veranlaBt habe als die wirtschaftspolitischen Griinde,
die dafiir verantwortlich gemacht werden. Die Regierung befindet sich in-

sofern in einer kritischen Lage, als ihre wirtschaftspolitische Linie eine
Konsequenz ihrer auienpolitischen Konzeption darstellt. Es ist sicher ver-

‘bliffend, daB die ausldndischen Regierungen den auBenpolitischen Be-

muhungen der B’undesrepubhk so wenig Verstdndnis entgegenbringen,
zumal sie sich sagen miissen, daB der auBenpolitische Kurs der Bundes-
regierung gegen eine sehr starke Opposition gehalten wird und ihnen
an der Aufrechterhaltung dieses auBenpolitischen Kurses mehr gelegen
sein miifite als an einer Korrektur der von den internationalen Organi-
sationen ohnehin immer wieder hart angegriffenen Wirtschafts- und
Sozialpolitik.

Wenn auch die in den gegenwértigen Regierungskoalitionen vorhande-
nen Spannungen nicht unmittelbar zu einer Regierungskrise fithren, so
stehen doch sehr bedenkliche innenpolitische Ausemandersetzungen bevor,

wenn die Opposition und die Gewerkschaften zu einer aktiven Wider- -

standspolitik gegeniiber dem Regierungskurs iibergehen sollten. Es diirfte
sehr fraglich sein, ob aus eventuellen Neuwahlen infolge des unvermeid-
lichen Auftauchens neuer politischer Gruppen eine regierungsstarke

Koalition hervorgehen wiirde. Regierungskrisen und innenpolitische Aus-"

einandersetzungen sind aber mit Riicksicht auf unsere auBenpolitische Lage
untragbar, sie konnen weder im Interesse der Regierungspartei, der
Opposition noch der Gewerkschaften liegen, Deshalb sollten die grofien
Trdger der politischen Meinungen auf jede extreme Politik verzichten
und ihren Kurs an der Konzeption ihrer gemé&Bigten Gruppen ausrichten.
Es wird sich dann bestimmt eine auBien-, wirtschafts- und sozialpolitische
Linie finden, die fiir alle tragbar ist. (sk)
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