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+Welche Maglichkeiten gibt cs, der
Meinung und den Interessen des iiber-
wiegenden Teiles der deutschen Be-
volkerung auf demokratische Weise im
Rahmen der beiderseitigen Verfassun-
gen zum Durchbruch zu verhelfen, daf
der Ost-West-Handel aufrechterhalten
und erweitert werden mufi?*

GewiB, die Frage nach der Auf-
stellung von Sperrlisten wird schon
dadurch problematisch, daB wich-
tige Handelspartner der USA. —
wie auch aus den westeuropdischen
Antworten hervorgeht — gar nicht
die Neigung haben, sich in Umfang
und Qualitdt der gesperrten Giiter
festlegen zu lassen. Ich finde aber,
daB diese Fragestellung auch in
anderer Hinsicht die gegenwdrtige
Situation falsch beurteilt. Wir
miissen in Deutschland — in der
Westzone wie in der Ostzone —
realpolitischen Notwendigkeiten
Rechnung tragen. Die Grenzen des
realpolitisch Méglichen sind bei uns
eng gestedkt. Halten wir uns aber
an das realpolitisch Mogliche, so
drangt sich die Frage auf, ob wir
im Interesse der deutschen Wirt-
schaftseinheit, die doch von allen
Besatzungsmadhten noch als ein an-
zustrebenderStatus angesehen wird,
uns nicht mit allen Kréften dafiir
einsetzen sollten, daB zundchst die
Frage desInterzonenhandels,dessen
Volumen sich am lebensnotwen-
digen Eigenbedarf der beiden Zonen
bestimmen 148t, vom Problem des
Ost-West-Handels, auf das wir in-
folge seiner weltpolitischen Bedeu-
tung so gut wie keinen EinfluB
haben, abgetrennt werden miiBte.
Wenn wir das als ein erreichbares
Nahziel aufstellen, so soll das nicht
heiBien, daB wir in der Frage des
Ost-West-Handels resignieren und
unsere Anspriiche auf eine ange-
messene Beteiligung aufzugeben be-
reit sind. (L.B)

Dr. Burkhardt Réper, Freiburg:

Vorleistungen . . .

an mag aus innerpolitischen, innerwirtschaftlichen und sozialen

Griinden mancherlei gegen die deutsche Wirtschaftspolitik ein-
zuwenden haben. Und es ist auch unser gutes Recht, das auszusprechen.
Aber es ist unertréglich, wenn in periodischen Abstdnden internationale
Gremien sich verpflichtet fiihlen, in schulmeisterlicher Art die Griinde fiir
die kritische deutsche Wirtschaftslage aus einer falschen deutschen Wirt-
schaftspolitik ableiten zu miissen. Was sie in ihren Memoranden an-
filhren, sind meist Allgemeinpldtze, die in der innerpolitischen Aus-
einandersetzung schon ldngst diskutiert worden sind: zu hoher Lebens-
standard, Verschwendung, Einfuhr von Luxusgiitern, Kapitalfehlleitungen,
zu hohe Gewinnspannen, mangelnde Preisiiberwachung. Solche internatio-
nalen Beanstandungen wirken um so peinlicher, wenn man sich dariiber
klar wird, daB das.Scheitern der auBenwirtschaftlichen Bemiihungen in
erster Linie gerade darauf zuriickzufithren ist, daB wir mit allzu groBSer
Gutgldubigkeit den internationalen Empfehlungen nachgekommen sind.

Zur eigenen Rechtfertigung der enttduschenden Erfahrungen, die wir
auf auBenwirtschaftlichem und auBenpolitischem Gebiet machen muften,
haben wir uns angewéhnt, von ,Vorleistungen® zu sprechen. Ganz ab-
gesehen davon, dal es im internationalen Wirtschaftsverkehr keine In-
stanz gibt, die dafiir Sorge tragen kann, daB die einzelnen Wirtschafts-
partner die moralische Verpflichtung zu Nachleistungen auch wirklich
einlésen, ist unsere Nachkriegssituation so gewesen, daB wir an aller-
letzter Stelle in wirtschaftlicher Hinsicht zur Vorleistung verpflichtet
gewesen wdren. Wenn wir uns heute die nationalwirtschaftliche Politik
unserer verschiedenen Wirtschaftspartner ansehen, so scheint wenig Hoff-
nung zu sein, daB sie aus einer {iber-nationalwirtschaftlichen Konzeption
heraus die Verpflichtung zu Leistungen empfénden, die nicht ihrem
eigenen wirtschaftlichen Vorteil oder der Starkung ihrer wirtschaftlichen
Souverdnitédt dienten.

Wir brauchen auf die Geschichte der sog. ,Vorleistungen’ nicht im
einzelnen einzugehen, wir brauchen nur die groBen Etappen — Liberali-
sierung, Montanunion, Saarfrage, Ruhrkohle zu erwdhnen, um
die Bedeutung zu ermessen, die sie fiir die deutsche Wirtschaft haben.
Es ware bedauerlich, wenn auch das aktuelle Problem des Ost-West-
Handels wieder zu einer neuen Vorleistung werden sollte, eine Vor-
leistung, die recht bedenkliche Folgen fiir unsere kiinftige AuBenhandels-
politik haben kann, denn schlieBlich sind durch Strukturwandlungen und
Absperrung wéhrend des Krieges unsere Absatzmérkte bereits erheblich
beschnitten worden. Es darf nicht verkannt werden, daB unsere auBen-
politischen und auBenwirtschaftlichen Beziehungen eine sehr delikate An-
gelegenheit sind und auBerordentliches Taktgefiihl erfordern. Mit welcher
Intensitat wir auf diesen Gebieten unsere Wiinsche durchsetzen kdnnen,
hdngt im wesentlichen davon ab, welche Unterstiitzung die Regierungs-
politik im eigenen Lande findet.

Innenpolitik und AuBenpolitik miissen ganz unterschiedlich beurteilt
werden. Wenn gegenwdrtig wenig Aussicht zu bestehen scheint, daf
Regierungspolitik und Opposition in den innerwirtschaftlichen und sozi-

- alen Fragen eine gemeinsame Linie gewinnen, weil ihre Konzeptionen-

noch zu weit auseinander liegen, so braucht das fiir die AuBenpolitik
durchaus nicht der Fall zu sein. Auch in den heftigsten Auseinander-
setzungen iliber auBenpolitische und auBenwirtschaftliche Fragen zeigen
sich immer gemeinsame Ausgangspunkte und gemeinsame Zielsetzungen,
die eigentlich die Hoffnung stdrken miiBten, daB auf diesen Gebieten eine
Linie gewonnen wird, die auch die Unterstiitzung der Opposition findet.
Wenn das gelinge, kénnte sich eine Stirkung nach auBen hin ergeben,
die auch ihre innenpolitischen Friichte tragen miiBte. (sk)

Wictschaftspolitische Peobleme dee westdeutschen Zahlungskeise

llm&hlich beginnt die Diskussion um Westdeutsch-

lands Zahlungskrise in der in- und auslandisdien
Presse zu verstummen: Die groSen Gldubigerldnder
sind nun wieder iiberzeugt, daB alle ausgegebenen
Lizenzen honoriert werden; widerstrebend fanden sich
die kleineren Nachbarldnder und sonstigen Lieferanten
mit den einstweilen verringerten Importchancen nach
Westdeutschland ab, wéhrend Deutschland sich mit
Nachdruck und groBem Erfolg um die Bereinigung der

Krise bemiihte. Der Ausfuhriiberschufl im April 1951
in Héhe von 74 Mill. DM zeigte aller Welt das Ergeb-

“nis dieser Anstrengungen: Die akute Zahlungskrise

konnte iiberwunden werden, denn die von der Noten-
bank und anderen zustédndigen Stellen scharf ange-
zogenen Bremsen waren wirksam. Dennoch wdire es
verfriiht und iibereilt, von einer dauerhaften Umstel-
lung des deutschen AuBenhandels und der deutschen
Zahlungsbilanz zu sprechen, die ein langfristiges
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auBenwirtschaftliches Gleichgewicht sichern wiirde.
Man kann vielmehr die Uberbriickung der zweiten
schweren Zahlungskrise lediglich als ein Symptom
werten, bedeutet es doch im wesentlichen nur ein zeit-
weiliges Einddmmen und Verlagern eines immer noch
bestehenden marktwirtschaftlichen Druckes durch ad-
ministrative Kunstgriffe; eine Atempause, die es nun
fiir eine langfristig wirksame strukturelle Umgestal-
tung der AuBenwirtschaftsbeziehungen auszunutzen
gilt.

Wird diese Umstellung nun wirklich nachdriicklich be-
trieben oder bahnt sich nach einigen beachtenswerten
Anfangserfolgen wiederum eine Verzégerung an, die
Zu einer dritten Zahlungskrise fiihren wird? Gelingt
es, Deutschlands AuBenhandel auf einem hdheren
Niveau relativ freiziigig und ausgeglichen zu ge-
stalten? Eine glatte Verneinung dieser Fragen wire
mit dem Scheitern der bisherigen Bemiihungen um
eine europdische Integration gleichzusetzen. Zugleich
wiirde es bedeuten, daB es unter den gegenwdrtigen
Bedingungen nicht sinnvoll ist, den Europablock mit
seinen durch den Sterling- und Francraum erweiterten
Grenzen mit der restlichen freien Welt zu ver-
_schmelzen.

Analyse deutscher Zahlungsbilanzen

Der wichtigste Posten der deutschen Zahlungsbilanz,
die Handelsbilanz, war in den letzten Jahrzehnten
zumeist passiv. Diese Situation ist charakteristisch fiir
alle ,reichen” Gldubigerldnder, die es sich langfristig
erlauben kénnen, nicht nur von der eigenen Erzeugung
der Gegenwart, sondern auch von den Ertrigen
friiherer A: .landsinvestitionen usw. zu leben. Schuld-
nerldndern ist ein derartiger Mehrverbrauch nur még-
lich, solange die Kreditgeber eine reelle Chance auf
Riickzahlung und Verzinsung der Auslandskredite
haben, d. h. langfristig miissen Produktionssteigerun-
gen ausgelost werden. Gegenwdrtig ist die deutsche
Handelsbilanz durch eine starke Passivierung gegen-
iiber dem EZU.-Raum und gelegentlichen Uberschiissen
im Dollar- sowie im Ost-Wéhrungsraum gekennzeich-
net. Zu beachten ist bei den jetzt allmonatlich ver-
offentlichten AuBenhandels- und Zahlungsbilanzziffern,
daB diese Zahlen stdrker voneinander abweichen, als
es bei einer Jahresrechnung der Fall ist: Zahlungs-
fristen, Vorauszahlungen, aber auch das absichtlich
verzégerte Hereinholen von AuBenhandelsforderungen
bedingen Phasenverschiebungen, die die Héhe der
Deviseneingénge und -ausgdnge erheblich beeinflussen
konnen. Eine Aktivierung der Handelsbilanz auf
lange Sicht wird sich fiir Westdeutschland aber
nur unter grofiten innerwirtschaftlichen, innerpoli-
tischen und sozialen Schwierigkeiten verwirklichen
lassen.

Die Modglichkeiten einer Aktivierung der Dienst-
leistungsbilanz, d. h. Zahlungsiiberschiisse aus
Schiffahrt, Reiseverkehr, Transit, Versicherungen und
Filmlizenzen erhalten deshalb ein um so grdéBeres
Gewicht. Auf dem Gebiet der Schiffahrt entstehen
laufend noch groBie Devisenverpflichtungen, da der
Wiederaufbau der deutschen Flotte und der Schiffbau
fir ‘ausldndische Auftraggeber praktisch bis in die
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jingste Zeit hinein verhindert wurden, andererseits
die Trennung des Westens von den Kornkammern der
deutschen Ostprovinzen zusétzliche Einfuhren und damit
héhere Frachtkosten notwendig machen. Bedenkt man,
daB der Index fir die Frachtraten der Trampschiffahrt
allein vom September 1950 bis Mirz 1951 um 100 %
stieg, so kann man ermessen, welche Devisenausfille
bis jetzt und auch kiinftig jede Verzégerung einer
aktiven Schiffahrtspolitik nach sich zieht. Die Chancen
fir wachsende Einnahmen aus dem Transitverkehr
haben sich durch Westdeutschlands Lage am ,Eisernen
Vorhang* und die politisch bedingte Erschwerung des
Ost-West-Handels ' eher gemindert als vergroBert.
Mehreinnahmen aus dem Reiseverkehr werden ver-
mutlich auch bei einer Freiziigigkeit fiir deutsche
Reisende erzielt. Durch auferlegte ZwangsmaBSnahmen
bzw Verbote entstehen noch beachtliche Devisenver-
pflichtungen im Luftverkehr und fiir Filmlizenzen, die
bei groBerer politischer Freiheit nur allméhlich ab-
gebaut werden koénnen.

Westdeutschland hatte regelméBig Uberschiisse in
seiner Dienstleistungsbilanz zu verzeichnen und wird
diese bei einer ungestorten Entwicklung trotz des leb-
haften Wettbewerbs und des groBen zeitlichen Vor- .
sprungs der wichtigsten Konkurrenten, insbesondere in
der Schiffahrt, wieder erlangen. Aber der Aufbau einer
Handelsflotte ist bei der beschrinkten Kapazitit
unserer Werften, ihren Auslandsbauauftrigen sowie
dem Mangel an Kapital und Stahl erst innerhalb
mehrerer Jahre méglich.

Fast gleichrangig hinsichtlich des Umfanges rangierte
in fritheren Jahren die Kapitalnutzungs-
bilanz Bei den gegenwartigen niedrigen Zinssatzen,
den geringen privaten Kapitalbewegungen und der
noch nicht erfolgten Aufnahme des Zinsendienstes fir
Vorkriegsanleihen ist diese Teilbilanz im Augenblick
noch unbedeutend, wird aber, wie wir spédter be-
grinden werden, vermutlich in den néchsten Jahren
an Bedeutung zunehmen und iiber viele Jahre hinaus
passiv bleiben.

Diese drei Teilbilanzen bilden die Leistungs-
bilanz Bei einer Passivitat erfolgt der Ausgléich
durch langfristige Anleihen, durch Abgabe von Gold
oder Devisen, kurzfristige Kapitalbewegungen usw.
Wiéhrend Deutschland vor dem ersten Weltkrieg
Kapitalgeber, zwischen den beiden Kriegen jedoch
Kapitalnehmer war, ist gegenwdrtig der nationale
Kapitalmarkt in Deutschland praktisch noch funktions-
unfdhig: Kommerzielle Kredite des Auslandes an
deutsche Unternehmer fehlen, und der Kapitalzustrom
erfolgt nur iiber Regierungsstellen, ist also abhédngig
von der politischen Entscheidung ausldndischer Parla-
mente, in erster Linie vom KongreB der USA., und
nicht von rein wirtschaftlichen Erwdgungen.

Wihrend Deutschlands Leistungsbilanz in wichtigen
Sektoren schon wieder normal ist, -spiegelt die
Kapitalverkehrsbilanz das immer noch vor-
handene Chaos auf dem internationalen Kapitalmarkt
nicht nur in Deutschland, sondern auch in vielen
anderen Landern wider. Denn bei allen wahrungspoli-
tischen Diskussionen hat stets die Sicherung des



laufenden Handels- und Zahlungsverkehrs das Primat
gegeniiber bereits abgeschlossenen Kapitaltransaktio-
nen, ihrer Verzinsung und Amortisation.

Bereits im ersten Weltkrieg wurde Deutschlands aufien-
. wirtschaftliches Gleichgewicht gestort. Der zweite
* Weltkrieg und seine Folgen brachten die Verstiimme-
lung der deutschen Volkswirtschaft, einen unvorstell-
baren Substanzverlust, eine zwangsweise Vergrofe-
rung der westdeutschen Bevélkerung um 21 %o, die Be-
schlagnahme des gesamten Auslandsvermégens und
eine jahrelange Diffamierung des deutschen Namens
in allen Landern der Welt. Nur hdchste Kraftanstren-
gungen, verbunden mit umfangreichen Auslandshilfen,
filhrten nach der Neuordnung der Wéhrung zu einer
allmihlichen wirtschaftlichen Erholung. Langsam formte
sich aus dem willkiirlich abgetrennten Teilbereich eine
neue westdeutsche Volkswirtschaft und eine neue
staatliche Organisation, der schrittweise mehr Frei-
heiten und Rechte iibertragen wurden. Westdeutsch-
lands Weg fiihrte vom Potsdamer Abkommen zur Ein-
gliederung in die Notgemeinschaft der europdischen
Demokratien im ERP. und in der Europdischen Zah-
lungsunion. In ihrem Rahmen wurde in der Einsicht
der Notwendigkeit der Koordinierung Rumpfdeutsch-
lands mit Westeuropa infolge der politisch bedingten
Unmoglichkeit einer engeren Zusammenarbeit mit dem
deutschen Osten das Experiment der Liberalisierung
gewagt und nun vorlaufig suspendiert, bis eine aus-
reichende Umgestaltung der gesamtwirtschaftlichen
Struktur erreicht ist.

Die Aufienwirtschaft im Rahmen der Volkswirtschaft

Westdeutschlands Wirtschaft zeichnet sich durch einen
ungeheuren Nachholbedarf aus. Seine Industrie mu8
den neuen Anforderungen entsprechend um- und zum
groBen Teil neu aufgebaut werden; seit einem Jahr-
zehnt unterlassene Ersatzinvestitionen sind nach-
zuholen. Wihrend sich die privatwirtschaftlich organi-
sierte verarbeitende Industrie durch Selbstfinanzierung
bei erhohten Preisen vielfach das bendtigte Kapital
beschaffen konnte, mangelt es an Investitionskapital
fir Grundindustrien: Ungekldrte Besitzverhdltnisse,
niedrige Festpreise und damit die Unmdéglichkeit einer
Selbstfinanzierung und Kapitalbeschaffung verhinder-
ten ausreichende Kapazititserweiterungen. Als die
verarbeitende Industrie im Sommer 1950 sprunghaft
ihre Produktion um 30 % erweiterte, konnte man nicht
im gleichen Tempo folgen, und so klafft hier eine be-
drohliche Liicke.

Der EngpaB Kohle bedingt die meisten anderen Ver-
sorgungsengpdsse und begrenzt giiterwirtschaftlich die
Produktions- und damit auch Exporterweiterung so
scharf, daB dort das Schwergewicht aller binnenwirt-

schaftlichen Maf8nahmen zu konzentrieren ist. Not-
wendig sind zusédtzliches Kapital und héhere Arbeits-
leistungen, aber auch die Einddmmung der Zwangs-
exporte unter Weltmarktpreis.

Die deutsche Volkswirtschaft steht vor der schwie-
rigen Aufgabe, die vorhandenen Engpdsse zu erwei-
tern und damit einen weiteren Produktionsanstieg zu
ermdglichen, einen erhéhten Verteidigungs- und
Sozialbeitrag zu leisten, sowie ein auflenwirtschaft-
liches Gleichgewicht herzustellen. Je geringer der Pro-
duktionsanstieg sein wird, um so stdrker mufi die
binnenwirtschaftliche Nachfrage zur Abdémmung des
Importsoges und Verstirkung der Exporte gedrosselt
werden. Seit Ausbruch des Korea-Konfliktes haben
alle diese Probleme empfindlich an Gewicht zugenom-
men und brachten neue Belastungen, die sich fiir West-
deutschlands AufBilenwirtschaft bei der bestehenden
Konstruktion der Europdischen Zahlungsunion als
zeitweilig uniiberbriickbar erwiesen.

Auf folgende Punkte sei insbesondere hingewiesen:

1. Die deutsche Volkswirtschaft verfiigte im Juni 1950
iiber so geringe Vorrdte, da bereits die ersten poli-
tischen Befiirchtungen und wirtschaftlichen Knappheits-
erscheinungen sowohl die Regierung als auch die
private Wirtschaft zu einer verstdrkten Vorratsbildung
veranlaBten.

2. Erst im Jahre 1950 setzte eine stirkere Kommerziali-
sierung und damit auch eine gewisse Umformung der
gesamtwirtschaftlichen Bediirfnisskala ein. Wé&hrend
im Jahre 1947 71°% der Gesamteinfuhren aus Mitteln
der Auslandshilfe finanziert worden waren und diese
im néchsten Jahre noch 65 %o ausmachten, sank dieser
Prozentsatz fiir das Jahr 1949 auf 43 %o und 1950 auf
18 %/o. Westdeutschland konnte bei steigenden AuBien-
handelsumsédtzen einen wachsenden Anteil der Ein-
fuhren aus den Exporterlésen begleichen. So nahmen
die Einfuhren im ersten Quartal 1951 gegeniiber der
entsprechenden Vorjahrszeit um 49 %, die Ausfuhren
dagegen um 97 %o zu.

3. Damit verbunden war eine Umlagerung der Importe
aus den Dollarrdumen nach den Gebieten der Euro-
pdischen Zahlungsunion, insbesondere in das Sterlings-
und franzésische Francsgebiet. Hierbei ergaben sich
verstdndlicherweise eine Fiille von Anpassungsschwie-
rigkeiten, zumal der mzwischen verstarkt angelaufene
Ost-West-Handel abgedrosselt werden muBfte.

4. Noch wichtiger war zweifelsohne fiir die Passivie-
rung der Zahlungsbilanz der starke und ungleiche An-
stieg der Weltmarktpreise, hervorgerufen durch eine
allgemeine Jagd nach riistungswichtigen und knappen
Giitern. Sieger blieben bekanntlich zumeist die USA.,
die ihre Rohstoffreserven fiillten und manche Partner
des Atlantikpaktes leer ausgehen lieBen. -Hierbei zeigte
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sich in der zweiten Halfte des Jahres 1950 eine
anomale Preisreaktion, die manche Weltmarktpreise
steil in die Hohe trieb. Erst um die Jahreswende be-
gann man, eine internationale Koordinierung der
riistungswirtschaftlichen Anforderungen und Deckungs-
moglichkeiten vorzubereiten. Westdeutschlands Im-
porte bestanden im Jahre 1950 zu 41 %/ aus Rohstoffen
und Halbwaren, die im Preise besonders stark an-
zogen, wihrend die zu 69 % aus Fertigwaren bestehen-
den Exporte nur zégernd diesem Anstieg folgten. Ins-
gesamt hat die Verteuerung der westdeutschen Ein-
fuhr diese fiir den Zeitabschnitt Juli 1950 bis Februar
1951 im Vergleich zu den Preisen des letzten Quartals
1949 um 816 Mill. DM wertméBig erhoht, wéhrend
durch gestiegene Exportpreise nur ein Mehrerlés von
91 Mill. DM erzielt wurde. Seit Ende 1950 holten die
Exportpreise so weit auf, daB sich nun eine giinstigere
Entwicklung der realen Austauschverhéltnisse oder
.terms of trade” anbahnte. — Gegenwdrtig ist der
allgemeine Preisanstieg auf vielen WeMmaérkten ab-
geflaut. Die weitere Entwicklung ist naturgemdB stark
von den politischen Spannungsverhdltnissen abhéngig.
5. Steigende Weltmarktpreise, ein wachsendes deut-
sches Volkseinkommen und damit verstirkte Nach-
fragen bei einem geringen Spareifer trotz eines hohen
Investitionsbedarfes losten eine geféhrliche Lohn-
Preisspirale aus, die noch nicht gestoppt werden
konnte. Aber nicht nur Lohn- und Gehaltserh6hungen
erfolgten, die schon um des Leistungsanreizes willen
notwendig wurden, sondern es erwachsen auch um-
fangreiche Mehrausgaben des Staates fiir soziale Ver-
pflichtungen.

‘Wihrend eine kurzfristige Uberbriickung der Zahlungs-
krise durch administrative MaBnahmen, insbesondere
Einddmmung der Importe moglich war, kann auf die
Dauer sich daraus eine ebenfalls gefdhrliche Import-
Exportdrosselungspirale entwickeln, sowie ein ver-
starkter Importnachholbedarf,

Als man im November 1950 von der EZU. einen Kredit
von 500 Mill. DM aufnahm, hoffte man noch, damit die
voriibergehenden Zahlungsbilanzschwierigkeiten bei
voller Aufrechterhaltung der Liberalisierung iiber-
briicken zu kénnen, ja man sprach sogar von einer
Flucht nach vorn in die 70%ige Liberalisierung. Die
Bemiihungen scheiterten und muBten scheitern, da in-
folge der Kohlenknappheit, der Witterung und erster
Bemiihungen um eine Einddmmung der inneren Nach-
frage sowie einer fiihlbaren Erschwerung der Import-
bedingungen die Produktion stark absackte und die
Arbeitslosigkeit zunahm. Der weiterhin wirksame
marktwirtschaftliche Druck einer iiberhdhten kauf-
kraftigen Nachfrage wirkte sich jedoch bei einer Ver-
minderung des Binnenlandangebots trotz aller Siche-
rungsvorkehrungen im -auBenwirtschaftlichen Sektor
voll aus und zwang zur zeitweiligen Abkehr von der
Liberalisierung und einer Wiedereinfithrung mengen-
und wertméBiger Beschrdankungen.

Wirtschaftspolitische Konsequenzen

Deutschland hat anscheinend auf einigen Gebieten
groBere Rohstofflager ansammeln koénnen, die im
Verein mit einer ‘Erleichterung der Kohlenlage zu
einer Produktionserh6hung fiihren koénnten. Diese
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neuen Warenstrome miissen in devisenschaffende und
-sparende Sektoren der Wirtschaft geleitet werden.
Hierzu ist nicht nur eine Unterstiitzung durch eine
Exportférderung im engeren Sinne notwendig, sondern
vor allem die Schaffung eines marktwirtschaftlichen
Anreizes zum Mehrexport. Da vielfach das hohere
Auslandspreisniveau infolge der verdoppelten Trans-
portkosten als Ansporn nicht ausreicht, liegen die
groBten Chancen in einem Abbau der mehrfadh iiber-
drehten Steuerschraube fiir devisenschaffende und
-sparende Geschifte. Nicht allein die bisher diskutier-
ten Vorschldge, sondern vor allem eine Ermé&8igung
der Einkommensteuer auf derartige Geschifte kénnen
ein schnelleres und vollstindiges Eingehen aller Aus-
landsforderungen sichern. Ferner ist nicht nur die Ex-
portfinanzierung zu férdern, sondern Nachdrudk ist
neben der Erweiterung der Grundstoffindustrien auch
auf den Ausbau importsparender Wirtschaftszweige zu
legen. Dabei wird, wie es die Bank deutscher Lénder
fordert, ein geschlossenes System von wéhrungspoli-
tischen, administrativen und investitionspolitischen
MaBnahmen geschaffen werden miissen, um die ein-
seitigen und wirtschaftshemmenden monetdren Mag8-
nahmen, insbesondere die Kreditrestriktionen auf-
zulockern und sinnvoll abzurunden. Da Bemiihungen
um den Aufbau eines funktionsfdhigen Kapitalmarktes
in nationaler und internationaler Beziehung trotz Dis-
kriminierung der zum Verbrauch vorgesehenen Ein-
kommensteile und Prémierung des Sparens wenig er-
folgreich waren, bleibt zu iiberlegen, ob eine An-
passung der Kapitalmarktsédtze an den gegenwértigen
und vermutlich in der néchsten Zeit nicht wieder herab-
setzbaren Diskontsatz zweckmé&Biger wére als das bis-
herige System von Anreizmitteln. Bei einem Zinssatz
fiir langfristige Anlagen von 8% und ausreichenden
Transfer- und sonstigen ‘Garantien, wie sie gegen-
wirtig von der Marshallplanverwaltung geplant
werden, miiBte trotz aller politischen Unsicherheits-
faktoren ein Kapitalstrom nach Deutschland induziert
werden, der bei richtiger Uberwachung und Lenkung
vermutlich in wenigen Jahren zu einem dauerhaften
AuBenhandelsgleichgewicht fiihren konnte.

Eine der wichtigsten Voraussetzungen bleibt die Be-

- wahrung der Stabilitdt der deutschen Wéhrung, die

weder durch eine tiberméfige, menschlich verstédnd-
liche Bereitschaft des Parlamentes zur Gewdhrung
neuer Sozialhilfen noch durch eine Einschréankung der
Handlungsfreiheit der Notenbank gefdhrdet werden
darf. ’

Zwei schwere Zahlungskrisen Westdeutschlands in
einem halben Jahr, sowie die krisenhaften Erschei-
nungen in den planwirtschaftlich orientierten L&ndern
Holland und Grofbritannien haben gezeigt, daB trotz -
aller Erfolge der letzten Jahre die schweren Wunden
der Kriegszeit in Europa noch nicht vernarbt sind und
leicht bei einer stdrkeren Belastung wieder aufreiBen
kénnen. Zur restlosen Heilung bleibt fiir langere Zeit
Auslandshilfe notwendig: Unzureichende Realeinkom-
men und iiberméBige soziale Spannungen kénnten
sonst in Westdeutschland politische Krafte ausldsen,
die mehr als eine Wahrungskrise die europdische Ab-
wehrfront erschiittern wiirden. |



