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INTERVIEW

SIEBEN FRAGEN AN FERDINAND FICHTNER
»Die Inlandsnachfrage schiebt
die deutsche Wirtschaft an«

Dr. Ferdinand Fichtner, I/
Leiter der Abteilung Konjunkturpolitik
am DIW Berlin

1. Herr Fichtner, wie beurteilt die Gemeinschafts-
diagnose die Perspektiven fiir die deutsche Wirtschaft?
Die Perspektiven fiir die deutsche Wirtschaft sind im
Grundsatz ordentlich. Die Gemeinschaftsdiagnose
prognostiziert fiir dieses Jahr 1,6 Prozent und fiir das
kommende Jahr 1,5 Prozent Wachstum. Das bezeichnen
wir als einen moderaten Aufschwung, weil man vor
dem Hintergrund der extrem giinstigen Rahmenbedin-
gungen mit sehr niedrigen Zinsen und einer giinstigen
Arbeitsmarktsituation fast eine kraftigere Entwicklung
erwarten konnte.

2. Was sind die wesentlichen Stiitzen des deutschen
Wachstums in Deutschland? Die Binnennachfrage ist
rechnerisch die alleinige Stiitze des deutschen Wachs-
tums. Vor allen Dingen die Konsumnachfrage lauft
sehr gut. Das wiederum geht zurick auf die kraftige
Arbeitsmarktentwicklung, die wir auch im Prognosezeit:
raum sehen. Auch die Lohneinnahmen steigen kraftig
an. Dazu kommen relativ hohe 6ffentliche Ausgaben,
zum Beispiel im Zusammenhang mit der Flichtlings-
migration. Das sind die wesentlichen Treiber.

3. HeiBt das, dass die einst so starke deutsche Exportwirt:
schaft schwéchelt? Die Exporte an sich schwacheln
nicht. Wir haben aber eine kraftige Importnachfrage,
bedingt durch die giinstige Binnenkonjunktur. Insofern
tragt der AuBenhandel per Saldo nicht zum Wachstum
bei. Die Exporte laufen ordentlich, aber nicht so kraftig,
wie wir es in den vergangenen Jahren gesehen haben,
vor allem weil aus den Schwellenldndern nur noch
wenige Impulse kommen.

4. Die Europdische Zentralbank (EZB) hat den Leitzins
auf null gesetzt. Welche Auswirkungen hat das auf die
deutsche Wirtschaft? Wir denken, dass es véllig richtig
von der EZB ist, sich zurzeit sehr expansiv auszurichten.
Wir haben eine extrem niedrige Inflationsrate und eine
groRe Unterauslastung der Kapazitaten im Euroraum
und auch noch in Deutschland. Vor dem Hintergrund ist
die derzeitige Kritik aus der deutschen Politik, dass die
EZB zu expansiv ware, unangebracht.
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Warum bleiben die Investitionen der deutschen
Industrie trotz der guten Rahmenbedingungen weiter-
hin verhalten? Wir beobachten bei der Industrie eine
ausgeprdgte Investitionszuriickhaltung, vermutlich weil
die Perspektiven der weltwirtschaftlichen Entwicklung
etwas unklar sind. Es ist nicht klar, wie sich die Situation
in China weiterentwickelt, und auch in vielen anderen
Schwellenldndern sind die Aussichten etwas eingetriibt.
Das flihrt dazu, dass die Investitionen zurzeit eher
zuriickhaltend sind, und dass sie das vermutlich auch im
Prognosezeitraum sein werden.

Wo sehen Sie die wesentlichen Konjunkturrisiken fiir
Europa und Deutschland? Ein Hauptrisiko liegt aus

unserer Sicht in den sich abzeichnenden Desintegrations-

tendenzen im Euroraum. Das sehen wir zum Beispiel an
der Diskussion (iber den Brexit, also den Ausstieg Grof-
britanniens aus der Europdischen Union. Wir sehen das
aber auch im Zusammenhang mit der Wiedererrichtung
von Grenzkontrollen, die im Zuge der starken Fliichtlings-
migration eingesetzt wurden. Das sind Entwicklungen,
die sowohl fiir die européische, als auch fr die deutsche
Wirtschaft sehr schadlich sein kénnen.

Inwieweit machen sich die hohen Fliichtlingszahlen
wirtschaftlich bemerkbar? Die Fliichtlingsmigration
ermaoglicht eine relativ kraftig steigende Erwerbstéatig-
keit. Aus der inlandischen Bevélkerung allein waren
kaum Zuwéchse bei der Erwerbstatigkeit moglich, weil
die Arbeitslosigkeit bereits so niedrig ist. Da kommen
die Fliichtlinge im Moment fast recht, insofern als dass
sie ein Wachstum der Beschaftigung und damit der
Produktion in Deutschland erméglichen, das sonst nicht
moglich gewesen ware. Natirlich wirkt sich die Flicht-
lingsmigration auch auf die 6ffentlichen Finanzen aus.
Wegen Unterbringung, Versorgung und Ausbildung von
Fliichtlingen sind Zusatzbelastungen zu erwarten, die
wir fiir dieses Jahr auf etwa 10 Milliarden Euro und fiir
kommendes Jahr auf 14 Milliarden Euro taxieren.

Das Gesprach fiihrte Erich Wittenberg.

Das vollstandige Interview zum Anhdren finden
g

Sie auf www.diw.de/mediathek
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