A Service of

[ ) [ J
(] [ )
J ﬂ Leibniz-Informationszentrum
° Wirtschaft
o Leibniz Information Centre
h for Economics

Make Your Publications Visible.

Erber, Georg

Article

Renminbi als Weltreservewahrung? US-Dollar und Euro
bekommen Konkurrenz aus China

DIW Wochenbericht

Provided in Cooperation with:

German Institute for Economic Research (DIW Berlin)

Suggested Citation: Erber, Georg (2014) : Renminbi als Weltreservewahrung? US-Dollar und Euro
bekommen Konkurrenz aus China, DIW Wochenbericht, ISSN 1860-8787, Deutsches Institut fir
Wirtschaftsforschung (DIW), Berlin, Vol. 81, Iss. 31/32, pp. 756-

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/101291

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/101291
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

AM AKTUELLEN RAND von Georg Erber

Renminbi als Weltreserve-
wihrung? US-Dollar und Euro
bekommen Konkurrenz aus China
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Dr. Georg Erber ist wissenschaftlicher
Mitarbeiter in der Abteilung Wettbewerb
und Verbraucher am DIW Berlin.

Der Beitrag gibt die Meinung des Autors
wieder.

Beim Internationalen Wahrungsfonds (IWF) und der Welt-
bank haben die westlichen Industrielander, insbesondere
die USA, das Sagen. Die Schwellenldnder Brasilien,
Russland, Indien, China und Siidafrika wollen sich damit
nicht langer abfinden: Die Regierungschefs der sogenann-
ten BRICS-Staaten haben nun beschlossen, eine eigene
unabhéngige Entwicklungsbank zu griinden. Dahinter
drften vor allem der chinesische Staatschef Xi Jinping

und Russlands Prasident Wladimir Putin stecken. Beide
wollen den Einfluss der USA auf die globalen Finanzmarkte
einddmmen. Nachdem ihnen die Regierung Obama eine
wichtigere Rolle innerhalb des IWF per Veto verwehrt

hat, scheint an einer weiteren Spaltung des Institutionen-
gefiliges zur Koordination der Weltwirtschaft nun kein Weg
mehr vorbeizufiihren. Zudem versucht China spatestens seit
Ausbruch der Finanzkrise im Jahr 2008, seine Wéhrung -
den Renminbi - als internationale Weltreservewahrung zu
etablieren, was im aktuellen und Dollar-gepragten System
kaum zu schaffen sein dirfte.

Die neue Entwicklungsbank soll in erster Linie Entwicklungs-

projekte im Infrastrukturbereich finanzieren und zunéchst
mit rund 100 Milliarden US-Dollar ausgestattet werden.
Nachdem sich China erst mit einem deutlich héheren Anteil
als die anderen Lander beteiligen wollte, sollen nun doch
alle in gleichem MaRe zur Kapitalausstattung der Bank
beitragen. Die Bank wird ihren Sitz in Schanghai haben

und ihre Geschaftstatigkeit offiziell im Jahr 2016 auf-
nehmen. Ob die BRICS-Staaten neben der gemeinsamen
Entwicklungsbank, die ja letztendlich das Pendant zur
Weltbank ist, auch eine Art IWF planen, bleibt vorerst offen.

Schon heute ist China besonders aktiv, wenn es darum
geht, die Rolle des Renminbi als kiinftige Weltreserve-
wahrung zu starken, etwa ber Swap-Abkommen. Auch
mit der Europdischen Zentralbank hat das Land ein solches
Abkommen mittlerweile abgeschlossen, in einem Umfang

von 60,8 Milliarden US-Dollar. Der Vorteil: Die Zentral-
banken beider Seiten kénnen Wechselkursschwankungen
aufgrund einer kurzfristigen Verknappung der jeweiligen
Fremdwdhrung unterbinden. Bei gegenseitig eingerdumten
Kreditlinien miissen Euro nicht erst in US-Dollar und dann
in Yuan umgetauscht werden. Innerhalb der Swap-Verbiinde
sind spekulative Attacken auf einzelne Wéhrungen fiir
private Spekulanten daher sehr viel riskanter. In Zeiten, in
denen China zu einem immer wichtigeren Handelspartner
der Europaischen Union und der Lander des Euroraums
avanciert, ist dies eine entscheidende Vereinfachung

des grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs.

Bereits im vergangenen Jahr hat China auch mit Brasilien
ein Swap-Abkommen in Hohe von 30 Milliarden US-Dollar
abgeschlossen. Mit 20 weiteren Landern handelte

China derartige bilaterale Abkommen bereits seit dem
Jahr 2008 aus; das Volumen liegt bei insgesamt rund

236 Milliarden Euro oder knapp zwei Billionen Yuan.
Vereinbarungen mit Russland, Indien und Siidafrika
kénnten bald folgen.

Sollte China nun noch den letzten Schritt unternehmen und
den Renminbi in den kommenden Jahren offiziell als frei-
konvertierbare Weltreservewahrung bei flexiblen Wechsel-
kursen deklarieren, konnte es eng werden fiir die USA.
Zentralbanken auf der ganzen Welt wiirden den Renminbi
dann als Weltreservewahrung neben US-Dollar und Euro
halten. Da China bereits zahlreiche Clearing-Zentren fur
derartige Finanztransaktionen - etwa in Frankfurt, London
und Zarich - eingerichtet hat, diirfte der Zeitpunkt fiir die
offizielle Freigabe des Renminbi in nicht mehr allzu ferner
Zukunft liegen. Ein méglicher Zeitpunkt ware das Jahr 2017,
in dem China offiziell den Status einer Marktwirtschaft bei
der Welthandelsorganisation WHO erhalten diirfte. Das
Land ist also auf dem besten Wege, dem US-Dollar und
dem Euro schon bald so richtig Konkurrenz zu machen.
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